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Anat Admati és szerz6tarsa, Martin Hellwig arra hivja fel a figyelmet, hogy a 2008-as
vildggazdasagi valsag kirobbandsa 6ta nem tortént rendszerszintl elemzés és aktiv sza-
balyozasi |épés annak irdnydba, hogy maga a bankrendszer biztonsagosabba és kevésbé
sériilékennyé valjon.

A konyv el6zményeként a szerz6k a valsadg kapcsdan megjelend cikkekben, szakpolitikai ajan-
ldsokban dobbenettel azonositottak, hogy a kbz szdmdra kinyilatkoztatott tartalmak helyte-
lendl hasznalt szavak sokasagdval és alapelvek téves értelmezésével vannak tele, tovabba
szamos véleményformald és déntéshozo nincs tisztaban a banki folyamatok rendszerével,
azok kockazataival. Az elmult évtizedekben azonban egy olyan atlathatatlan és rendkiviil
kockazatos pénzlgyi rendszer alakult ki, amelyben ma mar senki sem batorkodik a bank-
rendszer mikodését érintg, alapvetd kérdéseket feltenni, a kockdzati tényezdket tisztan
mérlegelni és ramutatni, hogy a bankrendszer esetében a ,bankszakma kiralya meztelen”.

A szerz6k kozérthet6en megfogalmazott irdsukban a bankrendszer jelenlegi mikodését
szeretnék szélesebb kdérben bemutatni, ismertetve egyuttal a 2008-as valsaghoz vezetd
utat is. Céljuk hosszu tdvon, hogy szélesebb tarsadalmi nyilvanossag biztositasaval segitsék
el6 a bankrendszer meguijitdsat.

Admati és Hellwig szabalyozasi ajanldsaik bevezetéseként levonjak a 2007—2009-es pénz-
Ugyi vdlsag elemi tanulsagait; a legfontosabbak kdzott a pénziigyi rendszer problémainak
elfedését és lekicsinylését azonositottak, kiilénbésen a valsag koltségeinek kinyilatkozta-
tdsa kapcsan. A nemzetkozi parbeszédben ugyanis a krizisre sok esetben csupan mint
likviditasi valsagra hivatkoztak; ezért a figyelem elsGsorban a rovid lejaratl addssagokra
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és a bankok pénzpiaci alapokba torténd befektetéseire iranyult. E nyugtatd hatdsu, kényel-
mesebb valaszok azonban lecsendesitették a reformokra valé felhivasokat, és hatraltattdk
a bankrendszer atalakuldsat abba az irdnyba, hogy kisebb kockazatokkal, biztonsagosabban
mUkoddhessen, és ezzel a tarsadalom és a gazdasdag szerepl6i szdmara egyarant alacsonyabb
koltségeket hordozzon.

A jelen helyzet elemzésébdl kiindulva, Admati és Hellwig olyan el6remutato ajanlasokat
fogalmaznak meg, amelyek egyszerre szolgéljak a jelenlegi rendszer hatékonyabb m(iko-
dését, ugyanakkor a jové felé tekintve, a stabilitds irdnyaba mddositandk a szabdlyoza-
sokat, fokozva mind a bankok mint intézmények megbizhatdsagat, mind a bankrendszer
egészének stabilitdsat.

Elvi szintl megkozelitésben a szerzék a bankok m(ikodésében a hatékonyabb vallalatira-
nyitasra és a magasabb szint(, pénziigyi szempontu tarsadalmi felel6sségvallalasra hivjak
fel a figyelmet, mig a bankrendszer szabalyozdsaban a globdlis versenyfeltételek egysé-
gesitését, a nemzetgazdasagok dgazati egyensulyat, tovabba az allam és a bankok kozotti
viszonyrendszer rendezését emelik ki.

A konyv szerint a legfontosabb intézkedés a bankok sajat t6kéjének emelése és ezzel
parhuzamosan addssaguk csokkentése, azaz sériilékenységiik legfontosabb forrasanak
megsziintetése lenne. Admati és Hellwig tovdbba annak a meghatdrozasat siirgeti, hogy
a sérilékennyé valt és bajban 1év6 bankok esetében a felligyeletnek milyen szabalyok
mentén és hogyan sziikséges beavatkoznia.

A pénzigyi rendszer meger&sddésének érdekében a szerz6k elsé [épésként a fizetésképte-
len bankok azonositasat, majd azok kivezetését javasoljak, még akkor is, ha ez pillanatnyilag
magasabb koltségekkel jar; hangsulyozzak tovabba, hogy a gazdasagban az ugynevezett
»zombi bankok” jelenléte sokkal nagyobb kart, kockazatot és koltséget jelent. Ezt kdvetGen
pedig a bankok megerdsitését szorgalmazzak, sziikség esetén tiltva kifizetéseiket egészen
addig, amig a bank el nem éri a sziikséges t6kekdvetelményt.

A szerz6k vélekedése szerint a bankrendszerre vonatkozé nemzetkozi szabdlyozasban — bar
logikdjat tekintve a kézelmultban pozitiv irdnyud fordulat tortént — tovabbra sem megfe-
lel6ek az altala meghatdrozott ardnyok, viszonyitasi pontok és idGkeretek. A szakért6k
hangsulyozzak, hogy a Bazel Ill szabalyozds — azon tul, hogy a bankok t6keemelésének
id&szakat tul hosszura szabta 2019-ig — két tovabbi hibat is ejtett.

A szabdlyozas tul alacsony t6kekdvetelményeket allapit meg, raadasul annak tulnyomé
részét nem a bank teljes vagyondnak aranyaihoz képest hatdrozza meg, csupan a kocka-
zattal sulyozott vagyonhoz mért aranyt régziti 7%-os mértékben. A nemzetkozi szabdlyozas
ezen belil csupdn 3%-ban hatarozza meg a teljes vagyonhoz viszonyitott minimum téke-
kovetelmény aranyat. A szerz6k érvelésiikben kifejtik, hogy a teljes vagyonhoz viszonyitott
20-30%-0s t6kekovetelmény tenné a finanszirozasi rendszert lényegesen biztonsdgosabba
és egészségesebbé. Azt javasoljak, hogy a magasabb tékekdvetelmények elGirdsat minden
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olyan banki és fizetési szolgdltatast végzs6 intézményre terjesszék ki, amelyek rendszerjelen-
t6ségliek, vagyis fizetési nehézségeik, fizetésképtelenségiik vagy csédjiik jelentds kilengést
és kart okozhat a rendszernek.

A végrehajtast illetéen a szerz6k hangsulyozzak: tovabb kell [épni azon az egyszer( ket-
tésségen, hogy rendelkezésre all-e elegendé t6ke vagy sem, és arra sziikséges nagyobb
hangsulyt fektetni, mit kellene tennie a felligyeletnek, amikor egy bank t6kéje lecsdkkent.
A szerzGparos e tekintetben a Bazel lll szabalyozasi logikajaval egyetértve ugyan, de szintén
specidlis aranyokat szab meg.

Anat Admati és Martin Hellwig kdnyvének nyelvezete kozérthetd, stilusa olvasmanyos,
mondanivaldja azonban szélesebb szakmai koroknek is szél. Munkajuk egyik legfontosabb
Uzenete, hogy a pénzligyekért vald felelGsséget mindenkinek a sajat szintjéhez mérten kell
vallalnia, és ennek sajatos eszkdzrendszere van. Legyen az ember maganszemély, vallal-
kozd, bankszektorbeli szakért6 vagy éppen politikai szint(i dontéshozd, a kdnyv érdekes
Utikalauzként vezeti korbe az olvasét a bankrendszer kiillonds vildgaban, segitséget nydjtva
a pénzigyekben valé eligazoddshoz, valamint a bankrendszer globalis szint(i megujitdsahoz.

A bankdr uj ruhdja” cimi kényv 2013-as megjelenését kovetéen Anat Admati —a m(i dltal
kivaltott, globalis szintl figyelem elismeréseként — szerepelt a Time magazinban a vilag
100 legnagyobb hatasu emberének 2014-es listajan.
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