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Bankvalsagok és sokkok: a lett bankrendszer
fejlodése*

Baksay Gergely — Mddos Ddniel — Olasz Henrietta

Lettorszdg foldrajzi elhelyezkedésébdl adoddan a rendszervdltdst kévetéen a bankok
a kereskedelem finanszirozdsdra jottek létre, s részben ennek kdszénhetéen kezdet-
ben nem voltak érdekeltek a hosszu lejdratu hitelek kihelyezésében. A devizahitelezés
a kezdetektdl fogva jellemzé volt a lett bankrendszerre, aminek oka egyrészt, hogy
a régzitett drfolyamrendszer mellett kisebb drfolyamkockdzat terhelte a belféldi
hitelfelvevéket, mdsrészt a lett bankok egy része nem a belféldi ligyfelekkel, ha-
nem kiilféldi vdllalatokkal dllt szoros kapcsolatban. A lett bankrendszer viszonylag
sértilékeny volt az elmult két évtizedben, ezt bizonyitja, hogy az orszdg tébb bank-
vdlsdgot, bankcsddét és bankmentést is megélt. Az 1995-6s bankvdlsdg a bankkézi
piac fejletlensége miatt nem tudott tovagydirtizni, az ezt kbévetden kialakult sokkok
pedig jellemzden egy-egy bankot érintettek, nem a bankrendszer egészét. A kilenc-
venesek évektél a lett bankrendszert dinamikus béviilés jellemezte, a hitel/betét
mutato a vdlsdg elétt a 150 szdzalékot is meghaladta. A 2008-ban kezdddé globd-
lis pénziigyi valsdg Lettorszdgot kiilénésen erételjesen érintette, azonban 2011-tél
a bankrendszer kezdte visszanyerni stabilitdsdt.
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1. A lett bankrendszer altaldnos jellemzgje

A lett bankrendszer egyik legfontosabb tulajdonsdga a kett6sség, a bankok egy jelentds
része nemcsak belféldi tigyfelek, hanem kiilféldi vdllalatok kiszolgdldsdra is specializd-
Iédott. A két banki szegmens viszonylag élesen elkiloniil egymdastol. 2012 végén a lett
feliigyelet adatai alapjan 29 bankbdl (20 kereskedelmi bank és 9 fioktelep) 14 bank
specializdlédott nem-rezidens tevékenységre. E bankok a bankrendszer teljes eszk6zal-
lomanyanak 40 szazalékat, a betétdllomanyanak 55 szazalékat birtokoljak, azonban
csak a hitelek negyedét nyujtjak. A nem-rezidens szegmens kétharmadat harom bank
uralja, az ABLV, a Rietumu és a Citadele (ez utdbbi dllami tulajdonban van). Az elsé két
bank eszkoz- és forrasallomanyanak 90 szazaléka a kiilfoldi betétekhez kapcsolddik? .

* Jelen cikk a szerz6 nézeteit tartalmazza, és nem feltétlenul tikrozi a Magyar Nemzeti Bank hivatalos
alldspontjat.

Baksay Gergely a Magyar Nemzeti Bank igazgatéja. E-mail: baksayg@mnb.hu.
Mddos Ddniel a Magyar Nemzeti Bank volt elemzéje. E-mail: modosd@mnb.hu.
Olasz Henrietta a Magyar Nemzeti Bank elemzéje. E-mail: olaszh@mnb.hu.

Y Forrds: FCMC statisztikak

Kiilénszam: Bankrendszerek felépitése és evoltcioja



Bankvdlsdgok és sokkok: a lett bankrendszer fejlédése

A kiilfoldi forrasok mintegy fele adéparadicsomokbdl érkezik, de kdzvetve FAK-ér-
dekeltségli vallalatokhoz tartoznak. A lett bankrendszer teljes betétdllomanydnak
hozzavetGlegesen 60 szazaléka (a devizabetéteken belil ez az arany 45 szazalék),
mig hiteldllomdanyanak hozzadvet6legesen 12 szdzaléka kotddik a kilfoldi tgyfelekhez
(a devizahiteleken belll ez az arany 15 szazalék).? Az EU tobbi orszagahoz képest
a betéteken belll magasnak mondhato a kiilfoldiek ardnya, ez elsGsorban Lettorszag
foldrajzi elhelyezkedésébdl adodik. A kockazatok csokkentése érdekében a hatdron
tulnyulé szolgdltatdsokat nyujté bankoknak a lett jogszabalyok szerint addicionalis
t6kekovetelményt kell képeznilk.

2. A bankrendszer mélységének alakulasa

Lettorszdg bankszektora a kilencvenes évektdl egészen a nemzetkézi pénziigyi val-
sdgig dinamikus béviilést mutatott. A lett bankrendszer az orszag fliggetlenségének
elnyerésekor semmiben sem kiilonbdzott a korabbi Szovjetunid tagdllamainak bank-
rendszerétél, a legtdbb bank specializdlt szovjet bankok lednybankja volt, elhanya-
golhaté mértékl betét- és hiteldllomannyal. A privatizacié soran igen nagyszamu
hitelintézet jelent meg az orszagban, és a gyors pénzigyi fellendilés kezd6dott
a kilencvenes évek kozepétdl. A lett bankrendszer mélysége (a mérlegfé6sszeg a GDP
aranyaban) a 2000-es évek elején érte utol a régio fejlettebb gazdasagaira, példa-
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2 Ezen aranyok kismértékd ingadozdssal viszonylag konstansnak tekinthet6k. Az adatok forrasa a lett feligyelet
(FCMC) altal kozzétett statisztikak.
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ul Magyarorszagra jellemzd szintet. A bankrendszer bévilése dinamikus Gtemben
folytatodott, egyidejlileg a pénziigyi rendszer terjeszkedésének az egész vildgban és
igy Eurdpa valamennyi régidjaban megfigyelhet6 Gjabb hulldmaval (Bakker—Gulde
2010).

A lett bankrendszer GDP-ardnyos mérlegfébsszege 2001 és 2006 kézétt megduplad-
z6dott, 6sszhangban a nemzetkozi pénziigyi folyamatokkal, és elérte a GDP 100
szazalékat (mikozben a brutté hazai termék is gyors Gtemben nétt). A vallalatok
t6kearanyos hiteldllomanya a 2000. évi 120 szazalékrdl 2010-re 228 szazalékra emel-
kedett (FCMC).? A haztartasok dltal felvett hitelek elsGdleges célja ingatlanvésarlas
volt, a fogyasztasi hitelek részaranya alacsony maradt. A hitelezés és igy a mér-
legf66sszeg boviilése a pénziigyi valsag hatasara 2008-ban megillt, az ezt kovetd
latszdlagos novekedés valdjaban a GDP jelentGs visszaesésébdl fakadt. A valsagot
kovet6 konszolidacio soran Lettorszagban is megkezd6dott az egész vilaggazdasagot
jellemzé mérlegleépités. A bankrendszer mérlegf66sszege fokozatosan csdkken,
annak ellenére, hogy a gazdasag a sulyos visszaesést kovetden talpra allt, és az
utébbi években az EU tagallamai kozil Lettorszdgban né a leggyorsabban a GDP.

3. A lett bankrendszer atalakuldsa bankvalsagok soran

A lett bankrendszer viszonylag sériilékeny volt az elmult két évtizedben, az orszdg
toébb bankvdlsdgot, bankcsédét és bankmentést is elszenvedett.? A sérllékenység
mar a kilencvenes évek elejére visszavezethetd. A fliggetlenné valast kdvetben a ke-
let-kozép-eurdpai orszagok tébbsége a leanybankokat allami tulajdond bankokka
alakitotta, megtartva korabbi specializacidjukat (példaul takarékbank, fejlesztési
bank, mez6gazdasagi bank stb.). Lettorszag ezzel szemben — a Savings Bank kivételé-
vel —mind a 45 korabbi allami bankot a jegybank, a Bank of Latvia fennhatdsaga ala
rendelte. Ez a megoldas meglehetds rugalmassagot biztositott volna a kormanyzat
szamara a bankrendszer atalakitdsaban, amennyiben a bankok elszdmolasi kotele-
zettsége biztositott lett volna, a jegybanknak azonban nem volt kdzvetlen kontrollja
felettlk.

A bankrendszer fejlesztése érdekében a lett jogszabdlyok jelentésen megkénnyitet-
ték a bankok alapitdsdt (1993-ban mar 61 bank rendelkezett engedéllyel). Alig két
év alatt az Uj kereskedelmi bankok sulya 47 szazalékrol 85 szazalékra emelkedett
(mérlegf60sszegben kifejezve). A legnagyobb kereskedelmi bankka a Bank Baltija

3 A gyors emelkedés egyeseket az azsiai valsag el6tti folyamatokra emlékeztette. Példaul Erbenova et al. (2011).

41995-6s bankvélsagban a Banka Baltija és a Banka Olimpija is csGdbe jutott, tébb kisebb bank mellett. 2002.
szeptember 16-an a lett felligyelet visszavonta a Sakaru banka m(ikodési engedélyét. 2006. december 21-
én az Ogres Komercbanka, 2010. majus 26-an a VEF banka m(ikodési engedélye is visszavonasra kerdlt.
A Latvijas Krajbanka felszamolasa még tart.
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valt.> A Bank Baltija elsédleges célja az volt, hogy nagy fidkhalézatu lakossagi ban-
kot hozzon létre. Ennek érdekében az altala kindlt betéti kamatok tobbszordsen
meghaladtak mas bankok betéti kamatait, 1993-ban a Bank Baltija 90 szazalékot
fizetett a betétekre, mig a legnagyobb lakossdgi bank — a Savings Bank — csupan
14-20 szazalékot (Fleming—Talley 1996).

A legnagyobb bankvdlsdg 1995. mdrcius végén kezdett kibontakozni, mikor a Bank
of Latvia elrendelte, hogy minden banknak el kell késziteni és be kell nyujtani a nem-
zetkozi szamviteli alapelvek szerinti pénziigyi beszdmoléjat. A Bank Baltija ezen
el6irasnak nem tett eleget, ennek kdvetkeztében a véllaltok elkezdték a betéteik
kivonasat, mig a lakossag érdemben nem reagalt, igy klasszikus értelemben vett
bankroham nem volt, csak betétkiszivdrgds. A legtobb kisbetétes csak akkor eszmélt
fel, mikor a bankok ajtaja mar zarva volt. A Bank Baltija mellett cs6dbe jutott tébb
kisebb banknal is hasonld események jatszodtak le.

Az 1995-6s bankvalsag®

Az 1995-6s bankvdlsdgot a legnagyobb lett bank — a Bank Baltija — fizetésképtelen-
sége, majd csddje idézte elé. A Bank Baltija mellett harom kézepes méret(l bank (Lat-
vian Deposit Bank, Centra Bank és Olimpija Bank) és tobb kisebb bank (Latintrade,
Latgale Commercial Bank, Liepajas Commercial Bank, Polarzviagzne Bank, Alejas
Commercial Bank, Kredo Bank, Olti-Bank és Bauskas Bank) is érintett volt. A valsag
Ot hénapja alatt (1995. marcius — julius kozotti id6szak) a bankok eszkozallomanya
kozel 40 szazalékkal (2106 millié dollarrél 1304 millié dollarra), a teljes hitelallomany
és betétallomany 43 szazalékkal (746 millié dollarrdl 426 millié dollarra, illetve 934
millié dollarrdl 528 millié dollarra), valamint a t6keallomany 20 szazalékkal (326
millié dollarrél 260 millié dollarra) csokkent.

A vdlisdgot tébb tényezd egyiittes hatdsa vdltotta ki. Az egyik legfontosabb tényezé
volt a szerepl6k (vallalatok, bankok és felligyelet) hozzd nem értése. A tulsagosan
megengeds szabdlyozas kdvetkeztében konnyen lehetett olyan bankokat alapitani,
amelyek nem a hosszu tavon is fenntarthaté mikddésre rendezkedtek be, hanem
a tulajdonosok és a bankvezérek gyors meggazdagoddsat szolgaltak. Ezen bankok
jellemzG6en vagy a tulajdonosok Uzleti érdekeltségeit finansziroztak, vagy rovid tavu
profitcélok elérésére torekedtek jelentds kockazatvallaldssal (magas kockazatu hi-
telezés, jelentGs mértékd nyitott devizapozicidk véllalasa). Tovabbi tényez&ként kell
figyelembe venni annak a hatdsat, hogy a valsag el6tti id6szakban a piaci kamatok
szignifikdnsan eltértek a bankok kozott, igy nehéz volt mérni a redlkamatlab ala-
kuldsat. A pénzigyi stabilizaciét megel6z6en — 1992-ben — az inflacié 500 szazalék

° A Bank Baltija 1994 végére a lett bankrendszer eszkézéllomanyanak hozzavetSlegesen 23 szazalékat,
hiteldllomanyanak kozel 40 szazalékat és t6kéjének hozzavetblegesen 13 szdzalékat birtokolta. A bank
tulajdonosi szerkezete nem volt ismert, azonban feltehet6en orosz kezekben volt.

¢ Fleming et al. (1996); Fleming—Talley (1996) és Korhonen (1996).
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folott alakult, mig a redlkamat negativ volt. Lettorszag stabilizaciés programjanak
kovetkeztében az inflacié gyors mértékben csokkent, a kamatok azonban nem tudtak
lekovetni azt. 1993 kézepére mind a betétek redlkamata, mind a hitelek redlkamata
erésen pozitivva valt. A jegybank lenyomta az alapkamatot, azonban a piaci kamatok
ragaddsak voltak, jelent6s részben a Bank Baltija magas kamatai miatt. Ez altaldban
a hitelportfélidk romlasahoz vezetett.

A 90-es évek elején Oroszorszagban az acél és eqgyéb druk dra a vildgpiaci dr alatt
maradt, ez specidlis lehetdséget biztositott a lett bankoknak a Kelet/Nyugat k6z6tti
kereskedelem finanszirozdsdra. Amikor az orosz arak a vilagpiaci ar kdzelébe kertl-
tek, a finanszirozasi lehetdségek beszlkiltek, a bankok profitja jelentésen lecsok-
kent, ez a bankokat arra 6sztonozte, hogy hasonlé profitot eredményezd, azonban
kockazatosabb hitelezés iranyaba mozduljanak el. A Bank Baltija emellett a piaci
részesedésének novelése érdekében nagyon magas kamatszintet allapitott meg.
A Bank Baltija arra spekuldlt, hogy a lat le fog értékel&dni az US dollarral szemben,
ezért folyamatosan nagy mennyiségben valtott at latot dollarra és hiteleket dollar-
ban helyezte ki (ezéltal hatalmas nyitott devizapoziciot épitett ki). A lat ezzel szem-
ben 1994/95-ben felértékel6dott a dollarral szemben. A bankok sériilékenységét
tovabb novelte a betétesek (elsGsorban a vallalatok) bizonytalansaga a tekintetben,
hogy a kormanyzat hajlandé-e a bankmentésre.

A bankkézi piac fejletlenségének kszénhetben a fertézés nem tudott dtterjedni mds
bankokra. A valsagra vélaszul a jegybank harom jogszabalyt dolgozott ki, melyek
célja a bankrendszer jogi és intézményi keretrendszerének szigoritasa volt. A ban-
kokat a megerdsitett Feligyelet Ujraengedélyezte, a valsag utadn talpon maradt 44
intézménybdl csak 39 kapott engedélyt és kozillik csak 14 végezhetett teljes korl
banki tevékenységet (pl. gyljthetett betét).

A rendszervdltdst kévetd idészakban a jegybank és az dllam tébbszor likviditdshoz
segitette” a bajba jutott bankokat, azonban bankmentésre csak 2008. november
8-dn kertiilt sor, amikor a lett dllam atvette az orszag vezetd kereskedelmi bankjat
—a Parex banka-t — az 4llami tulajdonban |évé Latvijas Hipoteku un zemes banka-n
keresztiil. 2008 masodik felében Lettorszag hanyatld gazdasagi helyzete, az addsok
romlo fizet6képessége és a nem megfelel6 kockazatkezelés miatt tobb bank, koztik
a Parex, nem tudta megfelel6en fedezni a hitelportfélidjat. A nemzetkozi hangulat
romldsaval parhuzamosan megindult a betétek kidramldsa, 2008. augusztus 31. és
oktober 31. kozott a betétesek 191 millid lat értékl betétet vontak ki a Parex-bdl.

71995-ben a Bank Baltija fizet6képességének megdrzése érdekében a jegybank mellett tébb nagyvallalat
és néhany kereskedelmi bank is nyujtott likviditast, azonban hamar kideriilt, hogy a Bank Baltija nagyobb
bajban van, mint gondoltak.
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A Parex megmentése?®

2008. november elejére vildgossd vdlt, hogy a Parex dllami segitség nélkiil fize-
tésképtelenné vdlik. A teljes allami atvételre azért is volt szilkség, hogy biztositva
legyen, hogy az allami segitség ne néhany maganszemély érdekeit szolgalja. Az al-
lam, hogy megakadalyozza a tovabbi betétkivonasat, 35 ezer latban (12,6 millié
forintban akkori arfolyamon) korlatozta a havonta kivehetd 6sszeget betétesenként.
A korlatozasok 2009. junius 30-ig életben maradtak.

2008. december 16-an a Pénziigyminisztérium utasitasara a Kincstar kozel 43,4 mil-
lid eurd értékben helyezett el betétet a Parex-nal, hogy a bank euréban denominalt
allampapirokat vasarolhasson, melyekért cserében likviditashoz jusson a jegybank-
tél. 2008. december 22-én a Kincstar e célbdl Ujbdl betétet helyezett el a Parex-nal
300 millié euro értékben, ezt kdvetSen a bank helyzete stabilizalédott.

A Parex vdlsdgdt tébb tényezé egyidejii megvaldsuldsa idézte eld. A bank nehéz
helyzetbe keriléséhez jelentésen hozzajarult a pénzigyi piacokat ért globalis sokk
és a Parex megrohanasa (els6sorban a kilféldi betétesek altal). A globdlis valsag ko-
nem volt kulfoldi anyabankja, aki addicionalis biztositékot vagy mas fedezetet nyuj-
tott volna a bank hitelez8inek). Tovabba a Parex két szindikalt kdlcsonszerzédést
kotott, amely szintén hozzajarult a bank valsagdhoz (az egyiket 2007. junius 29-én
500 millié eurdra, mig a masikat 2008. februdr 21-én 275 millié eurdra). A kdlcson
visszafizetése 2009 elején indult volna, azonban a Parex az értékpapir portfélidja
min&ségének romlasa miatt nem tudott volna ennek eleget tenni.

Allami segitséqg nélkiil a Parex biztosan csédbe jutott volna, ami kedvezétleniil érin-
tette volna a teljes pénziigyi rendszert. A betétbiztositasi torvény alapjan az dllamnak
600 millid latot kellett volna 3 honapon beliil a betétesek részére kifizetni. A betét-
biztositasi alapnak azonban csak 82,9 millid lat kartéritésre volt elegendd fedeze-
te, igy a kilonbozet a koltségvetést terhelte volna, azonban erre forrds nem volt,
mert Lettorszdg még csak targyalt az EU-IMF hitelkeretrél. A Parex vezette szdmos
kormdnyhivatal és 6nkormanyzat szamlait (melyek egyenlege meghaladta a 143
millid latot), igy azok is fizetésképtelenné véltak volna. Az Uzleti szektor szignifikans
veszteséget szenvedett volna el amiatt, hogy az ligyleteik késve teljestilnek, ez to-
vabb novelte volna a GDP visszaesését, ami likviditasi problémakat generalhatott
volna a teljes gazdasagban. A bank csddje a bankkozi fizetési rendszer mikodését
is jelentésen érintette volna.

A Parex megmentésével az dllam nem csupdn egy banknak nyujtott segitséget,
hanem a teljes lett pénziigyi szektornak. 2008. szeptember végén a Parex volt Let-
torszdg madsodik legnagyobb bankja, eszkdzdllomanya a teljes bankrendszer esz-

8 FCMC (2008) éves jelentés, FCMC (2009) elemzés.
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kozallomanyanak 13,8 szazalékat adta, a lett belfoldi betétadllomany 13,6 szazalé-
kaval, mig a kulfoldiek betétallomanyanak 26,2 szadzalékaval rendelkezett (FCMC
éves jelentés 2008). A Parex allamositasaval a lett dllam megmentette Lettorszag
vezet6 kereskedelmi bankjat, stabilizalta a lett pénziigyi szektort, és biztositotta
a betéteseket afeldl, hogy az allam képes és kész tdmogatni 6ket. Az allam valla-
I[dsdval 6sszhangban egy évig tartotta meg a Parex-et, a bank feldarabolasat egy
j6 bankba (Citadele) és rosszba (Parex, késGbb Reverta) 2010-ben hagyta jova az
Eurdpai Bizottsag (European Commission 2013).

A 2012-es évben két hitelintézet is besziintette miikodését. A 2008-ban allami tulaj-
donba keriilt Parex m(ikodési engedélyét 2012. marcius 15-én vonta vissza a felligye-
let, ezt kdvetSen pedig megkezdték a bank atalakitasat. 2012. majus 10-én a Rigai
Regionalis Torvényszék elrendelte a Latvijas Krajbanka felszamolasat. 2012-ban e két
bank —amely a lett bankrendszer eszkozeinek az 5,9 szazalékat fedte le — egyiittesen
97 millid lat veszteséget termelt, mig a bankrendszer 3 év utan Ujra nyereséggel
(122,3 millié lat) zarta az évet (FCMC éves jelentés 2009).

A Latvijas Krajbanka csédje’®

A Latvijas Krajbanka mikodési engedélyét felfliggesztette a felligyelet, mivel nem
[atta garantdltnak a betétek kifizetését. 2011. november 16-an a Latvijas Krajbanka
litvan anyavallalatanak — AB Bankas Snoras — irdnyitasat a litvan fellgyelet atvette
miutan csalasra deritettek fényt (ezt kdvetSen a bankot allamositottak). A lett fel-
Ugyelet vélelmezte, hogy a litvdn csaldsban a Latvijas Krajbanka is érintett lehet,
ezért felszélitotta a bankot, hogy minden kilfoldon |évé betétjét azonnali hatdly-
lyal utaltassa vissza Lettorszagba. A bank ennek nem tett eleget, a levelezé ban-
ki szdmlakon — Ausztridban, Oroszorszagban és Luxemburgban — 1év6 pénzt nem
tudta hazautalni, mivel azok harmadik fél kedvezményezettségével zarolva voltak.
A szamlakon hozzavet6legesen 100 millid lat volt. Mivel a visszaélés beigazolédott,
és a t6keemelés nem tortént meg, a lett felligyelet 2011. november 21-én felflig-
gesztette a Latvijas Krajbanka m(ikodését.

A betétesek kartalanitdsa 2011. november 29-én megkezd6dott. A Latvijas Kraj-
banka allamilag garantalt — 218 ezer — betétjére (335,6 millio lat értékben) a lett
betétbiztositasi alap nem rendelkezett elég fedezettel (csak 149,9 millié lat erejéig
tudott volna kartalanitani), ezért az dllam meghitelezte a hianyzé 185,6 millid latot.
A betétesek 99,8 szdzalékdnal a betétbiztositasi térvényben meghatdrozott 100
ezer euroig terjedd kartérités teljesen fedezte a betéteket. A Latvijas Krajbanka
felszamolasa még nem zarult le.

9 FCMC (2011) éves jelentése és a Latvijas Krajbanka-ra vonatkozé felligyeleti anyagok alapjén.
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4. Hitelezés alakulasa

A hitel/betét mutato a mds orszdgokban is megfigyelheté prociklikussdgot mutatta
a vdlsdg elétt és alatt, mégpedig igen erés mértékben. 2004-ig a lett gazdasagot
a fenntarthato szintnek értékelhetd 70-80 szazalék kozotti hitel/betét arany jel-
lemezte. Ezt kovet6en négy év alatt tobb mint megduplazddott a hitelek aranya,
egészen a 2008-as 170 szazalékig. A hitelboomot f6ként a haztartdsok hitelkeres-
letének megugrdsa okozta, de jelentds mértékben emelkedett a vallalati hitelek
allomdnya is. 2003 és 2008 kozott a lakossagi hitelek dllomanya a GDP ardnydban
8 szazalékrol 33 szazalékra emelkedett, a vallalati hiteleké pedig 19 szazalékrol 42
szazalékra. A valsag alatt a hitelallomany jelentésen csokkent, mig a betétek 6sszege
emelkedett, aminek egyuttes hatdsara 2013 végén a hitel/betét arany ismét a val-
sag el6tti 80 szazalékos szinten allt. A GDP-ardnyos hiteldllomany alig haladja meg
2008-ban mért legmagasabb érték felét, ezen belll pedig a haztartasi és véllalati
hitelek hasonlé ardnyban csdkkentek. A betétek 6sszege ugyanebben az idészakban
emelkedett, tehat szintén hozzajarult a hitel/betét mutatd csokkenéséhez.

2. abra
A hitel/betét mutaté alakulasa Lettorszagban (%)Y
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Forrds: FCMC

A rezidens haztartdsok és vdllalatok az elhelyezett betéteik 2—2,5-szeresét vették fel
hitelként a hitelboom csucspontjdn. A kilféldiek ezzel szemben mindig tobb betétet
tartottak a lett bankrendszerben, mint amennyi hitellel rendelkeztek. A lett bank-

10 A teljes arany a két részarany sulyozott atlaga.

163



Baksay Gergely — Mddos Ddniel — Olasz Henrietta

164

rendszert jellemzé kett6ség, azaz hogy szamos bank nagyrészt kiilfoldi vallalatokkal
all kapcsolatban, jelentkezik tehat a hitel/betét mutatd alakuldsaban is. A valsag
soran a hitel/betét allomany leépliilése igy nagyrészt a belféldieket érintette, az §
hitelallomanyuk csdkkent a legnagyobb mértékben.

Lettorszdgban mindig jellemzé volt a devizahitelezés, de ennek megitélésénél fi-
gyelembe kell venni két sajatossagot:

e A lett monetdris politika a Valutatandcshoz hasonld, régzitett drfolyamot alkalma-
20 drfolyamrezsimet alkalmazott. Ez egyrészt garantdlta a belfoldi hitelfelvevék
szamadra az arfolyam valtozatlansdgat, mdsrészt a lett kamatok is szorosan egyitt
mozogtak a horgonynak alkalmazott fejlett gazdasagokra jellemzé kamatlabakkal.

e A lett bankrendszer egy része nem a belféldi, hanem az orosz gazdasdggal dll
szoros kapcsolatban, igy természetes, hogy devizaban nydjt hiteleket Ggyfelei sza-
mara. Ezek a bankok viszonylag élesen elkiiloniilnek a hazai gazdasag felé forduld
bankoktdl, és a hiteldllomany mintegy nyolcada kiilféldiek felé all fenn.

Mindezek kévetkeztében mindig is népszeriiek voltak a devizahitelek, mdr 1994-ben
devizdban volt denomindlva a hitelek 60 szdzaléka (Korhonen 1996). A hitelboom
alatt az ujonnan kibocsatott hitelek nagy része euroalapu volt, igy a devizahitelek
allomdnya az 6sszes hitel 93 szazalékara emelkedett 2010-re. A devizahitelek nem-
csak a rogzitett arfolyam, hanem az euro-csatlakozds vélt kozelsége miatt is vonzdak
voltak. Mindezek ellenére a valsag alatt kissé csokkent a devizahitelek aranya, majd
2014-ben az eurd bevezetésével az euroalapu hitelek is hazaiva valtak. A dollarban
és mas devizdban fennallé dllomany azonban még mindig az 0sszes hitel 10-12
szazalékat teszi ki.

Emlitésre méltd, hogy a hitelek devizaneme kovette azt az arfolyam-politikdban
bekdvetkezett jelent8s valtozast, amikor 2005-ben a dollarral szembeni arfolyam-
rogzitésrél az eurdval szembeni rogzitett arfolyamra tértek at. Néhany év alatt drasz-
tikusan csdkkent a dollarhitelek allomanya, és emelkedett az eurdé.

A Valutatandcs rendszere elvben biztonsdgot adott a devizahitelt felvevéknek az
drfolyam elmozduldsdval szemben, azonban a devizahitelek tébbsége igy is fede-
zetlennek nevezhetd, mert nem allt mogotte devizabetét vagy devizaban fennalld
jovedelem. A belfoldi gazdasagi szereplSk devizabetétje minddssze a nekik nyujtott
devizahitel-dllomany negyedét-harmadat fedezte.

A devizahitelek havi torleszté részletei a vdlsdg soran nem emelkedtek. Ennek oka
egyrészt az, hogy a hitelek nagy része eurdban allt fenn, a lat arfolyama pedig mind-
végig rogzitve volt az eurdhoz. Mdsrészt a hitelek valtozé kamatozasuak voltak, az
eurdzonaban a hozamok csdkkentek, ez pedig érvényesiilt a haztartasi devizahitelek
esetében. Az IMF munkatdrsainak tanulmdnya idézi az egyik svéd tulajdonu bankot,
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ami szerint a havi torlesztérészletek 20—-30 szazalékkal csokkentek (Erbenova et al.
2011). Ugyanitt megjegyzik azt is, hogy a haztartdsi devizahitelek nagyrészt a maga-
sabb jovedelm(i csaladoknal 6sszpontosultak, ami mérsékelte a negativ hatdsokat.
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Forrds: FCMC

Ennek ellenére a vdlsdg hatdsdra jelent6sen emelkedett a nemteljesitd hitelek ard-
nya, els6sorban az altaldnos gazdasagi visszaesés, a foglalkoztatottsag és a realjo-
vedelmek csokkenésének hatdsara. A nemteljesitd hitelek aranya a valsag el6tt 0-7
szazalék kozotti értékérdl 25 szazalék folé emelkedett 2010-re, majd 2013 végére
15 szazalékra sullyedt (részletesebben lasd késébb). A vallalati szektorban a bankok
a hitelek atstrukturdldsdval csokkentették a nemteljesitd ardnyt. Ez a hitelek netté
jelenértékét jellemz6en nem csdkkentette. Az atstrukturdldst megkdnnyitette, hogy
a legtobb lett vallalat csak egy-egy bankkal all kapcsolatban — alapvet6en a valla-
latok nyugat-eurdpai mércével kis mérete miatt. Emellett azon — elsésorban orosz
— vallalatok, amelyek eurdhitellel rendelkeztek, de nem latban vagy eurdban volt
denominadlva a bevételiik, arfolyamveszteséget szenvedhettek el (a rubel eurdval
szemben tapasztalt mintegy 25 szdzalékos gyengilésén keresztiil).
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5. A bankrendszer tulajdonosi megoszlasa és koncentracidja

A lett bankrendszerre az dllami tulajdonlds kevésbé volt jellemz6, a bankok hozzd-
vetdlegesen 5 szdzaléka volt dllami kézben mérlegf66sszeg-ardnyosan. Ez az arany
érdemben csak a 2008-as valsag soran emelkedett, amikor a Parex allamositasra
kertlt. 2013-ra azonban az allami tulajdon ardnya visszacsokkent 5 szdzalékra. A lett
bankrendszer jellemzéen a kilfoldi szereplék tulajdondban volt, részesedésiik at-
lagosan 70 szazalékon alakult (Zubkova et al. 2003). 1998-ban a legjelent&sebb
kilfoldi befektet6k kdzé az offshore-orszdgok tartoztak, az ezredforduldra azonban

4. dbra
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kivonultak. A 2000-es évek elején az észt befektetbk befolyasa nétt meg (névekvd
jelenlétiik a 2008-as valsag soran torpant meg, majd a rakovetkez6 két évben a kozel
45 szazalékos aranyuk nullara csokkent). Az észtek részesedését a svédek vették at,
akik 2013-ban mar a lett bankrendszer tobb mint felét tulajdonoltak.

A bankrendszer koncentrdcidja lényegében vdltozatlan a 90-es évek mdsodik fele
Ota. Az 6t legnagyobb bank a betétek 60-70 szazalékat, valamint a hitelek 70-75 sza-
zalékat birtokolja (ECB 2013). Ezek a kis, nyitott, fejl6d6 eurdpai orszagok kozott tipi-
kus értéknek szamitanak. Jellemzs, hogy a kisebb vagy kevésbé fejlett orszagokban
koncentréltabb a bankrendszer, mint a nagyobb méretl és fejlettebb orszagokban.
Lettorszag a sajat kategoridjan belil atlagos értékkel rendelkezik, példaul a masik
két balti dllamhoz képest alacsonyabb a koncentracid. Ennek részben az az oka,
hogy Lettorszagra a specializalt kisbankok nagy szama jellemz8, melyek egy része
nem is kivan univerzalis nagybankka valni, hanem a gazdasag sz(ikebb szegmensére
(példaul kereskedelmi hitelekre) korlatozza a tevékenységét.

6. A bankok mérlegének részletes elemzése

A lett bankrendszer az elmult kézel 15 évben szamos vdltozdson ment keresztiil.
Az 1990-es évek elején, a rendszervaltast kovetden a kereskedelmi bankok szdma
megnovekedett. Ennek, valamint a magas inflacié hatdsara a lett jegybank 1993-ban
duplajara emelte az alapitashoz szlikséges t6ke dsszegét, tovabba szigorubb jelentési
kotelezettséget irt el§ a bankoknak, valamint jobban betekintett a napi szintl Ggyvi-
telbe is. Bevezették tovabba, hogy az egy ligyfélnek nyudjthatd maximalis hitelméret
nem haladhatja meg a sajattGke 50 szazalékat. Korhonen (1996) Ezenfelll ekkor lett
megkovetelve a bankoktdl, hogy tartsak nyilvan az egyes lgyletek hitelbesorolasat,
valamint a jegybank szorosabb felligyelet ald vonta a bankok devizakitettségeit is.
Az Gjonnan alapitott bankok elsGsorban kereskedelmi hiteleket nyujtottak, valamint
a bankok tulajdonosainak biztositottak olcsé forrast.

Az 1990-es évek kbzepétdl a vdrhato veszteségekre értékvesztést kellett képezniliik
a bankoknak. A fenti intézkedések névelték ugyan a bankrendszer stabilitdsdt, de
ezzel egyiitt cs6kkend jévedelmezdséghez vezettek. Az évtized kozepétdl kezd6dben
a hiteldllomany évrdl évre nagymértékben emelkedett. 1995-2000 kozott a hiteldl-
lomany GDP-hez viszonyitott aranya 5,6 szazalékarol tobb mint 15 szazalékra, mig
a betétallomany 14 szazalékrol 28 szdzalékra emelkedett a GDP aranyaban. Ugyanak-
kor a hitel/betét mutatd 2000-ben is csak 57 szazalékon allt, azaz a betétek nagysaga
aggregat szinten engedte volna a hiteldllomany tovabbi, jelent6s bévilését. A gya-
korlatban a problémat azonban az jelentette, hogy a betétek a rendszervaltas alatt
alapitott allami kereskedelmi bankoknal koncentralédtak. A rendszervaltast kovets-
en a nem allami kereskedelmi bankok a betétek csupan 2 szazalékaval rendelkeztek.
Ezért a hitel/betét mutatd jelent6s heterogenitast mutatott a bankrendszeren beldl.
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A betétbiztositasi rendszer elterjedése az 1990-es évek kdzepére tehetd, azonban
az f6ként a nagybankokra vonatkozott kezdetben, ami kisebb politikai vihart ka-
vart az orszagban. 1994 végére a nydjtott hitelek lejarati szerkezete is érdemben
megvdltozott. Mig az évtized elején a rovid lejaratu kereskedelmi hitelek voltak
el6térben, az évtized végére a hosszabb futamidejli (beruhazasi hitelek) is fontos
szerepet toltottek be. Természetesen ebben a folyamatban a rendszervéltasnak nagy
szerepe volt. A Szovjetunié széthulldsdval a lett vallalkozasoknak uj kereskedelmi
partnerek utan kellett néznilik, ez pedig novelte a kereskedelmi hitelek fontossa-
gat (Korhonen 1996). KésGbb az exportpiacok stabilizalédasaval a kapacitasbdvités
és vallalkozasfejlesztés keriilt el6térbe, ami a hosszu futamidejl hitelek felé tolta
el a finanszirozas szerkezetét. De a rovidebb futamidéket az is indokolta, hogy az
Ujonnan létrejott bankok nem rendelkeztek megfelel hitelmindsit6i rendszerek-
kel, és az tgyfél-kapcsolatok kialakuldsa is idGigényesebb folyamat. Ezenfelil az
évtized elejére jellemzd volt, hogy a bankok f6ként haztartasi hiteleket nyujtottak,
azt is devizaban. Ugyanakkor a magyar gyakorlattal szemben a haztartasok magas
devizabetét-dllomannyal rendelkeztek.

A 2000-es évektdl kezd6dben szdmos vdltozds dlit be a lett bankrendszer viselkedésé-
ben. A hitel/betét mutaté 2000 és 2005 kbzétt kézel a kétszeresére emelkedett, mig
a vélsag elStt mar meghaladta a 150 szazalékot, ami pedig tulzott hitelkidramlasa
utal. A lakossagi és vallalati hiteleken belil is a hosszabb futamidejl hitelek keriltek
elétérbe (lakdsvasarlasra és beruhazasi célra), amit egyre inkabb kilfoldi forrasokbdl
finansziroztak a hazai megtakaritasok helyett. A hitel/betét mutaté névekedésével
egy idében a bankrendszer Iatvdnyosan magas jovedelmezGséggel birt. A valsag
el6tti években a bankrendszer eszkozaranyos nyeresége folyamatosan 20 szazalék
koril alakult, ugyanakkor int6 jelként a magas hitelezési aktivitast a bankrendszer t6-
kemegfelelési mutatéjanak csokkenése kovette, azaz egyben nem kivant kockazatok
is felhalmozddtak a bankrendszerben. Egyfel6l a 2005 utani id6szakot nagyon laza
hitelezési politika jellemezte, azaz olyan hiteleket is nyujtottak a bankok, amelyet
a valsagot kovet6 kockazatkeril6bb, prudensebb hitelezési politika mellett nem
nyujtottak volna. Tovabba a valsag elStt magas ndvekedési itemet nem tamogattak
a fundamentumok, mivel alapvet&en kiilfoldi forrasokbdl finansziroztak a hitelezést,
valamint a foly¢ fizetési és a koltségvetési hiany is magas maradt. igy az Amerikai
Egyesiilt Allamokbdl indulé vélsag begyir(iz6désével ikervalsag alakult ki Lettorszag-
ban. A drasztikusan visszaes6 GDP, novekvé munkanélkiiliség, de magasan maradé
inflacid és csokkend redlbérek miatt a bankrendszer portfélié-mindsége szamotte-
vBen romlott. A nemteljesitd hitelek aranya a 20 szazalékot is meghaladta a val-
sag alatt, mig a bankrendszer eszkézaranyos vesztesége 33 szazalék volt 2009-ben
(Kavkler—Festic 2010). Ez azonban nem csak a portfélion elszenvedett veszteségnek
volt az eredménye, hanem a rossz hitelek emelkedése miatt a bankok jelentésen
noveltek a megképzett értékvesztésiiket is. Mivel ekkora veszteségre nem képeztek
elegendd értékvesztést a bankok, az igy keletkezett (nem vart) veszteségek néhany
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bank kivonuldsat, illetve felszamoldsat eredményezték. A csokkend hitelezési ak-
tivitast a portfélidn elszenvedett veszteségek mellett az emelked§ forraskoltségek
is csOkkentik.

2008-ban dontott arrdl a lett parlament, hogy a pénziigyminiszter az dllam nevében
széleskord garancidkat nydjthat a 6 hénapnal hosszabb és 3 évnél rovidebb futami-
dejl hitelekre annak érdekében, hogy ellenstlyozza a bankok csékkend kockazatval-
lalasi hajlanddsagat. Emellett még ugyanebben az évben mddositottak a bajba jutott
bankok allami felvasarldsara vonatkozo szabdlyokon azért, hogy maga a folyamat
minél zokkené mentesebben és gyorsabban torténjen.

2011-t6l kezdbdben a lett bankrendszer kezdte visszanyerni stabilitdsdt. Az eszkéz-
ardnyos nyereség ujra pozitivba fordult, tovabbd a nemteljesité hitelek ardnya is
csékkenésnek indult, de utdbbi tartdsan magas szinten ragadt. Ugyanakkor a tébbi
kelet-eurdpai orszdghoz hasonldan a hitelezési aktivitas a valsdgbdl vald kildbalds
soran is alacsony maradt. 2010 és 2013 kozott a hitelek ardnya az eszk6zokon beldil
65 szazalékrdl 50 szazalékra csokkent. A magas nemteljesité hitelallomdny visz-
szafogja mind a lakossagi, mind a vallalati hitelfelvételi hajlanddsagot, ami rontja
a jovébeni hitelkeresletet is. A haztartdsok mérlegalkalmazkodasa betétallomanyuk
fokozatos emelkedésében is megmutatkozott, de dsszességében tovabbra is netté
hitelfelvevd a haztartdsi szektor. A mérlegalkalmazkodas eredményeképpen a haztar-
tasok kamatkiaddsai is érdemben csokkentek az elmult években. A vallalati szektor
a javuld gazdasagi kildtasoknak kdszonhet6en érdemben emelkedett, hiteltérlesztési
képességik stabilizalodott. Ennek koszénhetben a szektor addssagallomanya lassu
Gtemben, de mérséklédik.

A fenti pozitiv fejleményeknek készonhet6en 2011 utdn a hitelkockdzat bankrend-
szer-szinten lassan csékkenni kezdett, ugyanakkor a hitelezési aktivitds 2011-2013
kézott szegmentdlt maradt. A Financial Stability Report (2012) a haztartasok eseté-
ben a hitelezési feltételek tovabbra is szigoruak, igy ebben a szektorban a hitelezés
visszafogott maradt. A vallalati szegmensben, bar érezhet6 volt a hitelezési aktivitas
javulasa, azonban a szigoru hitelezési feltételek a piac szegmentdciodjat eredményez-
ték. A jobb mindsités(, nagyobb vallalkozasok kdnnyebben jutottak hitelhez, mint
a kisebb, kockazatosabb vallalkozasok.

A bankrendszer likviditdsa 2009-t6l kezd6d6en szamottevSen javult, amit a jegybank
likviditasi stressztesztje is alatamaszt (Financial Stability Report 2012) . A likviditasi
mutatoé a 2008-as 54 szazalékos szintrél 2009-re 65 szazalékra emelkedett, mig 2009
és 2013 kozott 60-65 szazalék kozott ingadozott. A bankrendszerben tovabbra is
magas a rovid tavu finanszirozds aranya, azaz f6ként rovid lejaratu betétekbdl finan-
sziroznak hosszu lejaratu hiteleket, ami folyamatosan a lejarati 6sszhang hianyabdl
fakadd kockazatnak teszi ki a bankrendszert.
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Bankvdlsdgok és sokkok: a lett bankrendszer fejlédése

Bankvalsaggal kapcsolatos informacidk
http://www.fktk.lv/texts_files/Parnemsanas_apskats_02.02Eng.pdf

http://www.fktk.lv/en/publications/other_publications/jsc_latvijas_krajbanka/
http://www.fktk.lv/en/market/credit_institutions/credit_institutions_in_liquida/

Statisztikak
http://www.fktk.lv/en/statistics/credit_institutions/quarterly_reports/ Letdltés: 2014. aprilis 8.

Melléklet

A lett bankrendszer jellemz6i
| 2001 | 2004 | 2007 | 2010 | 2013

Likviditas

Likvid eszk6z/6sszes betét | | | | 22,3 | 28
Maganszektor hiteldllomanya

Hitel/6sszes eszk6z 39,6 49 63,2 62,1 50,4
NPL az 6sszes hitel ardnyaban 1,8 0,7 19 8,3
Az Osszes hitelre megképzett értékvesztés/NPL 2,8 1,3 0 58,7 71,4
Deviza kockazat

Devizahitel/8sszes hitel | | 74,9 | 94,5 | 97,8 | 93,4
Forrasok

Betétek/dsszes forras | 67,4 | 64,9 | 46,5 | 50,6 | 66,8
Szolvencia

T6kemegfelelési mutatd 14,2 11,7 11,1 14,6 18,9
Eszkozaranyos nyereség (ROE) 19 20,6 25,5 -25,9 8,3

Forrds: Bank of Latvia, FCMC
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