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Amikor a gazdasaggal kapcsolatban a valddi és intenziv piaci versenyre példakat
kereslink, a t6zsdék els6k kozott jutnak eszlinkbe. A t6zsdéken minden nyilvanos,
az informacidaramlas gyors, mindenki egy id6ben ugyanazzal az informacidval ren-
delkezik, tehat az esélyek kiegyenlitettek. Itt tényleg a jobbak gy&znek, hiszen az
egyenlé feltételeket szigoru szabdlyozas biztositja, a verseny kiegyenlitettségét pedig
a t6zsde pezsgd ritmusa is bizonyitja, hiszen éppen azért kell mindig gyorsnak lenni,
mert a szoros versenyben a versenytarsak mindig hajszalnyira vannak egymastol.

Létezik azonban egy, az egyszer( befektet6k szdmara rejtett vildg, ahol a gyorsasag
és ezen keresztlil a mindenki szamara azonos tajékozottsagot biztosité nyilvanos
informacidaramlds is mas értelmezést nyer. Ezt a vilagot, a nagyfrekvencids keres-
kedd6k vilagat mutatja be Michael Lewis konyve.

Ebben a vildgban a legnagyobb befektetk, professzionalis befektetési alapok, oridsi
nyugdijalapok, és bizonyos értelemben még a wallstreeti nagybankok is kiszolgal-
tatottak a kicsi, de villamgyors és a tobbiek szdmara jobbara lathatatlan, Uj tipusu
ragadozoknak, akik leggyakrabban még csak nem is a pénziigyi vilagbdl, hanem
a matematikdbdl, szamitastechnikabdl, atomfizikdbdl vagy mds tudomanyokbdl ér-
keztek. Ebben a vildghan az id6t milliomod masodpercben mérik, ennek érdekében
pedig a technoldgiara csillagaszati 6sszegeket kdltenek. Paradox mdédon ezt a vila-
got éppen a tézsdéken az 1980-as években elindult, azéta pedig kizdrélagossa valt
elektronikus kereskedés feltételeinek egyenldségét és kiegyenlitettségét megcélzo
szabdlyozas hozta létre.

Az amerikai t6zsdefelligyelet a korabbi visszaélések tapasztalataibdl okulva, azok
megszlintetésére szigoritotta meg az elektronikus kereskedés szabalyait 2005-ben.
A Nemzeti Piaci Rendszerre vonatkozo szabalyozas a brékerek szamara kotelezévé
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tette a legjobb aru ajanlatok elfogadasat, és elGirta egy kozponti rendszer létreho-
zasat a kilonbozs t6zsdék dsszes vételi és eladasi ajanlata adatainak gy(jtésére,
feldolgozasara és kozzétételére. Nem irta el6 ugyanakkor, hogy ennek a kdozponti
rendszernek milyen gyorsnak kell lennie. Ezzel lehetévé tette, hogy gyorsabb infor-
maciofeldolgozd rendszereket épitve a sebességbdl hasznot huzé nagyfrekvenci-
as kereskeddk ugy el6zzék meg a piac tobbi szerepldjét, hogy a legjobb ajanlatok
kotelezé elfogaddsara vonatkozé elGirast kihaszndlva ehhez, informaciéhoz jutnak
azok szandékairdl is. Ennek az egyébként j6 szandéku szabalyozas altal 1étrehozott
haldlos keveréknek kdszonhet6en az egyre gyorsabb és gyorsabb rendszereket épitd,
obskurus stratégiaikkal a piacok volatilitasat és kockdzatait nével6, ekdzben pedig
sajat kockdzatot I[ényegében nem vallald Uj tipusu szereplSk évrél évre dollarmilli-
ardokat huznak ki a befektet6k zsebébdl.

Michael Lewis konyve azonban nemcsak ennek a vilagnak a létrejottét, mikodését,
sajatos bels6 szabalyait és kartékony hatdsat mutatja be, hanem az ellene fellépé
Wall Street-i szakemberek sz(k, de lelkes csapatanak munkajat, illetve ezen keresz-
tul a lehetséges megoldast is. A Wall Street-en kis szerepl6nek szamitd kanadai
bank, a Royal Bank of Canada jél fizetett vezetGi allasat elhagyd Brad Katsuyama
koré szervez6dd, hozza hasonldan jol fizetett Wall Street-i allasok biztonsagat hat-
rahagyo szakemberekbdl all6 csoport kilénés mdédon szall szembe a piacot uralo,
erds politikai 6sszekottetésekkel is rendelkez6 ragadozdkkal. Eleinte csupan sajat
kereskeddi vagy éppen technikai munkdjukat zavard jelenségek okai utan kutatva
fokozatosan feltarjak a nagyfrekvencids kereskedés vilagat, végiil pedig ugy donte-
nek, hogy szembeszallnak azzal. Szovetségeseket keresnek a kialakult rendszer altal
megroviditett befektetékben, és komoly kockazatot vallalva sajat t6zsdét hoznak
létre, amely a befektet6k és a brokerek szamara lehetévé teszi a nagyfrekvencias
kereskedéssel megfert6zott rendszer megkeriilését. Ehhez részben azok sajat fegy-
verét, a sebességet forditjak szembe veliik, részben olyan feltételeket teremtenek,
amelyek kozott a rendkiviili gyorsasag nem valhat tisztességtelen elény forrasava.

A torténet az Uj t6zsde létrejottével és annak elsd sikereivel ér véget, a t6zsdéken
zajlé verseny tisztasaganak helyreallitasaért, a valtozasért folyo kiizdelem azonban
még nem fejez6dott be.

Michael Lewis konyve érdekes és izgalmas olvasmany mind a t6zsdék kulisszai, mind
a technoldgia lehet&ségei, mind a t6kepiacok szabdlyozasanak nehézségei irant
érdekl6d6knek. Az izgalmas és talan nyugtalanité téma ellenére a kdnyv rdadasul
élvezetes olvasmany, a bestsellert ird szerzé abban legjobb formajat nyujtja.
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