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Dualis bankrendszer Svajcban*

Fdykiss Péter — Szalai Zoltdn — Toth Ede

A svdjci bankrendszer sulya a nemzetgazdasdgon beliil nemzetkézi 6sszehasonlitds-
ban is jelentésnek szamit. Két globdlis nagybankja és az els6sorban vagyonkezeléssel
foglalkozo svdjci magdnbankok nemzetkézileg is a piacvezetbk kézott taldlhatok.
A hazai fokuszu kisebb bankok elsésorban a lakossdgi és a kkv szegmensben ak-
tivak, stabil tékehelyzettel és kbzepes jovedelmezdséggel rendelkeznek. A svdjci
bankszektorban folyamatos konszoliddcio zajlik: ez els6sorban a kisebb regiondlis
és kantondlis bankokat érinti. A jelenlegi két f& fejlédési irany a rendszerszinten
jelentds nagybankok miikdési biztonsdagdnak megteremtése és a hazai gazdasdg
stabil finanszirozdsdnak folytatdsa a kialakult ingatlandr-buborék kockdzatainak
mérséklésével. Svdjc tovdbbra is vezetd pénziigyi kbzpont szeretne maradhni, de csak
a legdlis, addzott vagyonok tekintetében.
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Kulcsszavak: svajci bankrendszer, bankhitel, makroprudencialis szabalyozas, mo-
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1. A svdjci bankrendszer makrogazdasagi sulya

A nemzetgazdasdgi sulydt tekintve a svdjci bankrendszer nemzetkézi 6sszehason-
litdsban nagy. A GDP-hez vald hozzajarulasa alapjan a bankszektor és a biztositasi
szektor egylittesen 10,3 szdzalékot képvisel, a szektorban dolgozdk termelékeny-
sége a teljes nemzetgazdasagi atlaghoz viszonyitva mintegy kétszeres. A pénziigyi
szektor ezen tulmenden jelentésen hozzajarul a svdjci gazdasdg ndvekedéséhez is:
a kereskedelem és a vegyipar (gyégyszeripar) mellett ez a leginkdbb névekedést
generalé terlilet (Bakbasel 2013). A szektor foglalkoztatja az 6sszes alkalmazott 5,7
szazalékat, és fizeti be az (szovetségi és kantonalis) adok 12—15 szazalékat. A svajci
bankok atlagos koltséghatékonysaga némileg jobb, mint a tobbi fejlett orszadg bank-
szektoraé (IMF 2007; SwissBanking 2013).

* Jelen cikk a szerz6 nézeteit tartalmazza, és nem feltétlendl tikrézi a Magyar Nemzeti Bank hivatalos
allaspontjat.
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2. A svajci bankrendszer altalanos jellemzgi és fébb szerkezeti vonasai

A svdjci szabdlyozds alapjdn a bankok jogilag ugynevezett univerzdlis bank formdja-
ban miikédhetnek, azaz nincs megkotés az altaluk nydjthatd pénziigyi szolgaltatasok-
ra vonatkozdan (IMF 2007) (szemben példaul az USA-val, ahol a pénzligyi valsag utan
bevezetett szabalyozdsnak megfelelen a kereskedelmi banki és a befektetési banki
tevékenységeket szét kell valasztani intézményi szinten?). Ennek ellenére a gyakor-
latban — a két nagybank, illetve a nagyobb kantonalis bankok kivételével - az egyes
intézmények meglehetdsen specializaltak. A svajci bankrendszerben alapvet6en hét
csoport kilonboztetheté meg (tulajdonosi szerkezet és aktivitas alapjan):

e Nagybankok: Globalis szerepl6k, univerzalis aktivitassal (kiilondsen a vagyonke-
zelési és a befektetési banki terileten kiemelked&k). Az UBS és a Credit Suisse
hazai piaci szerepe is jelent8s, de mindkét bank esetében a kilfoldi tevékenység
mérete lényegesen meghaladja a hazai aktivitast.

Kantondlis bankok: Jellemz6en az adott kantonban, és f6leg a lakossagi (jelza-
log) és a kkv-hitelezési teriileten aktivak. Kilonleges jogi statusszal rendelkeznek:
a kantonok a fé tulajdonosaik (nem szavazo részvényként a tulajdoni hanyad egy
része értékesithetd, t6zsdére bevezethetd), a naluk elhelyezett betéteket pedig
az adott kanton garantalja. A svajci fellgyelet (FINMA) 1999-ig nem is ellenérizte
Gket, ez azonban valtozott, és jelenleg a tébbi hitelintézettel egyutt felugyelik ezt
a szektort is.

Regiondlis bankok: Jellemz6en kozosségi tulajdonban 1évé regionalis bankok, ame-
lyek az RBA Holding ald tartoznak. Az RBA un. ernyGintézményként pénzigyi, IT, és
terméktadmogatast nyujt az ala tartozé bankoknak. F6leg lakossagi és a kkv-szeg-
mensben aktivak, de a piaci részesedésiik az utdbbi idében erésen lecsdkkent.

Raiffeisen bankok (takarékszévetkezetek): FGleg a vidéki terlileteken aktivak, el-
s6sorban lakossagi (jelzélog) és kkv-szegmensben. Szerepiik az utébbi idében
megnétt, mar a teljes orszagra kiterjed a mlkodésik. Az erds jogositvanyokkal
rendelkezé ernySbankjukban torténik a kozponti kockazatkezelés, illetve a téke-
és likviditdsmenedzsment.

Privatbankok: A legrégebbi svajci banktipus, jellemz6en kiilfoldi vagyonok kezelé-
sét végzik. Mivel lakossagi betétet sokszor nem is gy(jtenek, [ényegesen enyhébb
nyilvanossagra hozatali kotelezettségek vonatkoznak rajuk.

e Kiilféldi lednybankok és fioktelepek: Jellemz&en kiilféldi bankcsoportok svéjci pri-
vatbankjai, f6leg kulfoldi tgyfelekre fékuszalnak. Az elmult években a lakossagi
(jelzélog) és a befektetési banki aktivitasuk is nétt.

1 Részletesen lasd: un. Volcker-szabaly (Bloomberg 2013).
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e Egyéb bankok: A fenti szegmensek egyikéhez sem tartozd piaci szerepl6k. Féleg
aruhazlanci hitelintézetek (pl.: Coop, Migros), illetve fogyasztasi hitelekre fékuszalo
intézmények tartoznak ide.

1. dbra
A svajci bankrendszer mérete (mérlegf66sszeg) és a nagybankok piaci részesedése
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A svdjci bankrendszer a viszonylag sok szerepld ellenére alapvetéen dudlis szerke-
zet(i. A nagybankok piaci részesedése jelenleg a hosszabb tavua atlagnak megfeleld,
nagysagrendileg 50 szazalékos, de a valsag el6tt meghaladta a 67 szazalékot is (1.
dbra). A UBS és a Credit Suisse globalis szerepl6k, viladgszinten is a 20 legnagyobb
bankcsoport kdzott vannak. A nagybankokon kiviil a tébbi intézmény leginkdbb adott
szegmensekben vagy régidkban aktiv (lakossagi bankok, kkv hitelezés, privatbanki
szolgaltatasok, stb.), a hazai piacon leginkabb a kantonalis bankoknak van nagy
szerepe.

A svdjci bankrendszer altal nyujtott hiteleken belil a legnagyobb aradnyt a haztar-
tasok szamdra nyujtott — tulnyomad részt jelzadlog- — hitelek teszik ki (2. dbra). Ezek
ardnya a 90-es évek kozepétél folyamatosan nétt, jelenleg a maganszektornak nyuj-
tott hitelek tobb mint 65%-a haztartasi hitel. A vallalati hitelek dllomanya 2005-t6l
Ujra ndvekedésnek indult, azonban mar némileg eltérd szerkezetben: mig kordbban
a vallalati hitelek mintegy felét a nagybankok nyujtottak, addig jelenleg a részese-

désik csaknem 30%-ra csokkent.
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2. adbra
A vallalati és haztartasi hitelek alakuldsa a svajci bankszektorban
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a Raiffeisen bankok adatai is szerepelnek a statisztikakban.
Forrds: SNB

7

A svdjci bankok privdtbanki tevékenység (private banking) lizletdgban vezetd szere-
pet jdtszanak a vildgban. A valsagban a privatbanki szektor a nemzetkozi verseny-
tarsaknal nagyobb piacvesztést szenvedett el, mert a svdjci privatbankok esetében
nagyobb az észak-amerikai és nyugat-eurdpai tgyfelek aranya, ahol a vagyonvesztés
nagyobb volt, mint mas régidkban (SwissBanking 2011). Ennek ellenére tovabbra
is nagyon jelentds ez a tertlet: a svajci bankrendszerben a kezelt eszk6zok mintegy
fele kulfoldi tgyfélhez kapcsolddik (SwissBanking 2013).

Az eszkbzkezelés (asset management) nemzetkézi szempontbdl nem kiemelkedd —
leszamitva a fedezeti alapok fedezeti alapjait (,,hedge funds of hedge funds”); mas
orszagok jobb feltételeket biztositanak ehhez (pl. Luxemburg). Ebben a szegmensben
ennek megfeleléen a hazai Ggyfélkér dominal.

A svdjci bankrendszer kialakuldsa

A svajci bankrendszer jelenlegi méretének tiikrében meglepé, hogy az alpesi orszag
bankrendszere csak viszonylag késén, az egységes svajci allam létrejottét kovetben
(1848) indult érdemi fejlédésnek. A korai id6szakban az alapvet6en mezégazdasagi
fokuszu gazdasag nem igényelt érdemi pénzigyi szektort, raadasul akkoriban az or-
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Forrds: SwissBanking (2013)

szag kereskedelmi tevékenysége is viszonylag korlatozott volt (szemben példaul Hol-
landiaval vagy Eszak-Olaszorszaggal, ahol ez érdemi 6sztdnzét jelentett a bankszektor
kialakuldasahoz). A svajci allam megalakulasa magaval hozta az egységes pénzpolitikat
és gazdasagi kornyezetet, majd a svdjci nemzeti bank (SNB) megalakulasaval (1907)
kialakult a ma ismert svdjci pénziigyi rendszer alapja. A szektor korai fejl6dését ke-
resleti oldalrdl er6teljesen 0sztondzte az allam altal is érdemben tdmogatott vas-
utfejlesztés (ekkoriban Svajcnak er6teljes infrastrukturdlis lemaraddsa volt a tobbi
eurdpai orszaghoz képest) és az orszdg beinduld iparosodasa, mig kinalati oldalrdl
a haztartasok javuld jovedelmi helyzete és megtakaritasi hajlanddsaga biztositotta
a szikséges forrasokat. Ebben az idészakban (1850-1910) alapitottak a svajci bank-
rendszer jelenleg is aktiv tagjainak tobbségét.

3. Eszk6zar-buborékok és a pénziigyi valsag kovetkezményei

A svdjci bankrendszer a két globdlis nagybank, az UBS és a Credit Suisse kivételével
Osszességében jol dtvészelte a vdlsdgot. A valsagnak vald kitettség egyik csatorndja
a nagy globalis bankok USA-beli befektetési banki tevékenysége volt. Az USA esz-
kozar-buborék kipukkanasa megrenditette e bankokkal szemben a bizalmat, veszte-
ségeket kellett elszenvedniik a jelzaloghitelezésen. Az UBS esetében a svajci jegy-
bank (SNB), illetve a szovetségi kormany pénzligyi beavatkozasara is szlikség volt.
Az UBS mintegy 39 millidrd USD befagyott eszkézének elkiilonitésére létrehoztdk
a StabFund-ot, amelyet a nemzeti bank feliigyelt. Az SNB tulajdont is szerzett az
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alapban, amely részesedését végiil nyereséggel tudta értékesiteni a valsag utan az
UBS-nek (a szévetségi allam szintén hozzajarult a ment6akcidhoz, amit szintén visz-
szakapott). A Credit Suisse elkerilte az allami ment&akciot, képes volt a mérlegének
atalakitdsdra és t6kebevonasra. A valsaggal kapcsolatban 2007 és 2009 kozott az UBS
53 milliard, a Credit Suisse 19 milliard USD veszteséget volt kénytelen leirni (Finma
2009). A svajci kozéletben ellenséges hangulat alakult ki a nagybankokkal szemben,
mert sokan ugy érezték, hogy a svajci polgarok anyagi biztonsagdat sodortdk veszély-
be az USA jelzdlogpiacan folytatott tevékenységiikkel. Az UBS egy alkalmazottja
miatti botranyt kévet6en politikai szinten felmertlt olyan megoldas is, amely szerint
az értékpapir-befektetési tevékenységet le kellene valasztani ezen intézményekrél
(eladas vagy kulfoldre kihelyezés), de végiil a parlament kis tébbséggel elutasitotta
a kezdeményezést (Reuters 2011).> Az intézmények stabilitdsanak erdsitése érde-
kében azonban szigoritottak az lizletdgra vonatkozo prudencialis kovetelményeket.
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2 Az UBS egy kereskeddje 2011-ben két millidrd dollart meghaladd veszteséget okozott nem engedélyezett
részvénykereskedéssel. 2012-ben pedig egy masik alkalmazott a londoni bankkozi kamatokra, a LIBOR-ra
vonatkozo illegélis megdllapodasban volt biinos. Sulyos, 1,5 milliard dollaros blntetést okozott a bankjanak.
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A svajci nagybankok ment&akcidjanak sikerét nagymértékben segitette az, hogy az
orszagot biztos menedéknek tartottak a piacokon.

Eszkozar-buborék kialakuldsatdl — leginkabb az ingatlanpiac kapcsan — Svajcon be-
[Ul az utdbbi id6ben, a vdlsdg kbvetkeztében zérd kézelébe csbkkentett jegybanki
kamat hatdsdra tartanak. A makroprudencidlis jogkorrel is rendelkezd jegybank
2013 szeptemberében 1 szazalékos anticiklikus t6kepuffert tartott sziikségesnek
a probléma kezelésére, amit 2014 februarjaban 2 szazalékra emelt. 2012 koézepétdl
10 szazalék onrészt kell fizetnie a jelzaloghitel felvevGjének (90 szazalékos LTV), és
a hitel kétharmadat legfeljebb 20 éven belll térlesztenie kell. Kockazatosabb addsok
esetében, illetve az ingatlan értékének 80 szazalékat meghaladd hitelre 100 sza-
zalékos kockdzati sulynak megfeleld t6két kell képeznitik a bankoknak (IMF 2014).

A probléma kezelésére a jegybanki alapkamat emelése egyel6re nem alkalmazhaté
eszkoz, mert az egyébként is erés arfolyamra — amit a jegybank 1,2 CHF/EUR arfo-
lyamndl nem enged tovabb erésddni — tovabbi erdsité nyomdst gyakorolna, amit
sajat magdnak kellene védenie devizapiaci intervenciéval. A kérdés sulyossagat jol
jelzi, hogy Thomas Jordan bankelndk 2013 decemberében a legnagyobb kihivas-
nak nevezte azt, hogy sikeriljon leh(teni a lakaspiaci arbuborékot (az UBS ingatla-
nar-indexe? szerint a piac kockazatos tartomanyban van). Az ingatlanar-index gyors
ndvekedése mellett tovabbi kockdzatot jelent a haztartdsok stagnalé jovedelme
és a kapcsolodd novekvé eladdsodasuk, illetve ndvekszik a nem sajat lakds céljara
szolgald ingatlanok épitése (befektetési célu vasarlas).

Svdjci bankvdlsagok

A mostani pénziigyi valsag el6tt az 1930-as és az 1990-es években volt megfigyelhetd
jelent6sebb valsag a svdjci bankrendszerben®. A 30-as évek bankvalsaga elsésorban
az 1929-ben kitért nagy gazdasagi vilagvalsag, illetve az ennek nyoman felszinre
keriil6 német bankrendszeri problémak hatdsdra alakult ki. A 8 legnagyobb svijci
bankbdl 5 csédbe ment vagy beolvadt egy masik intézménybe (pl.: a Bank Leu és
a Volksbank a Credit Suisse-be), a megmaradt intézmények egy része pedig allami
tamogatast kapott a fennmaradas érdekében (a valsag soran tébb mint 60 intézmény
ment csédbe vagy olvadt be mas bankba).

A 90-es évek svajci bankvalsagat a jelenlegihez hasonlé ingatlan eszkézar-buborék
kipukkanasa okozta®. Az alacsony kamatok nyoman kialakulé ingatlanar-boom miatt
a bankok jelzalogbanki aktivitasa rendkivil megnétt, azonban a kés6ébbiekben beko-

3 Az index nem pusztan az drak alakuldsat mutatja, hanem tébb kapcsol6dé mutaté kombinacidja, amelyek
kozott szerepel az ingatlanhitelek adéssagterhe, az inflacid, az épitGipar és a GDP novekedésének relativ
alakulasa stb.

4 http://www.manager-magazin.de/magazin/artikel/a-556788.html Let6ltés ideje: 2014.07.10.
S http.//www.dievolkswirtschaft.ch/de/editions/201105/pdf/Barnetta.pdf Letoltés ideje: 2014.06.19.
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vetkezett kamatemelések hatasara problémak jelentkeztek a piacon (jelentsen nétt
a nemteljesit6 dllomany). A valsag hatasdra a regionalis bankok jelentés része cs6dbe
ment vagy beolvadt mas bankba, Genf és Waadt kantonoknak pedig szandlniuk kellett
kantonalis bankjukat (6sszesen mintegy 42 milliard CHF leirdst kellett megvaldsitani).

4. Koncentracio a svdjci bankszektorban

1996 és 2005 kozott, vagyis mar a valsag el6tt jelentds koncentracid ment végbe
a bankszektorban: mikdzben a banki eszk6zok aranya a GDP-hez képest haromszo-
rosrél tobb mint hatszorosra nétt, addig a pénzigyi szektorban m(ikodé intézmények
szama 404-r6l 337-re csdkkent, majd 2013-ra mar csak 283-ra. A piaci koncentracié
egyik mutatdja, a Herfindahl-index® az 1995-6s 1020-rél 2005-ra 2690-re nétt, ami
nemzetkozi 6sszehasonlitdsban magasnak szamit (IMF 2007:9). Egyes piaci szeg-
menseket tekintve a leggyorsabb koncentracio a nagybankok esetében volt megfi-
gyelhetd, ezt kovették a maganbankok. A lakossagi és kisvallalati szegmensben aktiv
bankok esetében (kantondlis és regionalis bankok) azonban szinte alig volt valtozas
a koncentracidban. A koncentracié mogott a valsag elStti periddusban elsésorban
a hagyomanyos hitelezés és betéti izletdg részaranydnak csdkkenése és a piaci
Uzletag gyors novekedése hiuzdodik meg, ami a nagybankok sulyanak névekedését
eredményezte, hiszen a ndvekvé szegmensekben aktivabbak voltak.

A vdlsagban azonban a globalis bankok jelent6s eszkdzleépitést hajtottak végre,
és a masik, kordbban gyorsan koncentralédé privatbanki szektorban is csokkent
a svajci bankok altal kezelt vagyon 6sszege. Ennek megfelel6en a valsag el6tti kon-
centracio a valsagban nem folytatddott, inkabb visszaesett. Kissé nétt a Raiffeisen
bankok, és az egyéb, koztuk kilfoldi intézmények piaci részesedése, és csokkent
a regionalis bankoké.

A koncentracié és a nemzetkoziesedés 6sszefliggésében az varhatd, hogy a mdr
jelenleg is nagyon jelentds két globdlis bank tovdbbra is nemzetkézi szerepet fog
jdtszani, és a tevékenységiik nagyobb részét nem hazai tgyfelekkel és hazai piacokon
fogjak folytatni. Emellett tovdbbra is nemzetkézileg is vezets poziciot fognak betél-
teni a svdjci pénzintézetek a privatbanki piacon, bar az elsé helyet olyan nemzetkozi
versenytdrsak veszélyeztetik, amelyek ligyfélkore béviilésében nagyobb a potencidl
(PWC 20130, 2013b). A tdbbi banki szegmensben kevéssé latszik nemzetkozi vagy
regionalis szempontbdl jelentds szerepl6k kiemelkedésének lehet&sége a verseny-
tarsak lehetdségeivel 6sszevetve (pl.: asset management).

¢ A Herfindahl-Hirschman-index egy 0 és 10000 kozotti szam, a magasabb érték a nagyobb piaci koncentraciét
mutatja.
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5. dbra
A svajci bankok koncentraciés mutatéi 1996-2011 kozott
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= Az 5 legynagyobb bank eszkézeinek részardnya (%)
@ H-statisztika (jobb skala)
Lerner-index (jobb skala)

Megjegyzés: a Lerner-index a piaci drazdsi erét mutatja a kibocsdtds és az input oldalon is; magasabb
érték gyengébb versenyt jelez. A H-statisztika a verseny fokdt jelzi, az inputdrak jévedelemrugalmassdga
alapjdn. Monopolhelyzet esetén az érték 0-val, tokéletes verseny esetén 1-gyel egyenld, de bizonyos
oligopolisztikus helyzetekben egynél nagyobb is lehet.

Forrds: World Bank Global Financial Development Database

5. Globalis nagybankokkal kapcsolatos problémak (Too big to fail)

Ha pusztdn a nagybankok méretét viszonyitjuk a gazdasag’ vagy sziikebben a svdjci
kéltségvetés méretéhez, akkor a svdjci bankrendszer kiemelked6en térékenynek
tiinik nemzetkézi ésszehasonlitdsban. A bankszektor sulya nagyobb az 6sszes vi-
szonylag kisméretd, de nemzetkdzi nagybankokkal rendelkezd orszdgénal is, mint
Hollandia, az Egyesilt Kirdlysag vagy Izland. A nagy jegybankok eltokéltsége, a ko-
zottik létrehozott deviza swap megallapodasok segitettek a svajci bankrendszerben
is a panik eszkalaléddsanak megakadalyozasaban (IMF 2010).

A Svajcban bejegyzett, globalis [éptékben is jelentssé valt bankhazak (UBS, Credit
Suisse) a valsagot kovetd években folyamatosan javitjak a tékehelyzetiiket és jove-
delmezdségiket (Financial Stability Board 2012). Az UBS és a Credit Suisse egyarant

7 A bejegyzés szerinti orszag GDP-jéhez viszonyitva a vildgon a legnagyobb bank az UBS volt 2010-ben,
a harmadik legnagyobb pedig a Credit Suisse. Lasd: Demirgli¢-Kunt—Huizinga (2010).
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aktiv szerepl&i a vagyonkezelési, a svajci lakossagi/kereskedelmi banki, a befektetési
banki és az alapkezelési piacnak (The AAA Handbook 2013). ElImondhatd, hogy e
rendszerszinten jelent8s pénzintézetek sokkellenalld képessége az elmult években
végrehajtott t6keemeléseknek kdszonhetben szamottevéen javult. A tékemegfe-
lelési mutato (Common Equity Tier 1 ratio) a 2014. marcius végi adatok szerint az
UBS-nél 13,2 szazalékot (UBS 2014), a Credit Suisse-nél 10 szazalékot (Credit Suisse
2014) ért el. Mivel e bankok mind a svajci, mind pedig a globalis pénziigyi rendszer
szempontjabodl jelentGs szereplSk, ezért a svajci bankfelligyelet az Ugynevezett 'too
big to fail’ szabdlyozas keretében szigorubb, 2019-t6l 13 szazalékos t6kemegfelelést
var el e pénzintézetektdl. Fontos azonban kiemelni, hogy e bankok hitel- és értékpa-
pir-portfolidjanak mérete, valamint jelent6s nemzetkozi bedgyazottsaga miatt egy
kedvezétlen kockazati forgatokonyv bekdvetkezése esetén a potencidlis veszteségek
nagysaga olyan jelent@s lehet, amelyet a t6keemelések utdni magasabb tékeszint
sem feltétlendl fedez.

Az SNB szempontjabdl jelenleg elsédleges fontossagu a két nagybankot érintd, ugy-
nevezett ,too big to fail” (TBTF)® szabdlyozas konzisztens és gyors implementalasa.
A TBTF-szabalyozas az alabbi két teriiletet érinti:

e Elssorban a bankok belsé modelljein alapuld kockazattal sulyozott eszkozal-
lomany-szamitas hitelességét kell erGsiteni. Az SNB tdmogatja a svajci bankfel-
Ugyeletet (FINMA) abban a vizsgdlatban, amelynek célja, hogy meghatdrozza az
eltérés mértékét, illetve feltdrja az esetleges eltérések okait a belsé modelleken
alapulé (Un. IRB-mddszer), illetve a sztenderd-maddszer szerint szamitott kocka-
zattal sllyozott eszkdzallomanyok kozott. Ha a kétféle megkdzelités jelent6sen
eltéré eredményre vezet, gy a felligyeletnek kiilonféle korrekcids intézkedések
bevezetésérdl kell dontenie.

Masodsorban hiteles és mikoddéképes valsagtervekkel biztositani kell a nagy-
bankok m(ikod6képességének fenntarthatdsagat kilonféle sziikséghelyzetekben.
A svajci bankfellgyelet a valsagtervek elégtelenségének megallapitdsa esetén jo-
gosult bizonyos korrekcids intézkedések megtételére, illetve a svajci banktérvény
megadja a felligyelet részére a sziikséges eszkdzoket a csédbe jutott bankok sza-
nalasara (Financial Stability Board 2012).

Piaci vélemények szerint méreténél és jelent6ségénél fogva az UBS és a Credit Suisse
egyarant szdmithat a svdjci hatésagok tdmogatasara sziikség esetén. 2012 augusz-
tusa, a bankcs6dokre vonatkozd szabdlyok bevezetése 6ta azonban a hatdsagok
szamottevd jogosultsagokat kaptak a hitelezdi jogokba valé beavatkozasra, ami egy
esetleges jov6beli adéssagatrendezés esetén jelenleg nem tisztazott kdvetkezmé-

8 Commission of Experts (2010).
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nyekkel jarhat az egyes szenior, fedezett kbtvények tulajdonosai és mas hitelez6k
kozotti kielégitési sorrendre (The AAA Handbook 2013).

6. Specialis svajci probléma: nemzetkozi nyomas informacidcserére,
egyuttm(ikodés az addelkeriilés lildozésében

A vdlsdg nyomdn erésodott a nemzetkézi kbzdsségben az elhatdrozds, hogy az addel-
kertilést megakaddlyozzdk, és ebben a nemzetkézi egylittmiikddést fokozzdk. Svajcot
hagyomanyosan olyan orszagnak tekintik, amely célpontja tisztdzatlan eredet( vagy
mashol nem addzott pénzek befektetésének. A svdjci kozvélemény és a politikusok
eltokéltek abban, hogy az orszagot tisztazzak ezen negativ megitélés aldl. Tovabbra
is fontos nemzetkoézi pénziigyi kozpont kivannak maradni, beleértve a vagyonkeze-
Iést és privatbanki szolgaltatasokat is, de a jovGben csak az addzott pénzek korében
(Federal Department of Finance 2010).
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Melléklet

2o e P

A svajci bankrendszer f6bb jellemzéi
| 1995 | 2000 | 2005 | 2010 | 2013

Likviditas

Likvid eszk6zok/Gsszes betét 1,86% | 1,81% | 1,43% | 7,64% | 23,84%
Maganszektornak nyujtott hitelek (milli6 CHF) 290 618 | 418 573 | 463 847 | 517 300 | 564 720
Hitel/eszkozallomany 21,96% | 19,70% | 16,30% | 19,06% | 19,82%
NPL az 6sszes hitel aranyaban* n.a. 3,54% 0,79% 0,51% n.a.
Az Osszes hitelre megképzett értékvesztés/NPL n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Deviza kockazat

FX ﬁltelek aranya a maganszektor hiteldllomanyan na. na. 21,0% 24.5% 19,9%
belul

Forrasok

Betét/6sszes forrds 47,84% | 41,66% | 42,54% | 51,18% | 58,79%

Koétvények+aldrendelt kélcson+kulfoldi hitelkeretet/

.. . 14,54% | 10,03% | 10,23% | 16,03% | 13,41%
Osszes forras

Szolvencia

T6ke/RWA (Total capital ratio, FINMA, Pillar 1) n.a. 13,23% | 12,34% | 17,28% n.a.
ROA** 0,45% | 0,90% | 0,87% | 0,39%

ROE** 4,01% | 7,84% | 597% | 0,11% n.a.

Megjegyzés: *Nincs frissebb SNB-adat. Csak WorldBank-adatszolgdltatds dll rendelkezésre, azonban
jelentds az eltérés a kettd k6zott az atfedd periodusban, ezért nem kézéljik. **Nincs elérheté SNB- adat,
igy addzds utdni eredménybdl dltalunk szamitott adatokat szerepeltetiink.
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