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A torok bankrendszer: A reorganizaciotol
a tulfiitottségig*

Csortos Orsolya — Dancsik Bdlint — Molndr Gyérgy

A térék bankrendszer a 2000-es években jelentésen dtalakult a kordbbi, dllamot
kiszolgdlo intézményrendszerhez képest. A modernebb és mélyebb pénziigyi rendszer
kialakuldsdat a 2001-es bankvdlsdg és az azt kévetd reorganizdcio tette lehetévé,
mely sordn a szektor fejl6dése és jovedelmezbsége miatt kiilfoldi befektetbk is meg-
jelentek a térék bankrendszerben. Az dllami bankok szerepe azonban tovdbbra is
jelentds, piaci részardnyuk eléri a 25 szdzalékot. A likvid és t6keerds szektort a 2007-
2008-as pénziigyi vdlsdg kevéssé rengette meg. A fejlett orszdgok jegybankjai dltal
elinditott mennyiségi lazitds azonban a térék gazdasdgba dramlo kiilféldi forrdasokon
keresztiil hitelexpanziohoz vezetett, ami valamelyest felerdsiti a bankrendszerhez
és a torék gazdasdgi kildtdsokhoz kapcsolddo kockdzatokat. A térék bankrendszer
stabilitdsdt veszélyeztethetik a globdlis pénzpiaci folyamatokhoz kapcsolddo koc-
kdzatok, féként az orszdgba dramlé kiilféldi t6ke volumenének csékkenésén, illetve
a téke kiagramldsdn keresztiil. A pénzpiaci fesziiltségekre valé hajlam, az drfolyam
gyengiilése és a kamatlabak sokkszer(i emelkedése kénnyen a Idtens hitelkockdzatok
felszinre keriilését okozhatjdk, ami a bankrendszer — jelenleg biztosnak tiiné — likvi-
ditdsi- és tékehelyzetét is probdra teheti.
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1. Bevezetés

A torok pénzigyi rendszert a bankok domindljak, az egyéb pénziigyi szerepl6k ré-
szesedése minimalis. A bankrendszeren belil az elmult évtizedet az dllami bankok
jelent6s, amde fokozatosan csokkené szerepe és ezzel parhuzamosan a kilfoldi
bankok novekvé térnyerése hatarozta meg. Az allami tulajdon részardnya mérleg-
f66sszeg és a hiteldllomany szerint aranyositva is 25 szazalék korili, mig a kalfoldi
bankoknal ugyanez az érték a 15 szdzalékot kozeliti. A kilféldi tulajdon aranya régids
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0sszehasonlitasban alacsony, azonban a nyilvanosan kereskedett részvények kilfoldi
tulajdonlasat és a kisebbségi részesedéseket is beleszamitva mar a 40 szazalékot
is meghaladja. Az allami tulajdon ardnya az utobbi két évtizedben 6sszességében
csokkend tendencidt mutatott, amit a 2000-es évek kdozepe 6ta f6leg a kiilfoldi sze-
replék piaci részének novekedése ellensulyoz.

2. A modern torék bankrendszer kialakulasa?

A torok bankrendszer az 1980-as éveket megel6z6en a tervgazdasagokra jellemzé
vonasokat viselte magan. Az 1960 és 1980 kozotti periddusban az allam jelentds
mértékben befolyadsolta a redlgazdasag miikodését ,,importhelyettesité” gazdasag-
politikdja nevében, melyet a kordbban importalt druk hazai termelésének 6szton-
zése fémijelzett. A bankrendszer szamdra ez az id6szak a mennyiségi (hitelezési
limitek) és arjellegl korlatozasok (kamatlab-plafon) periddusat jelentette. A bankok
szerepe az allam dltal meghirdetett ,fejlesztési tervek” beruhdzasainak finansziro-
zasdra korlatozédott.

A modernkori torok bankrendszer kialakuldsanak elsé Iépcséjét az 1980-as évek
nyitasa, a kiilsé és bels6 gazdasagi kapcsolatokat is érintd liberalizacio elinditasa je-
lentette. A ’70-es években bekdszontott redlgazdasdgi stagnalds és a fizetési mérleg
problémai Ujitasra késztették a torok gazdasagpolitikat.? Ennek keretében a ’80-as
évek elején a torok gazdasag kinyildsa volt megfigyelhet6, ami a bankok miikodési
kornyezetében is markans véaltozasokat hozott. Erre az id&szakra tehet6 a nemzetkozi
standardok megjelenése a bankszabalyozasban, a kils6 auditdlas kotelezettsége,
a betétbiztositas bevezetése, az értékvesztés-elszamolas megreformalasa. A valtozo
szabalyozdi kornyezet egyuttal a verseny élénkilésével is jart, aminek kovetkezté-
ben a bankok tevékenységi kore és termékkindlata is jelentésen bdviilt. Azonban
a '80-as években megindulé reformfolyamat ellenére az ezredforduldt megel6z6 két
évtizedre egy alacsony hatékonysagu, a redlgazdasdg finanszirozasaban mérsékelt
szerepet vallald, elsGsorban az allami szektort finanszirozé bankrendszer mikodott.

A 90-es években a torok bankrendszer fejl6dését és igy a torok pénziigyi rendszer
mélyulését tobb kedvez6tlen makrogazdasagi tényezd is hatréltatta. E folyamatok
negativ hatdsat tovabb fokozta a bankok nem megfelel irdnyitasa, a hitelek nem
profitalapu folydsitasa, a szabalyozasi hianyossagok és az alacsony intenzitasu
versennyel jellemezhet6 mikodési kornyezet. A 2000-es évek forduldjan a bank-
rendszer rendkivil sérilékenységében tobb tényez6 is szerepet jatszott (volatilis
névekedés, allami eladésodas, magas inflacid, alacsony szintli megtakaritasok és
kiilfoldi forrasokra vald rautaltsag) (BRSA 2010; BAT 2012).

1 A torok Bankszovetség kiadvanya (BAT, 2012) alapjén.

2 Az Ujitas legfontosabb elemeit a kilfolddel valo tranzakcidk felszabaditasa jelentette: a szabad t6kemozgés
és devizapiaci tranzakciok 1989-re, mig a torok lira konvertibilitdsa 1990-ben valésult meg.
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A bankrendszer kiteljesedése csak a 2000-es évek eleji pénzligyi valsagot kdvets
reorganizacié soran ment végbe. A reorganizdcié soran egyrészt az allam a Betét-
biztositasi alapon (SDIF) keresztiil atvette azon bankok kezelését, amelyeket legin-
kabb érintett a valsag. Az allam koltsége az atvett és megsegitett bankokon elérte
a 47 milliard dollart, ami nagyjabol a 2001-es GDP 30 szazalékanak felelt meg (igy
a bankmentés hatdsara az addssagrata 78 szazalék kozelébe emelkedett 2002-ben).
Az 1996-2003-as id6szak soran az SDIF 20 bank kezelését vette at, mikozben 8
bank m(ikodését beszlintették. A koltségek mintegy felét a mar korabban is allami
kézben Iév6 bankok reorganizacidja tette ki, mig a magantulajdonban lévé bankok
megsegitése tovabbi 8 milliard dollart emésztett fel. A reorganizacid sordn a valla-
latok addssaganak atitemezésére vonatkozoé ajanlasok is megjelentek (un. Istanbul
Approach). A rovid tavon siirg6s intézkedéseken kivil a valsag a torok bankrendszer
szabdlyozdi kdrnyezetében is maradandé valtozasokat hozott. A tordk szabdlyozok
— felismerve a korabbi visszdssagokat — elGirdsokat alkottak a prudensebb kocka-
zatkezelés, felkésziiltebb menedzsment, a koncentracids kockazatok mérséklése,
a t6kemegfelelés és a nyitott pozicid jobb kezelése érdekében, mindezt az EU-ban
érvényes direktivakkal minél nagyobb 6sszhangban.

Mindezek eredményeként az elmult évtizedben jelent8s béviilés ment végbe a pénz-
Ugyi rendszerben: a teljes bankrendszeri mérlegf66sszeg GDP-aranyosan kozel két-
szeresére (mintegy 110 szazalékra), mig a hitel/GDP arany tébb mint haromszorosara

1. dbra
A bankrendszeri hitelallomany a GDP és a bankrendszeri mérlegf66sszeg aranyaban
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Forrds: Central Bank of Turkey (CBT), Eurostat.
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emelkedett (kbzel 70 szazalékra). Az emelked6 banki hitelkinalatot és a redlgazdasag
szereplGinek ndvekvs banki finanszirozasat jelzi a hitelek mérlegen beliili részara-
nyanak 2000-es évek eleje 6ta tartd folyamatos emelkedése is (1. dbra).

A torok bankrendszer a 2001-es vélsagot kovets évtizedben stabilan tdmogatta
a torok gazdasagi fellendilést. A torok gazdasag szereplSinek névekvd banki fi-
nanszirozasa a betétek banki mérlegen belili magas sulya mellett valésult meg, és
a 2012-ig 100 szazalék alatt marado hitel/betét mutaté is alacsony finanszirozasi
kockazatra utalt. A mutatd értéke 2009 6ta azonban folyamatosan emelkedik: az
utébbi években megvaldsult hitelexpanzidt nem kisérte a betétek hasonld mértékd
béviilése, igy az egyéb, nem betétjellegli banki forrdsok szerepe emelkedett.

A hitelezés nagyrészt hazai valutaban torténik, a devizahitelek részaranya a teljes
hiteldllomanyon beliil 30 szazalék koriili, ami jelent6sen alacsonyabb, mint a 2000-es
évek elején megfigyelhetd volt (Id. Melléklet tablazatanak 5. sora). A devizahitelek
korabbi magas aranya elsGsorban a rendkiviil magas és volatilis inflacidval magya-
razhato: a torok lira értékével kapcsolatos bizonytalansdg a gazdasagi szereplSket
mas, ,kemény” valutak haszndlatara sarkalta. Az inflacio leszoritasaval azonban
a hazai valuta térnyerése is elindult a hitelezésben. A jelenleg fennallé devizahi-
tel-allomany igy mar inkdbb az alacsonyabb deviza-kamatlabakkal és a gazdasagi
szerepldk arfolyam-pozicidjanak fedezésével hozhaté 0sszefliggésbe. Bar a bank-
rendszeri teljes nyitott pozicié minimalis (a bankok mérlegen belil és kiviil fede-
zik az arfolyamkockazatot), az arfolyam gyengiilése a természetes fedezettel nem
rendelkezé hitelfelvevéknél — elsGsorban vallalatoknal® — fesziiltségeket okozhat.

Osszességében a makrogazdasagi reformok pozitiv hatasa és a kedvez6 globdlis kér-
nyezet parosulva a bankrendszeri szabalyozas modernizacidjaval hozzajarult ahhoz,
hogy a térok pénziigyi rendszer a kordbbi birokratikus alapokon m{kédé rendszer
helyett egy a redlgazdasag szereplGit kiszolgdld intézménnyé valjon.

3. A bankrendszer strukturaja

A t6rok pénzigyi rendszert a bankok dominaljak, az egyéb pénziigyi szerepldk (pl.
,arnyékbankrendszer”) a GDP 10 szazalékat sem érik el. A bankrendszer elmult
évtizedét az allami bankok jelentés és a kilfoldi bankok névekvé szerepe hataroz-
ta meg. Az allami tulajdon részardnya mérlegf6dsszeg és a hiteldllomany szerint
aranyositva is 25 szazalék koruli*, mig a kilfoldi bankokndl ugyanez az érték a 15
szazalékot kozeliti. A kilfoldi tulajdon ardnya régids 6sszehasonlitasban alacsony,
azonban a nyilvanosan kereskedett részvények kilféldi tulajdonlasat és a kisebb-

3 Az utdbbi hdrom évben a vallalati devizahitelek névekedési liteme jelent6sen meghaladta az export
novekedési Utemét, mig a haztartasokndl szigord makroprudencidlis korlatozasok (a fogyasztasi hitelek
esetében adminisztrativ tiltds) gétoljak a devizahitelezés terjedését.

4 Ez az arany 3 allami nagybankot takar, koztik az egyik legnagyobb térok bankot is (Ziraat Bankasi A.S.).
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ségi részesedéseket is beleszamitva mar a 40 szazalékot is meghaladja. Az allami
tulajdon aranya az utdbbi két évtizedben Gsszességében csdkkend tendenciat mu-
tatott, a nem hazai szerepl6k részaranyanak névekedését pedig a 2001-es valsagot
kovetBen restrukturalt torok bankszektor iranti novekvé kiilfoldi érdeklédés hozta
el (2. dbra).
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Forrds: Central Bank of Turkey, Banking Regulation and Supervision Agency

A kulfoldi bankok tébbsége 2005 és 2007 kozott jelent meg az orszagban, tobb mint
felik Eurépabdl érkezett. E bankok térnyerése kilonosen a devizahitelezés terén volt
tetten érhetG, ami egyuttal a hazai bankok expanzidjat is visszavetette. Mindemellett
a torok szabalyozdi és addzasi kornyezet okozta versenyhatrany a hazai bankokat
kalfoldi tevékenység folytatasara 0sztonozte.® E torekvés célpontja elsGsorban az
Eurdpai Unid volt. 2007-ben a kilfoldi lednybankok hitelezési tevékenysége a val-
lalati szegmensben mar meghaladta a hazai bankok t6rok vallalatoknak nyudjtott
hiteleinek felét.

5 A torok bankok 2007-ben mar mintegy 40 kilféldi lednybankkal rendelkeztek.
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Az allami bankokrdél elmondhatd, hogy a nemteljesit6 hitelek ardnya magasabb na-
luk, mint magantulajdonban [évé tarsaiknal, azonban a miikodési koltségeik relative
alacsonyabbak (Ganioglu—Us 2014). Utdbbi jellemzében az allami bankok nagyobb
mérete és igy a mérethatékonysag is jelentSs szerepet jatszhat. Az allami bankok
hitelezése soran egyes kiemelt szegmensekben az tgyfelek forrdshoz jutdsa nem
tisztan piaci alapon torténik, az dllam kamattdmogatasok, garanciak nyujtasa révén
segiti az addsok finanszirozasat. E teriletek kozé tartoznak elsésorban a kis- és
kozépvallalkozdsok, az agrarszféra, illetve az exportdr vallalatok is. Utdbbiak eseté-
ben érdekesség, hogy Torokorszagban a jegybank is végez export-refinanszirozast.

Jegybanki eszk6z6kkel térténé exporttamogatds

Bar az export- és importfinanszirozas allami eszkozokkel torténé tdmogatdsa szamos
orszagban elterjedt mddszer, ezt legtobb esetben kifejezetten erre a célra alapitott
ligynokségek, illetve allami bankok végzik. Torékorszaghan ezzel szemben a jegybank
is részt vesz ebben a tevékenységben, amivel kett8s célja van: egyrészt olcsé forras
biztositasa az exportérok szamara (és ezaltal a folyo fizetési mérleg egyenleg javitdsa),
valamint a jegybank devizatartalékainak névelése (Aslaner 2013).

Az exportrefinanszirozasi hitelek folydsitasa torok liraban toérténik devizaszamlak
ellenében. A hitelek visszafizetése 240 napon belil, devizaban valésul meg — en-
nek kdszonhet6en ez a torok jegybank nemzetkozi tartalékanak egyik fontos néveld
tényezGje is (2013-ban 12,7 millidrd dollarral jarultak hozz4 a tartalék nagysagahoz).

A torok jegybank a kereskedelmi bankokon keresztiil végzi az exportrefinanszirozast,
referenciakamatlab (LIBOR, EURIBOR) mellett. Az exportrefinanszirozo hitel a keres-
kedelmi bankok kozvetitésével (és legtobb esetben azok garancidja mellett) kerdil
folydsitasra és a hitelkockdzatot is a bankok viselik (mindazondltal eddig nem fordult
el6 késedelem ezeknél a hiteleknél). A hitelek drazasa sordn 120 napon belili tigylet
esetén a jegybank nem szamit fel a referenciakamat feletti felarat, mig 120-240 napos
lejaratu lgylet esetén 20 bazispontos feldrat alkalmaznak. A facilitas keretein belil
kihelyezett 6sszeg dinamikusan emelkedett az utébbi harom évben: mig 2011-ben
a folydsitott hitelosszeg 3 millidrd dollar volt, 2013-ban mar 6tszorosére emelkedett
az U] Ugyletek aggregalt 6sszege (CBT 2013; 2014).

Osszességében azonban elmondhatd, hogy a kkv-kat tdmogaté eszkdzok — mikdz-
ben jelentds tamogatdst nyujthatnak egyes véllalkozasoknak — jelentGsége a teljes
kkv-hiteldllomanyhoz képest nem mérvadd. Mindez azonban a hitelezési folyama-
tok tiikrében (2013-ban éves alapon 30 szazalékos kkv-hitelallomany-névekedés
és a bankok magas hitelezési hajlanddsaga) nem jelent problémat, a kkv-szegmens
hitelkorlatai nem mutatnak tulzott szigorusagot.
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A pénziigyi rendszer mélyiilésével egy id6ben a bankok szama — a nemzetkozi ten-
denciakkal 6sszhangban® — mérsékl§dott. Jelenleg a bankrendszer mérlegféosszeg
alapjan koncentraltnak mondhatd, az 6t legnagyobb bank részesedése 56 szazalékot,
a tiz legnagyobb banké 82 szdzalékot tesz ki. A koncentracié termék szerinti meg-
bontdsban elsésorban a betéteket érinti, mig a hitelek tekintetében alacsonyabb
koncentraciérdl beszélhetiink.

4. Kilfoldi tékebearamlas és hitelexpanzié — a bankrendszer helyzete
a valsagot koévetéen

A torok bankrendszert a 2008-ban elindulé valsag kdzvetlenil alig érintette. Mi-
kdzben a pénziigyi valsdg szamos fejlett orszagban a kereskedelmi banki mérlegek
jelent8s 6sszehuzddasat okozta, az alacsony kamatkdrnyezet okozta hozamvadaszat
tobb feltorekvs orszagban ellenkezd el6jell folyamatokat indukalt. A feltérekvd
orszagokba irdnyuld t6kebedramlas egyik kovetkezménye a tébb helyen is megfi-
gyelhet6 hitelboom volt, ami néhany esetben jelent6s ingatlanpiaci aremelkedés-

3. dbra
A hitelallomany éves névekedési titeme és a folyo fizetési mérleg hianya
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Forrds: IMF, Banking Regulation and Supervision Agency

& A pénzlgyi mélyiléssel egy id6ben a 2000-es éveket egyuttal az akviziciok és egyesulések nagy szdma
jellemezte, amit a mérethatékonysag és egyéb szinergidk kihasznalasara valo térekvés indukalt.

226 | Kilénszam: Bankrendszerek felépitése és evoltcioja



A térék bankrendszer: A reorganizdciotdl a tulfiitottségig

sel is jart. Tordkorszdgban is hasonld folyamatok voltak megfigyelhet6k: a folyé
fizetési mérleg tartdsan magas hidnya, a kilféldi t6ke bedramldsa, a banki hitelek
magas Utem( expanzidja a bankrendszeri stabilitast is veszélyeztetheti. A teljes
hitelallomany arfolyamsz(irt éves névekedési titeme 2011-ben meghaladta a 30
szazalékot, mikdzben a kkv-hiteldllomany ennél is nagyobb mértékben, 50 szaza-
Iéknal is nagyobb tGtemben névekedett. Utdbbi egyuttal a bankok kockazatvallalasi
hajlandésaganak emelkedését is jelzi, ami még kockazatosabbd teszi a hitelezés
ilyen mértékd felfutasat (3. dbra).

A kordabbi hitelexpanzid kockazatait a Fed mennyiségi lazitasanak lassitasa (tapering),
illetve a fejlett orszagok jegybankjainak kamatemelése hozhatja felszinre. A likvi-
ditds sz(ikiilése és a monetaris kondicidk szigoritdsa elsésorban azon feltérekvé
orszagokat érintheti karosan, melyek jelent&sen fliggenek a bedramlé kilfoldi t6-
kétdl — vagyis magas folyofizetésimérleg-hiannyal kiizdenek. Torékorszagban 2013
majusa ota tdbb izben is makropénzigyi fesziiltség volt tapasztalhatd. A pénzpiac
akadozdsai a bankok likviditasi helyzetére is kihatottak, azonban a bankrendszer
likviditasi tartalékai folyamatosan a szabalyozéi minimum felett maradtak. A bank-
rendszer kozvetlen kiilféldi banki forrdsainak aranya sem mérsékl6dott a feszilt
helyzet ellenére, s6t az allami bankok kilfoldi forrasokat vontak be. A kilfoldi for-
rasok aranya bankrendszeri szinten 2013 novemberében 21,4 szazalék volt. A kia-
ramlo t6ke egyrészt az arfolyam gyengiilésén, masrészt a torok jegybank kényszer(
kamatemelései miatt emelkedd forraskoltségeken keresztiil okozhat problémakat
az adosok és igy a bankrendszer szamara. Az emelked kamatok novelik az adésok
késedelembe esésének kockazatat, amit a devizahitellel rendelkezé vallalatok ese-
tén fokoz az arfolyam gyengiilése. A nem pénzigyi vallalatok 6sszességében nyitott
rovid devizapoziciot tartanak fenn, a devizaeszkozok értéke mintegy 35 szazaléka
a devizaforrasoknak (CBT 2013). A torok lira 2013—2014 soran végbement gyengi-
Iése igy a vallalatok profitabilitdsanak csokkenésében is meglatszdédott (Altunok et
al. 2013), ami egyuttal a banki hitelkockdzatok névekedését is jelenti. Az alapka-
mat-emelés és az orszagkockazati felar emelkedése miatt pedig mind torok lirdban,
mind devizdban dragult a vallalatok finanszirozasi koltsége, ami a hitelallomany
novekedésének lassulasaban is tetten érhetd volt. Utdbbi azonban 2013 végén éves
alapon tovabbra is a jegybank daltal hosszu tavon fenntarthaténak itélt 15 szazalék
felett tartézkodott (CBT 2012).

A finanszirozasi fesziiltségek egyel6re nem latszodnak meg a nemteljesité hitelek
(NPL) aranyaban, a rata 2014 elsé felében az el6z6 honapokhoz hasonléan 2,7-2,8
szazalék korul alakult. A nemteljesitd hitelek aranya ezzel tovabbra is mérsékeltnek
tekinthet6, mikozben az értékvesztéssel vald fedezettség 70 szdzalék feletti. A fede-
zettség azonban részben az alacsony nemteljesitd allomanybdl kdvetkezik, és annak
felfutdsa esetén konnyen elégtelennek bizonyulhat. A torék jegybank 2013. novem-
beri stabilitasi jelentése alapjan a nemteljesit6 hitelek aranya a mikro- és kisvallal-
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kozasok, illetve a hitelkdrtydk esetében a legmagasabb. A haztartasi szegmensben
a hitelkartyak 5,2 szazaléka volt nemteljesit6, mig a lakascélu hitelek esetében az
NPL-rata mindéssze 0,6 szazalék volt a 2013. szeptemberi adatok alapjan (CBT 2013).

A torék bankrendszer jovedelmezGsége a fesziiltségek ellenére megfeleld, azonban
2014-ben érdemben gyengébb volt 2013-hoz képest. 2014. majus végéig a nettd
profit mértéke 10 milliard torok lira volt, ami mintegy 12 szazalékkal alacsonyabb
az el6z6 év els6 6t honapjaban tapasztalt értéknél. A t6kearanyos és eszkézaranyos
jovedelmez6ség ennek megfelel6en romlott az év végéhez képest: el6bbi évesitett
értéke 12 szazalék, utdbbié 1,4 szazalék volt majusban. A bankrendszer t6kemeg-
felelési mutatdja ekdzben meghaladja a 15 szdzalékot, ami érdemi teret biztosit
a bankok szamdra a jov6beli veszteségek kezelésére.

A torok jegybank és a felligyelet tobb eszkozzel is reagalt a pénzligyi stabilitdsi koc-
kazatok novekedésére. A pénziigyi valsag tapasztalatait figyelembe véve 2010-ben
megujitotta monetaris politikai keretrendszerét. Ennek jegyében az elsédleges cél
tovabbra is az arstabilitas elérése és fenntartasa, amelyet a pénzligyi stabilitds mint
kiegészit6 cél tdmogat. Ezzel 6sszhangban az iranyadd rata mellett tovabbi mone-
taris politikai eszk6zok kerllnek aktiv alkalmazdasra, amelyek a globalis pénzpiaci
volatilitdsbdl ered6 pénzigyi stabilitasi kockazatok kezelését szolgdljak (tartalékolasi
mechanizmus, aszimmetrikus kamatfolyosd). Ekozben a jegybanktél fuggetlentil
mikddd bankfeligyelet szintén tdbb intézkedést hozott, melyek részben a banki
mérlegek atlathatdsaganak novekedését és azok megerdsodését céloztak (értékvesz-
tés-elszamolas és céltartalékolas szigoritasa, osztalékfizetés korlatozasa, tobblet-t6-
kekovetelmény elGirasa), részben pedig a tulzott hitelezést voltak hivatottak meg-
akaddlyozni (hitelfedezeti limitek elGirasa, deviza alapu fogyasztasi hitelek tiltasa).

5. Osszefoglalas

A torok bankrendszer a 2000-es években jelent&sen atalakult a korabbi, allamot
kiszolgdlé intézményrendszerhez képest. A makrogazdasdgi reformok pozitiv hatdsa
és a kedvez6 globdlis kdrnyezet hozzajarult ahhoz, hogy a tordk pénziigyi rendszer
a korabbi birokratikus alapokon miikodé rendszer helyett egy a realgazdasag sze-
repléit kiszolgdld intézménnyé valjon. Emellett a modernebb és mélyebb pénzigyi
rendszer kialakuldsat a 2001-es bankvalsag és az azt kovet6 reorganizacid tette
lehet6vé, mely soran a szektor fejlédése és jovedelmezdsége miatt kilfoldi befek-
tet6k is megjelentek a torok bankrendszerben. Az dllami bankok szerepe azonban
tovdbbra is jelent6s.

A likvid és t6keerds szektort a 2007—-2008-as pénzligyi valsag kevéssé rengette meg.
A fejlett orszagok jegybankjai altal elinditott mennyiségi lazitas azonban a torok
gazdasagba dramlé kiilfoldi forrasokon keresztil hitelexpanzidéhoz vezetett, ami va-
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lamelyest felerdsiti a bankrendszerhez és a torok gazdasagi kilatdsokhoz kapcsolodd
kockdzatokat. A torok bankrendszer stabilitasat veszélyeztethetik a globalis pénzpiaci
folyamatokhoz kapcsolodo kockazatok, f6ként az orszagba aramlé kilfoldi téke vo-
lumenének csdkkenésén, illetve a téke kidramlasan keresztil. A pénzpiaci fesziltsé-
gekre vald hajlam, az arfolyam gyengiilése és a kamatlabak sokkszerl emelkedése
kénnyen a latens hitelkockdzatok felszinre keriilését okozhatjdk, ami a bankrendszer
— jelenleg biztosnak tlné — likviditasi- és t6kehelyzetét is probara teheti.
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Melléklet

A torok bankszektor f6bb jellemzéi
| 1995 | 1998 | 2001 | 2004 | 2007 | 2010 | 2013

Likviditas

Likvid eszkozok/6sszes betét | 40,5 | 27,8 | 32,8 | 24,1 | 21,7 | 17,3 | 28,2
Maganszektornak nyujtott hitelek

Hitel/eszkozéllomany 42,5 39,4 26,3 32,4 49,1 52,3 60,5
NPL az 6sszes hitel aranyaban - - - 6,4 3,6 3,8 2,8

Az Osszes hitelre megképzett

értékvesztés/NPL - - - 88,1 | 89,7 | 836 | 76,3

Deviza kockazat

FX hitelek ardnya a magénszektor

s Lo - 47 50 60 35,2 24,1 27,1 28,2
hitelallomanyan beltl

Forrasok

Betét/dsszes forras 65 67,4 73 62,4 61,3 61,3 54,6

Koétvények + alarendelt kolcson + kilfoldi

hitelkeretet/6sszes forras ) L) Lo e || HEER | g2

Szolvencia
Téke/RWA - - - 28,2 18,9 19 15,3
ROE 46,7 37,5 | 50,1 | 16,1 24,8 20,1 14,2

Forrds: The Banks Association of Turkey, 2012; Banking Regulation and Supervision Agency, Central Bank
of Turkey.
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