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A bolgar bankrendszer torténete
a rendszervaltas ota*

Horvdth Daniel — Pintér Cecilia — Toth Tamds

Bulgdriagban a rendszervdltds utdn jott létre a kétszint(i bankrendszer, amelyben
eleinte igen nagy volt az dllami szerepvdllalds, a kiilféldi szereplGk részvételét nagy-
mértékben korldtoztdk. A felelétlen hitelezés kvetkeztében 1996-97-ben bankvdlsdg
alakult ki, melynek sordn sok bankot fel kellett szamolni, egyes bankok dllami felté-
késités révén élték tul. A vdlsdgot a valutatandcs bevezetése zdrta, ami utdn még
inkdbb teret engedtek a kiilféldi szerepl6knek és a privatizdcionak, aminek kévet-
keztében az dllami tulajdon fokozatosan leépiilt. Jelenleg a hazai tulajdon ardnya 30
szazalék kériil alakul, a kiilféldiek kézt elsésorban EU-s orszdgokat taldlunk. A gérég
tulajdonu bankok ardnya 25 szdzalék, azonban ez a kézelmdult vdlsdga sordn nem
okozott komolyabb problémdt. A vdlsdg elétt felporgétt a hitelezés, a hitel/betét
mutatd 140 szdzalékig emelkedett, és magas volt a folyo fizetési mérleg hidnya.
A vdlsdg hatdsdra a hitelezés visszaesett, de a vdllalati szegmensben valamivel
stabilabbnak bizonyult, mint a lakossdgi szegmensben. A nemteljesité hitelek ardnya
jelentésen megemelkedett, ami érdemi kockdzatot jelent a bankrendszerre nézve.
A jévedelmezdség a 96—97-es vdlsdg utdn 15-20 szdzalékos szinten stabilizdlodott,
a 2008-ban kezdbdd vdlsdg visszavetette, de a bankrendszer nem vdlt veszteséges-
sé. 2014 juniusdban két nagybankot megrohamoztak, de ezt kévetéen a helyzet
stabilizalédott.
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1. A bolgdar bankrendszer szerkezeti atalakuldsa a rendszervaltast
kdvetéen

A mai bolgar bankrendszer alapjait az 1989-es bankreform rakta le, mely soran
a nemzeti bank altal irdnyitott egyszint( struktlirabdl kétszintl bankrendszert hoz-
tak létre (Yonkova et al. 1999). A nemzeti bank fidkrendszerébdl 59 kereskedelmi
bank valt ki, a Bolgar Nemzeti Bank pedig ett6l kezdve a , klasszikus” kézponti banki
funkcidkat latta el. A kbvetkez6 években stabilizalddott a kereskedelmi banki tevé-
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kenységet, a piacokat és a kbzponti banki feladatokat szabalyozé térvényi kérnye-
zet, megindult a kivalt kereskedelmi bankok konszolidacidja. 1995-ig jelentdsen
korlatoztak a kiilfoldi tulajdonu bankok tevékenységét, mivel Ugy gondoltak, hogy
az alacsony hatékonysagu és kicsi bolgar bankok nem lesznek képesek versenyezni
a nagy, nemzetkozi bankokkal. 1995-ben 44 bank kozil 18 volt dllami tulajdonban,
és 4 volt kulfoldi tulajdonud. 1995-t6l azonban megnyitottdk a lehet&séget a kiilfoldi
t6ke szerepvallalasara.

A jelent6s, de gondatlan allami szerepvdllalas és a bankok felel6tlen hitelezése
1996-ra bankvalsagba torkollott, ami olyan komoly gazdasagi problémanak bizo-
nyult, amibdl csak a valutatandcsi monetaris politikai rendszer bevezetésével és
a bankszabalyozas teljes Ujragondolasaval sikerult kildbalni. A valsagot kdvetGen
a kalfeldi bankok belépését tovabb kdnnyitették, és komoly |épéseket tettek a pri-
vatizacid iranyéba.

1996-ban sulyos banki krizis kezd6d6tt, melynek gydkere a még a szocialista éraban,
valamint a rendszervaltast kdvetden, az 1991 és 1995 kozott nyujtott rossz hitelekre
és az ezekhez kapcsolodé hitelpolitikara vezethetd vissza. A nemteljesité hitelek ara-
nya gyorsan nétt, a bankok felel6tlen hitelezési gyakorlatanak kdszénhetéen. Ebben
az id6szakban jellemz6 volt, hogy a bankok vezetSinek vagy érdekeltséglikbe tartozé
véllalkozdsoknak nyujtottak hiteleket (a betétesek altal gy(ijtott forrasokbdl), amiket
nem is igyekeztek behajtani, s6t, a bankok egy részét direkt erre a célra hoztdk létre.
A bankszektort sulyos erkodlcsi kockazat jellemezte, ami abbdl taplalkozott, hogy
a szerepl6k arra szamitottak, az allam garanciat nydjt, illetve megmenti majd a cséd-
be jutott vallalatokat és bankokat. A bankrendszer valsagdhoz emellett hozzajarult
a prudens szabalyozas hidnya és a rossz bankmenedzsment. Amikor a kdzvélemény
ugy vélte, hogy a kormany képessége és hajlanddsaga a betétesek megmentésére
mar nem all fenn, a bankrendszerbe vetett bizalom meggyengiilt, ami a bankok
megrohandsaval tet6zott 1996-ban. A valsag elsé szakaszaban 1995. szeptember és
1996. majus kozott a bolgar jegybank a bajba kerilt bankoknak likviditast nyujtott,
melynek 6sszege az akkori bolgdr GDP kozel 6 szazalékat tette ki. 1996 majusaban
a banktorvény mdédositasaval bevezették a bankcs6d intézményét, ennek folytdn 5
bank (koztik 2 allami tulajdont) esetében inditottak el a csédeljarast.

A bankok megrohanasdban az is kozrejatszott, hogy a betétesek ugy gondoltak,
a kulfoldi denominacioju bankbetéteket befagyaszthatjak vagy elvonhatjak annak
érdekében, hogy a deviza-adllamaddssag torlesztését lehetévé tegyék. Emiatt 1996
majusaban a betétesek védelmének intézményét is bevezették, ami a haztartdsok
betéteinek 100 sz4zalékat, a vallalati betétek 50 szazalékat védte. Mindemellett 7
allami bank Gjrat6késitése is elkezd6dott.

1996 mdjusa és szeptembere kozott a jegybank ismét likviditdst nyujtott a bankok-
nak, a GDP 2 szdzalékdanak megfelel6 6sszegben. 1996 szeptemberében Ujabb 9
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bank cs6deljarasat inditottdk meg, melyek kozott 3 allami tulajdonu is volt. A csédbe
jutott 14 bank konszolidalt mérlegf60sszege a bankrendszer 24 szazalékat tette ki.
1997 elsé felében tovabbi intézkedéseket tettek bankok bezarasara és a gyenge, de
tuléls allami bankok felt6késitésére.

A valsagot végil a valutatandcs 1997-es bevezetése zarta, amellyel — a bolgar le-
va arfolyamat a német markaéhoz rogzitve — sikertlt megfékezni a valsag soran
kialakult hiperinflaciot és megallitani a bolgar deviza leértékel6dését. A bankok
t6kehelyzete javult, portfélidikat at tudtak strukturalni.

1996-ban 39 bank m(ikodott Bulgaridban (10 allami és 29 magdantulajdonu), melyek
kozil 18 bank omlott 6ssze és zart be 1997 juniusara. A bezaras 4 allami bankot is
érintett, a fennmaradd 6 allami t6keinjekcidval élte tul a valsdgot. Ezek ekkoriban
a bankrendszer konszolidalt mérlegf66sszegének 67 szdzalékat adtdk, de a felgyor-
sulé privatizacio kovetkeztében sulyuk folyamatosan csokkent, 1999-ben a mér-
legf66sszeg mintegy 47 szdzalékdat, 2002-ben nagyjabdl 17 szdzalékat, 2007-ben
pedig mar mindossze 2 szdzalékat adtdk (egy bank a pénzigyminisztérium, egy
pedig a széfiai oGnkormanyzat tulajdonaban allt), és jelenleg is nagyjabdl ez az arany
all fenn.

Az allami tulajdon aranyanak csokkenésével parhuzamosan a kiilfoldi tulajdonu
bankok aranya érdemben névekedett, 2001-ben a 10 legnagyobb bolgar bank kozil
7 mar kulfoldi tulajdonban volt. 2007-t61 azonban az EU tagorszagok tulajdonaban
allé bankok ardnya a mérlegf60sszeg alapjan kismértékben csokkent 2013-ra (75
szazalékrol kb. 62 szazalékra), amiben szerepet jatszott a gorog tulajdonban lévé
bankok 2012-t6| megfigyelt mérlegalkalmazkoddasa. igy a hazai tulajdonban 1évé
bankok piaci részesedése névekedett, 2013-ra kb. 30 szdzalékot ért el, és a 2013
soran megfigyelhet6 6sszes eszkdzndvekedés kétharmadat mar a hazai bankok ad-
tak. Piaci varakozdsok szerint a hazai tulajdonban Iévé bankok idén is tovabb tudjak
novelni piaci részesedésuket (Trading 2014).

A bolgér gazdasagot ért valsag 2008-t6l nem rengette meg alapjaiban a bankrend-
szer fejlédését (Hafizi et al. 2014). A banki tevékenység a nyereség visszaesése
ellenére profitabilis volt, és a bolgdr bankok stabilak és szolvensek maradtak. Ugyan
a betétesek pénziigyi rendszerbe vetett bizalma a gorog bankvalsag kdvetkezménye-
ként csdkkent, de addfizet6k pénzét nem kellett a bankok megsegitésére forditani.
A valsag sordn nem vonult ki bank Bulgaridbdl. 2014-ben egy francia bank tervezi
a kivonulast, mivel eurdpai fidkjait konszolidalja.

A 1. tdbldzat a 10 legnagyobb bolgar bank tulajdonosi szerkezetét mutatja be. Ez
alapjan latszik, hogy elsGsorban gorog és osztrak pénzintézeteknek vannak érde-
keltségeik Bulgaridban, de az OTP lednybankja révén hazank is érintett.
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1. tablazat
A 10 legnagyobb bank tulajdonosi szerkezete

Név MérlegfGosszeg Legnagyobb tulajdonosok
(mrd euro)
1 | UniCredit Bulbank 6,51 UniCredit Bank Austria AG
2 | DSK Bank 4,54 OTP Bank Zrt.
3 | First Investment Bank 3,81 Bolgdr maganszemélyek
4 | Corporate Commercial Bank 3,45 Bromak EOOD (50,66%); Bulgarian
Acquisition Company Il S.A.R.L (30,35%)
5 | United Bulgarian Bank 3,43 National Bank of Greece
6 | Raiffeisenbank Bulgaria 3,05 Raiffeisenbank, Austria (100%)
7 | Postbank (Eurobank Bulgaria) 2,91 EFG New Europe, Hollandia (54,27%);
Eurobank Ergasias S.A., Gorégorszag
(34,56%), CEN Balkan Holdings Limited,
Ciprus (11,16%)
8 | Central Cooperative Bank 1,92 CCB Group EAD, Bulgéria (68,56%)
9 | Societe Generale Expressbank 1,87 Société Générale, Franciaorszag (99,74%)
10 | Alpha Bank 1,87 Alpha Bank AE, Gorogorszag (100%)

Forrds: Bulgarian National Bank

A gorog valsag kapcsan az utdbbi években fokuszba keriilt a gordg tulajdonud bankok
jelentGs szerepe tobb balkdni orszdgban. Ez a bolgar esetben is kiemelt kérdés, mivel
mérlegf66sszeg-aranyosan a bankrendszer negyede van gorog kézben. A valsag-
tapasztalatok alapjan ugyanakkor azt mondhatjuk, hogy a gorog események csak
kismértékben befolyasoltdk a gorog lednybankok helyzetét. Ennek egyik oka az volt,
hogy e pénzintézetek a valsag alatt is profitabilisak maradtak, igy az anyabankoknak
csak er6s kényszer mellett allt volna érdekében forraskivonasba kezdeni. Emellett
a bolgdr bankrendszer és a gorog tulajdonu bolgar lednybankok is csak kevés gorog
allampapirt tartottak (mivel a helyi jegybank nem fogadja el azokat fedezetként),
aminek kovetkeztében a gorog szuverénnel kapcsolatos kockazatok is csak korlato-
zottan érvényesiiltek. Azt is érdemes kiemelni, hogy a jegybank prudencidlis sza-
balyai korlatoztak a forraskivonast a bankrendszerbdl, igy a gorég anyabankok nem
tevékenységlik leépitésével, hanem elsGsorban részesedésiik értékesitésével tudtak
volna pénzt kivonni a bolgdr piacrél, ami a bankrendszer stabilitdsara nézve kevésbé
kockazatos. Komolyabb problémat Gérogorszagnak az eurozénabdl valé kilépése
jelenthetett volna, azonban az elmult két évben az ezzel kapcsolatos kockazatok
érdemben enyhiltek.

A piac koncentraciéja mérlegf60sszeg alapjan magas, a legnagyobb 5 bank részese-
dése 1995 és 2007 kozott 70-75 szazalék koril alakult, 2007-t6l 50 és 60 szazalék
kozé csokkent. A vallalati hitelek esetében a legnagyobb 5 bank piaci részesedése
2007 és 2013 kozott alig valtozott, a hitelek 49-53 szazalékat nyujtottak. A lakossagi
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hitelezésben a legnagyobb 5 bank piaci részesedése 2007 6ta fokozatosan csokken
a kozepes és kisbankok javara (a 2007-es 74 szazalékos piaci részesedésiik 2013-ra
57 szazalékra csokkent) (Stoyanov 2008).

2. Hitelezési folyamatok a valsag kitorését megel6z6en és azt
kdvetéen

A valsagot megel6z6 években Bulgaridban felgyorsult a hitelezés, ami meghaladta
a betétallomany bévilésének Gtemét, a hitel/betét mutatd jelentsen emelkedett,
az orszag névekedését elsésorban a bankok hitelezési aktivitdsa hajtotta.

Ekozben a folyo fizetési mérleg erésen deficites volt, a 2006—-2008-as idGszakban
20-25 szazalékos volt a hiany, ami miatt az orszag kiils6 addssdga is érdemben nétt,
elérte a GDP 104 szazalékat. Ezt a helyzetet a nemzetkozi szervezetek és hitelmi-
ndsiték is kiemelten figyelték, ugyanakkor dtmeneti jelenségnek tartottak, mely
a 2007-es EU-csatlakozds kapcsan jelentkez6 érdemi t6kebedramldshoz és az annak
nyoman er6sodd importhoz és fogyasztashoz két6dott (Eurdpai Bizottsag 2014).

1. abra
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A valsag kitorését kovetben ez a varakozds beigazolddott, és a folyo fizetési mérleg
mara enyhén szufficites lett, a brutté kiils6 addssag pedig a GDP 95 szazalékara
csokkent. A gyors alkalmazkodashoz hozzajarult, hogy a fizetési mérleg hianyat
kordbban finanszirozé mikodoétéke-bedramlasok magas szinten maradtak. A bolgar
példa két szempontbdl is érdekes: egyrészt ramutat, hogy kis, nyitott gazdasagokban
jelent6s kilsé egyensulytalansag 2—3 év alatt is kialakulhat, mdsrészt azt is jelzi,
hogy a kés6bbi alkalmazkodds sebessége és koltsége szempontjabdl fontos, hogy
az egyensulyhiany milyen mértékben volt strukturdlis vagy atmeneti jelleg(.

A gyorsuld hitelezés mellett a 2008-ban a valsag kovetkeztében tortént betétki-
vonas is hozzdjarult ahhoz, hogy a hitel/betét mutaté 2009 kézepére 140 szazalék
kozelébe ért. Az elmult években elsésorban a komplex politikai kdrnyezet miatt
kialakult gazdasdgi bizonytalansag vezetett oda, hogy a haztartdsok és a vallalatok
is kevésbé vettek fel hiteleket és magasabb megtakaritasi hajlanddsagot mutattak.
Ezaltal a hitelek ndvekedési Giteme és a betétek ndvekedési liteme kdzotti olld to-
vabb nyilt, a hitel/betét mutatod csokkent, 2014 elsé negyedévére mar 100 szazalékos
szintre mérsékl6dott.

A bankrendszer mérlegf60sszegének GDP-hez viszonyitott aranya tekintetében Bul-
garia bankrendszere ma az Uj EU-tagdllamokéhoz viszonyitva a kdzépmezényben
helyezkedik el, mig a régi EU-tagdllamokhoz képest sokkal alacsonyabb mutatészam-
mal rendelkezik. Az elmult két évben megfigyelhetd emelkedd trend fenntartdsahoz
strukturdlis valtozasokra lenne sziikség a bankszektorban, vagy egy erételjesebb
kilfoldi mikod6-tSke bearamlasra, ami felporgetné a hitelezést.

Az 6sszes hitel/mérlegféosszeg arany jelenleg 70 szézalékon all, a mutato a gyenge
keresleti oldal és a szigorodd hitelezési feltételek miatt 2009 6ta fokozatosan csok-
ken, 2013 soran elérte a valsag el6tti szintet. A bankrendszer dllammal szembeni
kitettsége alacsonynak mondhatd. A hitelek kevesebb mint 1 szazaléka kothet6 az
allamhoz, mig a bankok mérlegeiben 5,6 milliard leva (BGN) hazai adllamkotvény
talalhato (a mérlegf60sszeg kb. 7 szazaléka).

A gazdasagi aktivitas enyhe javulasa ellenére mind a lakossagi, mind a vallalati hi-
telezés visszafogottan alakult az elmult években. A vallalati szegmensben valamivel
kedvez6bb folyamatok jellemzék, mint a lakossagnal, bar 2013 soran mindkét szeg-
mensben 0,4 szazalékos novekedés tortént, ami elmarad az el6z6 évben megfigyelt
3,6 szdzalékos boviiléstdl. A hitelezés révid tavon visszafogott maradhat, mivel a ko-
rdbban gyorsan bGéviilé és a hiteleket felvevé szektorok addssagallomanya tovabbra
is magas. Elemzések szerint a hitelezés gyorsulasara csak az addssagleépitési folya-
mat lassuldsdval, az eurdpai és bolgdr gazdasagi kilatasok javulasa nyoman kerilhet
majd sor (Eurdpai Bizottsdg 2014; Bdkor et al. 2013).
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2013-ban a likvid eszk6zok 10 milliard eurénak megfelel6 dlloméanya nyoman a bank-
rendszer likviditasi helyzete kedvez6 maradt. Az év végén a likvid eszkdzok aranya
27 szazalék volt, ami érdemi javulas az el6z6 évi 20 szazalékos értékhez képest.

Bulgariaban a hitelek 60 szazaléka devizahitel, ugyanakkor a valsag soran ez nem
okozott gazdasagi problémakat, mivel a valutatanacsi rendszerben a BGN/EUR ar-
folyam 1999 6ta rogzitett. Bar az eurdban denominadlt hitelek aranya kismérték-
ben csokkent, a hiteldllomany devizastrukturaja nem véltozott érdemben az utdbbi
években.

4. abra
A kint 1évé hiteldllomany denominacid szerinti megoszlasa (2013 végi allapot, bal

panel), illetve a nemteljesit6 hitelek aranya (jobb panel)
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A nemteljesits hitelek ardnya (NPL) a lakossagi és a vallalati szegmensben is szdmot-
tevéen emelkedett a valsag éveiben. 2011-et kdvetSen stabilizadlédott az NPL-rata,
sGt enyhe javulas is tortént. 2013 utolsé honapjaiban ez a tendencia megtorni
latszott. Az elGrejelzések szerint a vallalati szegmensben fog a legkésébb elindulni
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a javulas, mivel a gazdasagi kilatasok tovabbra is bizonytalanok. A 31-180 napos
késedelemben Iévé hitelek aranya érezhet6en csdkkent 2013 folyaman, ami részben
a gyorsuld leirasoknak, részben a gazdasagi helyzet enyhe javulasanak kdszonhet6.
Osszességében Bulgaridban tovabbra is viszonylag magasnak szamit az NPL-rata,
ami el6re tekintve kockazatot jelenthet a bankrendszer jovedelmez&ségére és sta-
bilitdsdra nézve.

3. Forras oldali folyamatok

A bolgar bankok t6kemegfelelése stabil keretek kozott mozgott az elmult 4 évben.
2013 folyaman az alapvet6 t6keelemek mintegy 6 szdzalékkal néttek, igy a bank-
rendszer t6kével vald ellatottsaga tovdbb javult. A valsag utani években a bankok
sajat t6kéjének novekedése lépést tudott tartani az eszk6zok ndvekedésével, fenn-
tartva ezzel egy stabil, 13,5 szazalék korili sajat t6ke aranyt. Tavaly azonban mar
csak kisebb mértékben emelkedett a bankok sajat t6kéje, és 2014-re is csokkend
sajat t6ke/eszkdz mutatd varhato.
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A bankok forras oldalon a valsagot megel6z6 években egyre kevésbé tamaszkodtak
a betétekre, amire a valsag soran tapasztalat betétkivonasi hullam is raerGsitett.
2009 6ta azonban fokozatosan né a betét/mérlegf6dsszeg ardny, mostanra a valsa-
got megel6z6 szint kozelébe kerllt (67 szazalék). ElGretekintve a forras oldalon beldl
a betétek aranyanak tovdbbi ndvekedése varhatd, mivel az alacsony kamatkornye-
zetben viszonylag olcsé forrasnak szamitanak, igy a bankok a jovedelmez&ség javi-
tasa érdekében varhatéan a magasabb koéltségU forraselemeket vissza fogjak fizetni.

4. Jovedelmezbség

A bankrendszer jovedelmezGsége a 90-es évek elsé felében romldé tendenciat mu-
tatott, el6szor jellemzéen az allami, kés6bb a magantulajdonban lévé bankok is
veszteségesek lettek. 1995-re a bankok harmadanak negativ tartomanyba sillyedt
a sajat t6kéje. Az 1996—-97-es bankvalsag utan a bankrendszer magas profitabili-
tdssal, viszonylag stabilan m{ikodott. 1998 és 2008 kozt a bankok sajattéke-aranyos
nyeresége a 1520 szadzalékos savban stabilizalodott, ami két ellentétes hatdsu fo-
lyamat ereddjeként allt eld: egyrészt a hitelezés felfutdsa ndvelte a piacot, masrészt
a pénzigyi integracié mélyilése, a hatékonysag javuldsa és a verseny erGsédése le-
felé nyomta a profitabilitast (Nenovsky et al. 2008; Deloitt 2012, Proskurovska 2012).

6. dbra
A bolgar bankrendszer jovedelmez6sége
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A bolgar bankrendszer jovedelmez&sége a valsdg sordn érdemben csdkkent, de
a bankok végig nyereségesek maradtak, a bankrendszer alapvetéen stabil maradt.
Egy nagy esés utan, 2010 6ta a sajat tGke aranyos nyereség 5 szazalékos szinten sta-
bilizalodott. 2013-ban 585 millié leva (kb. 300 millié euro) addzas utani nyereséget
értek el a bankok, ami 3,2 szazalékkal magasabb a 2012-es adatndl.

5. A bankok megrohamozasa 2014 juniusaban

2014 nyaran Bulgdridban kisebb bankvalsag tort ki, aminek kovetkeztében két ban-
kot is ,,megrohamoztak” a betétesek. Ugyan az egyik pénzintézet esetében a bank-
roham és mds problémdk miatt meg kellett inditani a felszamoldsi folyamatot, de
ez rendezett korllmények kozott zajlott, és a kormany, a feligyeleti feladatokat is
ellato jegybank, illetve az EU kézbelépése nyoman ugy tlnik, hogy dsszességében
sikeril konszolidalni a helyzetet.

JUnius kdzepén a harmadik és negyedik legnagyobb bolgar bank stabilitdsa megkér-
déjelez6dott, ami érdemi betétkivonashoz és az egész bolgar bankrendszer helyzeté-
vel kapcsolatos aggodalmakhoz vezetett. Az egyik hitelintézet (Corpbank) esetében
a jegybank kozbeavatkozasara volt sziikség, mely szabalyozdi jogaival élve 3 honapra
at is vette az intézmény irdnyitasat. Az elsé tervek szerint a bankot a legnagyobb
hitelez6k tékésitették volna fel, azonban ennek elmaradésa esetére az allam jelezte,
hogy egy allami tulajdont bank és a betétvédelmi alap forrdsaibdl torténne meg
a rekapitalizacio a jegybank felligyeleti szakembereinek iranyitdsa mellett. Néhany
héttel kés6bb ugyanakkor kiderdlt, hogy a bank mérlegével a vartnal komolyabb
problémak lehetnek, és meg is kellett inditani a felszamolasi folyamatot. A szintén
megrohamozott First Investment Bank esetében a jelent8s betétkivonas ellenére
mar nem volt sziikség jegybanki beavatkozasra. Bar a bank fidkjai péntek délben
id6 el6tt bezartak, hétfén minden fidk kinyitott.

A bankrendszer helyzete a politikai harcok témadjava is valt, és egy-egy kevéshé
szerencsés nyilatkozat is hozzdjarulhatott a bizalom csokkenéséhez. Azt is érdemes
megjegyezni, hogy a '90-es évek végének nagy bankvalsagdnak emléke miatt a bol-
gar lakossdag érzékeny a pénziigyi stabilitdssal kapcsolatos problémakra.

A bankrendszerrel kapcsolatos komolyabb gondok érzékenyen érintenék a nove-
kedési problémakkal és deflacidval kiizd6 bolgar gazdasagot. Az eurdhoz rogzitett
arfolyamszint fenntartdsa egyel6re nem kerilt veszélybe, ugyanakkor egy nagyobb
kiilfoldi forraskivonds a valutatandcsi monetaris politikai rezsim mkddési mecha-
nizmusa miatt automatikus monetaris szigoritassal lenne egyenértékd.

A helyzet néhany héten beliil valamelyest stabilizalédott az illetékesek hatadrozott
fellépése, illetve a pletykdk tisztdzdsa és a tényszer(i informacidk hangsulyozasa
nyoman. Egyrészt a kormany kidllt a bankrendszer stabilitdsa mellett, és ismertette
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a rosszindulatu pletykdkkal kapcsolatos nyomozas részleteit. Emellett a jegybank is
piacnyugtaté kommunikdacidt folytatott, cafoltdk a teljes bankrendszer szolvencia-
jahoz és likviditasi helyzetéhez kapcsolddo negativ pletykakat. Az EU junius 30-an
1,7 milliard eurds hitelkeretet nyitott a bolgar bankok szdmdra, ami szintén piac-
nyugtatd hatdsu volt.

A bankrendszer stabilitasaba vetett hit helyreallitasat az is segitheti, hogy a bajba
kerilt két bank esetében a bolgar allam az alacsony allamaddssag miatt komolyabb
probléma nélkil szerepet vallalhatna. A piaci bizalmat er6siti, hogy a bolgar allam
két év utdn el&szor épp ebben az id6szakban bocsatott ki euro-devizakdtvényeket.

A helyzettel kapcsolatban nyilatkozé kilfoldi elemzék és hitelmingsit6k szintén
arra hivtak fel a figyelmet, hogy — bar a kockazatok jelen vannak, de — a bolgar
bankrendszer alapvetéen stabil [dbakon all, kicsi az esély a komolyabb problémak
kialakuldsara és a helyzet tovabbgy(ir(izésére.
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Melléklet

1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013

Likviditas

Likvid eszkdzok/6sszes betét | - | - | 31% | 48% | 38% | 33% | 32%
Maganszektornak nyujtott hitelek

Hitel/eszkdzallomany 50% 24% 34% 54% 64% 72% 66%
NPL az 6sszes hitel ardnyaban 27% 16% 6% 1% 2% 11% 14%
Megképzett értékvesztés/NPL - - 4% - 8% - 3%
Devizakockazat

FX hitelek aranya | = | = | 37% | 48% | 51% | 62% | 62%
Forrasok

Betét/odsszes forras 43% 76% 82% 67% 64% 60% 66%

Kotvények+alarendelt kdlcson+
kalféldi hitelkeret/6sszes forras

Szolvencia
Téke/RWA - - - - - - -
ROE - 16,2% | 19,3% | 15,9% | 18,4% 6,1% 5,2%

Forrds: Bulgarian National Bank, Eurostat




