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A demografiai valtozasok makrogazdasagi
hatasai Magyarorszagon eurépai unios
osszehasonlitasban*

Kreiszné Huddk Emese — Varga Péter — Vdarpalotai Viktor

A tanulmdny a magyar és a nemzetkézi demogrdfiai trendek bemutatdsdt kévetSen
a demogrdfiai folyamatok makrogazdasdgi hatdsait vizsgdlja Magyarorszagon euro-
pai unids ésszehasonlitdsban. A rendelkezésre dllé népesség-elérevetitések alapjdn
vdrhatéan a magyarorszdgi demogrdfiai folyamatokat is a tdrsadalom fokozatos el6-
regedése fogja jellemezni, azonban ennek mértéke elmaradhat tébb régids és nyu-
gat-eurdpai orszdgra vonatkozo becsléstél. A tanulmdny a felhaszndlt demogrdfiai
kivetitések és a szakirodalomban fellelhetd becslések alapjan arra a kbvetkeztetésre
jut, hogy a tdrsadalom eléregedése hosszu tavon vdarhatoan jelentésen megvdltoz-
tatja a munkakindlatot, a fogyasztdsi és a megtakaritdsi ratdkat, kedvezétlendil érinti
a névekedési kildtdsokat, tovdabbd a kévetkezé évtizedekben dezinfldcids hatdsu
lehet. A demogrdfiai folyamatok hatdssal lehetnek a monetdris politika vitelének
szempontjdbdl kitiintetett vdltozok alakuldsdra és a transzmisszids csatorndk hatd-
sossdgdra is. Emellett a tdrsadalom el6regedése névelheti a kbltségvetési kiaddsokat
a nyugdijrendszeren és az egészséqgligyi elldtorendszeren keresztiil. A kedvezétlen
hatdsokat mérsékelhetik a gazdasdgpolitikai Iépések, illetve a gazdasdgi szerepl6k
alkalmazkoddsa is. A demogrdfiai folyamatok ugyanakkor az eréforrdsok megfelelé
dtcsoportositdsdval kiakndzhatd gazdasdgi lehetéséget is jelenthetnek.
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Kulcsszavak: gazdasagi novekedés, demografiai trendek, Magyarorszag
1. Bevezetés

A globdlis gazdasag egyik legnagyobb kihivasa a tarsadalom eléregedése, amit
a szlletésszam csdkkenése és a varhatd élettartam névekedése okoz. Az elorege-
dés varhatd mértéke és sebessége foldrészenként és orszagonként eltérd, 2050-re
Eurdpaban lehet a legnagyobb az id6sek népességen beliili részaranya.
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Az eurdpai trendekhez hasonldan a népesség szerkezetében bekdvetkezd valtoza-
sokat Magyarorszagon is a tarsadalom eléregedése jellemzi. A jelenlegi demografiai
trendek folytatddasa esetén az idGskori fliggdségi rata 2060-ig megduplazédhat.
E folyamat mogott két tényez6 huzddik meg. EgyfelSl hazankban eurdpai 6sszeve-
tésben is rendkiviil alacsony a termékenységi rata, masfeldl a varhato élettartam
fokozatosan emelkedik, de az eurdpai atlagnal alacsonyabb szintrél és kisebb mér-
tékben. Az idGskori fligg6ségi rata — fokozatosan emelkedd termékenységi rata,
de az unids atlagtdl tovabbra is elmaradé varhato élettartam feltételezése mellett
—2060-ra kismértékben meghaladhatja az Eurépai Unid atlagat.

Kulcsfontossagu kérdés, hogy a korstruktura valtozdsa hogyan hat az egyes makro-
gazdasagi valtozok alakuldsdra, illetve hogy a gazdasagpolitika milyen mddon segit-
heti a valtozdsokra vald felkésziilést. Jelenleg prognosztizalhaté mddon a tarsadalom
eloregedése az élet szinte minden teriiletére hatdssal lehet, befolydsolva a makro-
gazdasagi mutatok varhaté alakuldsat. igy kedvezétlenil hathat a névekedési kila-
tdsokra és a koltségvetési egyenlegre. A monetaris politika vitelét érint6en tobbek
kozott mddosithatja az inflacids nyomdas mértékét, az egyensulyi redlkamatlabat és
a transzmisszids csatorndk hatdsossagat. A kedvez6tlen hatdsok gazdasdgpolitikai
eszkozokkel tompithatok, tovabba a negativ hatasokat a demogréfiai folyamatok
altal indukalt alkalmazkodas is mérsékelheti.

2. Demografiai folyamatok Magyarorszagon nemzetkozi kontextusban

2.1. Nemzetkozi demografiai trendek

A népesség eléregedése lényegében az egész vildgot jellemzd tendencia, de mér-
téke és sebessége régionként eltérd lehet. A népesség korstrukturdjanak valtozasat
a kovetkezd évtizedekben valamennyi orszagcsoportban az id6sek (65 éven feliliek)
aranyanak emelkedése jellemezheti (1. tdbldzat). A Vilagbank elGrejelzése szerint
a magas jovedelm(i orszagokban lehet a legnagyobb a népességen belil az idések
aranya: ezekben az orszdgokban 2050-ben minden negyedik ember 65 évnél id6-
sebb lesz. Az eléregedés sebessége, amely az idGsek részaranyanak valtozasaval
azonosithatd (UN 2013b), a kozepes jovedelm( orszagokban lehet a legnagyobb.
Ezekben az orszdgokban az ezredfordulds értékhez képest mintegy megharomszo-
rozdédhat a 65 éven feliiliek ardnya 2050-re. Az idGsek létszama f6ként a kordbbi év-
tizedekben jellemzé magasabb sziiletésszam miatt emelkedhet nagyobb mértékben
a kevésbé fejlett, mint a fejlett orszagokban, aminek hatasara az idésebb népesség
teljes létszamanak 80 szazaléka a kevésbé fejlett orszagokban koncentralddhat (UN
2013b). Mindez azért jelenthet problémat, mert a fejlédé orszagok még az el6tt
eloregedhetnek, hogy gazdasaguk felzarkdzna a fejlett orszagokhoz (Lee et al. 2010).
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1. tablazat

Az el6éregedés varhato mértéke a vilag egyes orszagcsoportjaiban a Vilagbank
eldrejelzése alapjan

Orszag/Orszagcsoport! 65 éven feliiliek népességen Id&skori fliggdségi rata
belili aranya
2000 2050 Valtozas 2000 2050 Valtozas

Magas jovedelm( orszagok 13,7 25,8 +88% 20,3 44,3 +118%
Kozepes jovedelm( orszagok 5,5 15,4 +180% 8,7 24,0 +176%
Alacsony jovedelm( orszagok 3,5 7,3 +109% 6,3 11,5 +83%
Eurdpai Unid 15,7 28,9 +84% 23,4 51,4 +120%
K6zép-Eurdpa és Balti-orszagok 13,5 27,9 +107% 19,8 48,5 +145%
Magyarorszag? 15,1 26,0 +72% 22,3 43,8 +96%
Magyarorszag® 15,0 27,5 +84% 22,0 47,3 +115%

Megjegyzés: 1. Az orszdgcsoportok a Vildigbank adatbdzisdnak besoroldsdat kévetik, amely a 2013. évi
egy fére juté brutté nemzeti jovedelem alapjdan kategorizdlja az egyes orszdgokat. 2. Vildgbank (2014)
alapjdn. 3. Eurostat (2014) alapjdn.

Forrds: Eurostat (2014), Vildgbank (2014)

A tdrsadalom eléregedése az idésebb és a fiatalabb generdciok egymdshoz viszo-
nyitott ardnydnak emelkedését, és ezdltal — minden mds vdltozatlansdga mellett
—a gazdasdgilag aktiv koru népesség terheinek jelentds névekedését eredményez-
heti. Az id6sek munkaképes koruakhoz viszonyitott aranya (idéskori fliggdségi rdata
—old-age dependency ratio) a 65 évnél idGsebbek aranyanak névekedését kbvetve
a kozepes jovedelm(i orszagokban emelkedhet a legjelentGsebb mértékben, de
a mutato igy is jelentésen elmaradhat 2050-ben a magas jovedelm( orszagokra
jellemzé értéktdl (1. tabldzat). Az id6skori fliggbségi rata a vilag régidi kozil az
Eurdpai Unidban lehet a legnagyobb 2050-ben, a 2000-es 23 szazalékrdl 51 sza-
zalékra emelkedhet 2050-re. Ez azt jelenti, hogy mig 2000-ben 100 munkaképes
koru egyénre 23 id&skoru jutott, addig 2050-re mar tobb mint kétszer annyi, 51
idGskoru jut majd. Az id6&skori fuggségi rata tobb nyugat-eurdpai orszagban, pél-
daul Németorszdgban és Portugalidban is megkdzelitheti a 60 szdzalékot 2050-re.
Az eurdpai orszagok mellett Japanban kiilondsen nagymértékben noévekedhet az
idések munkaképes korudakhoz viszonyitott létszdma: 2050-re 72 szazalék lehet az
arany a Vilagbank népesség-elérevetitése alapjan (Vildgbank 2014). Az id6skori fug-
gbségi rata Magyarorszagon 2050-ig megduplazédhat, de a mutatd kismértékben
elmaradhat a kdzép-eurdpai orszagokra becslilt atlagos értéktdl.

A tarsadalom eléregedése a fentiek (65 évnél id6sebbek népességen belili aranya,
id6skori fligg6ségi rata) mellett mas népességstatisztikai mutatdszamok segitségével
is megragadhatd. llyen példaul az 6regedési index, amely az id6skoruak (65 évesek
és idGsebbek) létszamanak a gyermekkoruakhoz (0-14 évesek) viszonyitott aranyat
fejezi ki (KSH 2014a). A demografiai eloregedést jelzi a népesség median életko-
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ranak emelkedése is (Chawla et al. 2007). Az eléregedés gazdasagi és tarsadalmi
hatasainak értékeléséhez a demogréfiai fliggdségi mutatdk mddositott tartalmu
valtozatai is megtaldlhatdak a szakirodalomban. Ezek a mutatdk az idGskoruak vagy
az inaktivak létszamat a munkaképes koruak helyett a ténylegesen foglalkoztatottak
[étszamdhoz viszonyitjak (ilyen példaul a teljes gazdasagi fliggdségi mutatd).

2.2. Magyar demografiai folyamatok eurdpai 6sszehasonlitasban

Magyarorszdgon eurdpai viszonylatban is rendkiviil alacsony a termékenységi rata
az Eurostat (2014) adatai alapjan. Az eurdpai orszagokban a teljes termékenységi
aranyszam! az 1960-as évek ota fokozatosan csokkent, azonban az ezredforduld
6ta enyhén névekvd trendet mutatva 1,45-rél 1,6-ra emelkedett a mutatd értéke.
Az Eurdpai Unid orszagaira jellemzd termékenységi rata az emelkedd tendencia
ellenére érdemben elmarad a hosszu tavu reprodukciohoz szikséges? 2,1-es ér-
téktdl, és a vilag régioi kozil az eurdpai termékenységi rata jelenti a legalacsonyabb
értéket (UN 2013a). Az Eurdpai Unidn bellil a termékenységi rata nagy szordodast
mutat: lrorszégban és Franciaorszagban 2 kériil, mig a visegradi és a dél-eurdpai

1. dbra
A teljes termékenységi aranyszam alakuldsa az Eurdpai Unid orszagaiban, 2000-2012
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Forrds: Eurostat

1 A teljes termékenysége aranyszam ,azon élve sziletett gyermekek atlagos szama, akiket egy né élete soran
vilagra hozhatna, ha a termékeny évei az adott év kor-specifikus termékenységi ardnyszamainak megfelelen
telnének” (KSH 2014b).

2 A 2,1-es termékenységi rata valtozatlan haldlozasi rata esetén és migracid hidnydban biztositja a népesség
|étszamanak stabilitdsat (OECD 2013).
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orszagokban 1,3-1,4 korul alakult az elmult években (1. dbra). Magyarorszagon
a teljes termékenységi aranyszam az ezredforduld 6ta 1,25 és 1,34 kdzott ingadozott.

A vdrhatd élettartam az ezredforduld ota kismértékben névekedett Magyarorszdgon,
de szintje és a névekedés mértéke eurdpai 6sszevetésben alacsony. A 60 éves korban
varhato élettartam 2012-ben atlagosan 23,6 év volt az Eurdpai Unid orszagaiban,
a Magyarorszagra jellemzd érték (20 év) az egyik legalacsonyabb az EU-ban. Az ez-
redforduld éta egyenlé mértékben novekedett a n6k és a férfiak 60 éves korban
hatralévé életéveinek szama hazankban, igy a varhato élettartamban a nemek kozott
megfigyelt kilénbség nem mérséklédott.

Az alacsony termékenységi rdta és a vdrhato élettartam fokozatos emelkedése a tdr-
sadalom eléregedését okozza Magyarorszdgon is. A csokkend termékenységi rata
az idGsebb generacidkhoz képest kisebb |étszamu fiatal évjaratokat eredményez,
és a szll6képes koru n6k jovébeli |étszamat is mérsékli, a varhaté élettartam no-
vekedése miatt tovabb élnek az idésebb generacid tagjai. Magyarorszagon jelenleg
a teljes népesség 17,5 szazaléka 65 évnél id6sebb (Eurostat 2014), ami hasonlé az
Eurdpai Unid orszagaira jellemzd atlagos értékhez (18,6%). Az id6skori fligg6ségi rata
25,8 szazalékot tesz ki hazankban, ami kismértékben elmarad az unids orszagokra
jellemz8 28 szazalékos értéktdl.

2.3. Demografiai folyamatok varhaté alakulasa 2060-ig

A kévetkezd évtizedekben a magyar és az eurdpai népesség eléregedése is folyta-
todhat a nemzetkézi szervezetek népesség-elGrejelzései alapjdn, és az eléregedés
sebessége felgyorsulhat.* A népesedési folyamatok bemutatasahoz alappalyaként
az Eurostat (2014) elGrejelzését vesszik alapul, ami unids szinten is 6sszevethetd
adatokat tartalmaz. Az Eurdpai Unidban a 65 évnél idésebbek népességen belili
aranya a jelenlegi 18,6 szazalékrél 28,4 szazalékra emelkedhet 2060-ig, mikdzben
az EU népességének létszama 2050-ig kismértékben még névekedhet is. Az idGsek
népességen bellli részaranya 2060-ban Szlovakidban, Portugalidban és Gorogor-
szagban lehet a legnagyobb, az eloregedés mértéke Szlovakiaban és Lengyelorszag-
ban lehet a legjelent&sebb. Ezekben az orszagokban 60 szazalék felé emelkedhet
az id6skori fligg&ségi rata 2060-ra (2. dbra). Az idGskori fligg&ségi mutaté 2060-ban
52 szazalék lehet Magyarorszagon, igy az eurdpai atlagnal (50%) némileg nagyobb
mértékd lehet az eléregedés hatasa. Az eloregedés sebessége is felgyorsulhat a ko-
vetkezd évtizedekben, mivel az id&sek aranya varhatdan az eddiginél is er6teljeseb-
ben novekedhet. Mig 1960 és 2010 kdzott 72 szdzalékkal emelkedett a 65 évnél
id6sebbek aranya, addig a kdvetkezd 50 évben, 2010 és 2060 kozott 92 szazalékos
noévekedés varhaté az Eurdpai Unid orszdgaiban (Eurostat 2014).

3 Az Eurostat és a KSH NKI 2013-ban készitett magyar népesség-elGrevetitései nagyon hasonld képet mutatnak.
A magyar demogréfiai folyamatokra vonatkozd kivetitéseket a Fliggelék veti 0ssze.

Tanulmdnyok



A demogrdfiai vdltozdsok makrogazdasdgi hatdsai Magyarorszdgon

2. dbra
Az idGskori fligg6ségi rata varhaté alakulasa az Eurépai Unid orszagaiban
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Forrds: Eurostat (2014)

Magyarorszdgon a tdrsadalom eléregedését a jelenleg rendelkezésre dllé népes-
ség-elbrevetitések alapjan a népesség létszamdnak cs6kkenése kisérheti a kbvetkezd
évtizedekben. Az Eurostat (2014) elGrejelzése azt feltételezi, hogy a termékenységi
rata és a varhato élettartam a jelenlegi alacsony szintrél fokozatosan felzarkdzhat
a magasabb értékekkel rendelkezd eurdpai orszagok atlagahoz (2. tabldzat). A né-
pesség-elérevetités szerint Magyarorszag a migracié szempontjabdél tovabbra is
nettd befogadd orszdg lesz, de a kivetitési horizont masodik felében kisebb mértékd
lehet a migracié. Mindezek egylttes hatasara a teljes magyar népesség létszama
a 2014. évi 9,9 millid férél 9,2 millio fére csokkenhet 2060-ra az Eurostat (2014)
el6revetitése alapjan. A munkaképes koruak (15 és 64 év kozottiek) népességen
bellli ardnya a 2014-es 68 szazalékrol 56 szdzalékra mérséklédhet 2060-ra, azaz
2014-2060 kozott a munkaképes koruak csoportjdnak létszama 6sszesen 1,6 millié
fével csokkenhet. A 65 évnél id6sebbek népességen beliili ardnya a 2014. évi 18
szazalékrdl 30 szazalék kozelébe emelkedhet 2060-ra.
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Mutatdészam 2012. évi adat 2020 2040 2060
Termékenységi rata 1,34 1,50 1,68 1,74
Sziletéskor varhaté élettartam (év), 71,6 73,6 78,1 82,0
férfiak

Sziiletéskor varhaté élettartam 78,7 80,2 83,8 87
(év), n6k

Netté migracio (ezer f6) 8,1 24,3 24,2 14,0

Forrds: EC (2014)

A tdrsadalom eléregedése az id&skori fliggdségi rata emelkedését vonja maga utdn.
A népesség-elGreszamitas alapjan a rata hazankban megduplazédhat 2014 és 2060
kozott: a 2014-es 26 szazalékrol 52 szazalékra emelkedhet 2060-ig (3. dbra). Ez azt
jelenti, hogy mig 2014-ben 100 munkaképes koru egyénre 26 idéskoru jutott, addig
2060-ban 100 munkaképes korunak kétszerannyi, 52 id&skoru ellatasat kell majd
biztositania. A teljes fligg&ségi mutatd ennél kisebb mértékben névekedhet, mivel
a gyermekek létszamcsokkenése részben ellensulyozhatja az idGsek részaranyanak
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emelkedését.* A fiatalkori fliggGségi mutatd csak kismértékben, 21 szazalékrol 26
szazalékra emelkedhet 2014 és 2060 kozott.> A gyermekek részaranycsokkenése
ellenére azért novekedhet a fiatalkori fligg6ségi rata, mert a munkaképes koruak
létszama a gyermekkoruakndl nagyobb mértékben csokkenhet a népesség-elbre-
szamitas szerint. Az 6regedési index alapjan az id&sek létszdma 2006-ban elérte
a gyermekkoruak létszamat, és az index 2060-ig 204 szazalékra emelkedhet, tehat
2060-ban 100 gyermekkorura vérhaton kétszerannyi, 204 idéskoru juthat majd.
A tarsadalom eloregedésének hatasara a magyar népesség median életkora a 2014-
es 41 évrél 48 évre emelkedhet 2060-ig.

A tarsadalom varhaté eloregedését és |étszdmcsokkenését a korfa eltolddasa is
szemlélteti (4. dbra). Az idGsek (65 éven feliiliek) népességen belili részaranyanak
novekedésére hatassal lesz, hogy bizonyos idGszakokban nagy létszamu korcsopor-
tok (Ratkd-generacio tagjai, illetve gyermekeik) érik el a 65 éves kort, ami az el6re-
gedés makrogazdasagi és koltségvetési hatadsait is érintheti.

4. dbra
A magyar népesség életkor és nemek szerinti 6sszetétele, 2014-2060
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Forrds: Eurostat (2014)

4 A teljes fliggGségi mutato az idéskoruaknak és gyermekkoruaknak a munkaképes kortiakhoz viszonyitott
aranyat mutatja meg.

° A fiatalkori fligg6ségi mutatd a gyermekkoruak (0—14 évesek) munkaképes kortiakhoz (15-64 évesek)
viszonyitott aranyat mutatja meg.
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3. Makrogazdasagi hatasok

Az aldbbiakban a demografiai valtozasok munkaerdpiacra, fogyasztasi és megta-
karitasi ratara, eszkézarakra, gazdasagi novekedésre, koltségvetési hidnyra és az
inflacié valdszindsithet6 trendszer( alakuldsara kifejtett hatasat szamszerdsitjik.
Ehhez az Eurostat (2014) népesség-elbrejelzése mellett a szakirodalomban fellelhetd
becsléseket vessziik alapul.

Az attekintett szakirodalom becslései a vizsgalt makrogazdasagi valtozok alakuldsat
demografiai valtozdkkal (is) magyarazzak. A becslésekbdl atvéve a demografiai valto-
z6hoz tartozd egyutthatodkat, illetve felhasznalva az Eurostat népesség-elGrejelzését
(Eurostat 2014), az Eurdpai Unié minden tagallamara kiszamitjuk a demografiai
folyamatok varhaté hatdsait az adott makrogazdasagi valtozdéra. Az 6sszehasonlit-
hatdsdg érdekében az eredményeken két tovabbi transzformaciot végeztiink. Elsé
[épésben a hatasokat évtizedenként és orszagonként kiatlagoltuk. Masodik [épésben
minden orszag évtizedes atlagaibdl kivontuk az adott makrogazdasagi valtozoéra,
Magyarorszagra vonatkozdan, a 2000-es évtizedre szdmszerUsitett dtlagos hatdst.
Ezzel a szdmitott hatdsok id6ben és térben is 6sszehasonlithatéva valtak. Magyaror-
szag esetében a demografiai folyamatok eredményeként az adott makrogazdasagi
véltozéban varhatd valtozasok keriilnek megjelenitésre. Azt mutatjuk be tehat, hogy
a 2000-2009-es évek atlagahoz képest a demografiai folyamatok mekkora valtozast
indukalnak. A tobbi eurdpai unids orszagnal a hatasok értelmezése hasonld, a 2000-
2009-es évtizedhez képest felmérhet6k a demografiai folyamatok kovetkezményei,
illetve 6sszevethetd, hogy az adott orszag demografiai folyamatai a Magyarorszagon
varhaté mértékhez képest mekkora hatdst gyakorolnak a vizsgalt makrogazdasagi
valtozdkra. Az attekinthet6ség érdekében Magyarorszagra és — mint az egyes tag-
orszagok hatdsainak szamtani atlagaként értelmezett — Eurépai Unidra vonatkozo
hatdsokat abrazoljuk. E kett6 mellett feltlintetjiik azt a sdvot, amely lefedi az Eurdpai
Unid tagdllamaira becsiilt minimalis és maximalis hatast.

Szamitdsi eredményeink ismertetése el6tt fel kell hivni a figyelmet a szamitdsok
bizonytalansagara is. A szakirodalomban fellelhet6 becslések ugyan jellemzéen tobb
orszag és/vagy hosszabb idGszakok megfigyelései alapjan késziiltek, ugyanakkor
mivel ezek rendszerint nem elméletbdl levezetett, mély paramétereken alapulnak,
hanem az adatok multbeli egylittmozgasan, ezért a jov6beni kivetithet&séglik kor-
l[dtozott. A multban megfigyelt egylittmozgdsok megvaltozhatnak, illetve a mért
egylittmozgdsok sem feltétlenil jelentenek oksagi kapcsolatot, azaz a szokasos “ce-
teris paribus” elemzés félrevezetd lehet.® A demografiai folyamatok korabban soha

& A, ceteris paribus”, azaz a minden egyéb valtozatlansagét feltételez6 megkozelités alkalmazasa tobb évtizednyi
kivetitésre kilonosen is problémas lehet. A demogréfiai folyamatok jovében vérhatd, nagymértékd valtozésa
ugyanis kikényszerithet olyan véltozasokat, ideértve a kovetkez&kben targyalt makrogazdasagi hatdsokat vagy
ellatérendszereket érint6 esetleges mddositasokat, amelyek egyfell maguk is befolyasolhatjék a demografiai
folyamatok alakulasat, masfel6l olyan tovagy(ir(iz6d6 hatdsuk lehet a makrogazdasagi folyamatokra, amelyek
érvénytelenithetik a minden egyéb valtozatlansagan alapuld szamitdsokat.
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nem tapasztalt mértéki valtozasokat vetitenek el6re, amelyek kikezdik a multban
mérhetd Osszefliggések kivetitésén alapuld szamitdsokat. Egyrészt a multban mért
hatdsokat olyan (jellemzden linedris) modellkeretben mérték ki, amely az adott de-
mografiai valtozo akkor jellemzé értékeinek kornyezetében mérhette megfelelGen
a hatdsokat. Mdsrészt a nagymérték(i demografiai valtozdsok olyan alkalmazkodasi
folyamatokat is elindithatnak, amelyek a multban nem voltak jelen, igy hatasukat
sem lehetett szdmszerdsiteni. Harmadrészt szamitasaink toébb esetben olyan ko-
rabbi becsléseken alapulnak, amelyek a demografiai folyamatok egy-egy kiragadott
makrogazdasagi mutatdra gyakorolt hatdsat elemezték. igy példaul a fogyasztasi,
megtakaritasi és beruhdazasi ratak demografiatol figgd alakuldsara kilonallé becs-
Iések érhetbk el, amelyek — bar ezeket a makrogazdasagi mutatokat azonossagok
kapcsoljdk 6ssze — nem feltétlenill mutatnak egymassal szamszakilag is 6sszeegyez-
tethet6 alakulast. Az imént emlitett esetleges konzisztencia-probléma azonban nem
jelentkezik azokndl a szdmitasoknal, amelyekhez altaldnos egyensulyi modell-ered-
ményeket hasznaltunk fel.

3.1. Munkaerépiac

A demogrdfiai folyamatok kézvetlen hatdssal birnak a munkaerépiac kindlati olda-
ldra. A 15 és 64 év kozottiek |étszama a 2014. évi 6,7 millié férél fokozatosan
5 milli6 fére csokkenhet 2060-ig Magyarorszagon az Eurostat (2014) népesség-els-
revetitése alapjan (5. dbra). A munkaképes kortak népességen bellli aranya a 2014-

5. abra
Az aktiv kori népesség létszama és atlagos életkora Magyarorszagon
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Forrds: Eurostat (2014)
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es 68 szazalékrol 56 szazalékra mérsékl6dhet 2060-ig. Ennél mérsékeltebb hatas
jelentkezhet az Eurdpai Unid egészében, ahol a munkaképes koruak létszdama 11
szazalékkal csokkenhet 2060-ig, szemben a hazankban varhaté 23 szazalékos lét-
szam-csOkkenéssel. Az EU tagdllamaiban a munkaképes koruak népességen belili
ardnya is kisebb mértékben, a 2014. évi 66 szazalékrdl 57 szazalékra csdkkenhet
2060-ig. Emellett Magyarorszadg esetében a munkaképes koruak korében is fokoza-
tos eloregedésre lehet szamitani. A kilencvenes évektél kezdve fokozatosan emel-
kedik az aktiv korl népesség atlagos életkora, amit 2040 utan a bevandorlok ko-
rosszetétele és a Ratko-unokak inaktiv korava valasa térhet meg.

A munkaerdé-kindlat alakuldsdt — a demogrdfiai folyamatok mellett — érdemben
befolydsolhatja az aktivitdsi rdta, a gazdasagilag aktivak munkaképes koruakhoz vi-
szonyitott aranya. A 15-64 éves korosztalyban az aktivitasi rata — az elmult években
megfigyelt emelkedés ellenére — nemzetkozi 6sszevetésben tovabbra is alacsony.
Kilénosen a palyakezd§ fiatalok, a nyugdijkorhatar el6tt alldk, az alacsony kép-
zettséglek és a kisgyermeket neveld anyak aktivitasi ratdja marad el a nemzetkozi
atlagoktdl. A demogréfiai folyamatok kedvez6tlen munkapiaci hatdsat a jovGben
részben ellensulyozhatjak az aktivitasi ratat novels lépések, illetve az effektiv nyug-
dijkorhatdr varhato élettartamot kdvetd emelése.

3.2. Fogyasztas

A tdarsadalom eléregedése a hosszabb vdrhaté élettartam és a korcsoportok ard-
nyainak megvdltozdsa miatt az aggregdlt fogyasztdsi és megtakaritdsi ratak ala-
kuldsat is befolydsolhatja. Az életciklus-elmélet alapjan az egyének fogyasztasi és
megtakaritasi atlagos és hatdrhajlanddsaga fligg az életkortdl. Fiatal- és id&skorban
a fogyasztasi rdta magasabb, a megtakaritasi rata pedig alacsonyabb, mint a kozép-
koruaknal. A korstruktura eltoléddsaval a gazdasagi ndvekedés meghatdrozé ténye-
z6i, igy az aggregalt fogyasztas és a megtakaritas valtozhatnak majd attdl fiigg6en,
hogy milyen életciklusban lesz a legtobb egyén (Bloom et al. 2010).

A népesség életkor-strukturdjanak aggregdlt fogyasztdsra gyakorolt szignifikdns
hatdsdt Erlandsen és Nymoen (2004) empirikus eredményei is igazoljak. A szerzék
regresszios modelljikben a fogyasztasi rata alakuldsat makro-véltozok (jovedelem,
redlkamatlab) mellett az 50 és 66 év kozottiek népességen belili aranyaval magya-
rdzzak. Az 50 és 66 év kozottiek korcsoportja azért kitlintetett a vizsgalatban, mert
kozel dlinak a nyugdijkorhatarhoz, ennélfogva nyugdijas éveikre valé felkészilésiik
miatt a fiatalabb korcsoportoknal szamottev6en nagyobb a megtakaritdsi, és kisebb
a fogyasztdasi hajlanddsaguk, mikdzben jovedelmiik magasabb a tdbbi kézépkoru
korcsoporthoz viszonyitva.

A demogrdfiai vdltozdsok fogyasztdsra gyakorolt hatdsa a teljes fliggbségi rdta
segitségével is megbecsiilheté Masson—Tryon (1990) eredményei alapjan. Az eltar-
tottak jovedelmiikhoz viszonyitott fogyasztdsi rataja ugyanis jellemz6en magasabb,
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mint a foglalkoztatottaké, ezért a teljes fligg&ségi rata emelkedése noveli a fogyasz-
tast. Masson—Tryon (1990) tanulmdanyukban a teljes fogyasztasi kiadas logaritmusara
irnak fel regresszidos modellt, amelyben a teljes fligg6ségi rata mellett magyarazd
valtozoként szerepel az el6z6 id6szaki rendelkezésre allo realjovedelem és fogyasz-
tds hanyadosanak logaritmusa, a hosszu tavu redlkamatlab, valamint az ad6zds
utdni nettd hazai termék logaritmusdnak valtozasa. A becslések igazoltdk a teljes
fliggGségi rata és a fogyasztas kozotti pozitiv irdnyu kapcsolatot: a teljes fliggbségi
rata 1 szazalékpontos novekedése a fogyasztdsi ratat mintegy 0,1 szdzalékponttal
emeli (Masson—Tryon 1990).

A fenti mddszerek alapjén a magyar népesség-elérevetitést alapul véve a fogyasz-
tdsi rdta a 2030-at kéveté évtizedekben fokozatosan emelkedhet Magyarorszdgon.
Rovidebb horizonton a két szamitas ugyan el6jelét tekintve eltéré hatasokat valo-
szinGsit, ugyanakkor a kiilonbség abszolut mértékben minddssze par szazalékpont,
igy valéjdban egyik valtozat sem mutat érdemben megvaltozé fogyasztasi ratat az
elkdvetkez6 masfél évtizedben. Erlandsen és Nymoen (2004) becsléseit felhasznal-
va az lathato, hogy minden mas valtozatlansdga mellett a fogyasztasi rata 2000-
2009-hez képest fokozatosan, 3 szazalékponttal csokkenhet egészen a 2030-as
évekig (6. dbra, bal panel). Magyarorszag esetében a némileg kedvez6tlenebb né-

6. abra

A fogyasztasi rata becsiilt alakuldasa Magyarorszagon és az Eurépai Uniéban 2000-
2009-hez képest Erlandsen és Nymoen (2004) alapjan (bal oldali abra), Masson és
Tryon (1990) alapjan (jobb oldali abra)
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pesség-el6revetités miatt nagyobb mérték( csokkenés varhaté az unids atlaghoz
viszonyitva. Az eltérés oka, hogy a nagyobb |étszamu évjaratokkal jellemzett Rat-
ké-unokadk a 2030-as években érik el 60-as éveiket, ami fokozatos felkésziilést je-
lenthet szamukra a nyugdijas évekre. A modell alapjan a fogyasztdsa 2040-es évek-
t6l 0,4 szdzalékpontos visszaesést kovetben visszatér a 2000-es éveket megel6z6
szintre.

Masson és Tryon (1990) becslését a magyar adatokra adaptalva a fogyasztasi rata
fokozatos emelkedése figyelheté meg (6. dbra, jobb panel). Ennek oka, hogy fokoza-
tosan emelkedik a teljes fligg6ségi rata, aminek kdvetkeztében az életciklus-elmélet
alapjan né a fogyasztasi hajlanddsag. A két eredmény kozti eltérést az okozhatja,
hogy az 50 és 66 év kdzottiek aranya a vizsgalt id6szakban kevésbé dinamikusan
novekedhet, mint a teljes fliggdségi rata.

Masson és Tyron (1990) becslésein alapuld kivetitéseink szerint eurépai unids vi-
szonylatban a demografiai folyamatok Magyarorszagon az atlagosnal alacsonyabb
fogyasztdsi ratat vetitenek el6re, ugyanakkor a magyar fogyasztasi rata valtozasa
az eurdpai unios atlaghoz hasonld mérték lehet. El6retekintve a demografiai fo-
lyamatok a mediterran (GR, ES, PT) orszagokban okozhatjak a legnagyobb mértékd
fogyasztasi rata hatdst, mig Luxemburg, Dania és Svédorszag esetében a legkisebbet.
Erlandsen és Nymoen (2004) becslései alapjan Szlovakia és Magyarorszag esetén
varhaté a legalacsonyabb fogyasztdsi rata hatas, mig a balti allamoknal (LV, LT) és
frorszag esetében a legnagyobb mértékd.

3.3. Megtakaritas

A megtakaritdsi rdta és a népesség Osszetételének kapcsolataban hasonlé moz-
gatérugok vannak jelen, mint a fogyasztdsi rata és a népesség Osszetételének
kapcsolatdban. Azon tul tehat, hogy a megtakaritdsi és a fogyasztasi rata egymas
komplementerének tekinthets, a megtakaritdsi rata és a demografiai folyamatok
az életciklus-elméleten keresztiil kapcsolhatok dssze: fiatal- és idéskorban a meg-
takaritasi rata alacsonyabb, mint a kdzépkordaknal, igy a tarsadalom korosszetétele
hatassal van az aggregdlt megtakaritasi ratara.

Meredith (1995) a demografiai folyamatok megtakaritdsra gyakorolt hatasat a de-
mografiai fligg6ségi mutatodk segitségével ragadja meg. A szakirodalmi eredmények
attekintése alapjan arra a kovetkeztetésre jut, hogy mind a fiatalkori, mind az idGs-
kori fligg&ségi rata emelkedése csdkkenti a megtakaritasi ratat. Ervényesiil tehat az
életciklus-elmélet: fiatalkorban nem all rendelkezésre jovedelem, amibél megtaka-
ritani lehetne, illetve id6skorban jellemz&en a kordbbi id6szakok megtakaritasainak
felélése zajlik, ezért a teljes fliggbségi rata ndvekedése kedvezdtlen hatdssal van
a megtakaritasi rata alakuldsara. Bar a becslések széles savban széréddnak, megalla-
pithatd, hogy az id&skori fliggdségi rata emelkedése csokkenti nagyobb mértékben
a megtakaritasi ratat.
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Lindh (1999) — szintén részben az életciklus-elméletre hivatkozva — életkor szerinti
bontas segitségével becsli meg a korcsoportaranyok valtozasanak hatdsait az inflaci-
ora, a GDP novekedésre, a megtakaritasi ratara és a beruhdzasi ratdra. Modelljében
a népességet hat csoportra osztja (0-14 évesek, 15-29 évesek, 30-49 évesek, 50-64
évesek, 65-74 évesek és 75 év felettiek csoportja), amelyek segitségével magyarazza
egyebek mellett a megtakaritasi rata alakuldsat. Eredményei szerint a legfiatalabb
korcsoport, illetve a 65 év felettiek |étszama szignifikdns negativ hatassal van a meg-
takaritasi ratara.

Meredith (1995), illetve Lindh (1999) modelljét Magyarorszagra alkalmazva is az
[athatd, hogy hazankban jelent&sen csokkenhet a megtakaritasi rata a demografiai
folyamatok hatdsaként (7. dbra). Az elsG esetében tiz szazalékpontos csokkenés
prognosztizalhaté minden mas valtozatlansaga mellett (7. dbra, bal panel), mig
utdbbi esetében még drasztikusabb csokkenés figyelheté meg (7. dbra, jobb panel).
Az eredmények kozotti nagyfoku eltérés annak tudhaté be, hogy Meredith (1995)
esetében korabbi becslések sulyozatlan atlagaval szamolunk, amely tompitja becs-
[ési eredménylinket. Az eredmények kapcsan érdemes megjegyezni, hogy a magyar
megtakaritasi rata szinte végig az eurdpai unios atlag felett alakul mindkét projekcié

7. dbra

A megtakaritasi rata alakulasa Magyarorszagon és az Eurdpai Uniéban 2000-2009-
hez képest Meredith (1995) alapjan (bal oldali abra) és Lindh (1999) alapjan (jobb
oldali dbra)
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alapjan. Ennek oka, hogy a demografiai folyamatok némileg eltéréen alakulnak
a nyugat-eurdpai orszagokban, ahol a népesség eléregedése mellett nem kovetke-
zik be nagymérték(i népességfogyas (a nagyobb mértéki bevandorlas, illetve a ma-
gasabb termékenység miatt), a fiatalkori fligg6ségi mutato a teljes el6rejelzési ho-
rizonton magasabban alakul a magyar ratanal és ez kedvezétlenebbil hat
a megtakaritdsi rdtara, mint hazankban.

Meredith (1995) becsléseire alapozott szamitasaink Magyarorszagra az Eurdpai Unid
atlagahoz képest ugyan szintben magasabb, de hasonlé mérték(i megtakaritasira-
ta-vdltozast mutatnak. A legalacsonyabb megtakaritdsi rata a mediterran orszagok-
ban (GR, ES, PT) alakulhat ki, mig jelent6s csékkenést kdvetden is a legmagasabb
rata Danidban, Belgiumban és Luxemburgban varhaté. Lindh (1999) becsléseire
alapozott szamitdsaink hasonld palyat rajzolnak ki: a magyar megtakaritasi rata az
eurdpai unids atlagnal magasabb lehet, de varhatdan azzal parhuzamosan jelen-
t6sen csokkenhet. A legnagyobb mérték( megtakaritasirata-csokkenés a mediterran
orszagok mellett (GR, ES, PT) a balti dllamokban (LT, LV, EE), mig a legkisebb mér-
tékd — Meredith (1995) becslésein alapuld szamitdsokkal egyezGen — Belgiumban,
Daniaban és Luxemburgban varhatd.

A fogyasztasi és a megtakaritasi ratara vonatkozo szamitasokat 6sszevetve megal-
lapithatd, hogy iranyukat tekintve ugyan ésszhangban vannak az elméleti megfon-
tolasokkal (n6vekv fogyasztdsi és csokken6 megtakaritasi rata), ugyanakkor valto-
zdsuk mértéke eltéré. Tekintettel arra, hogy a megtakaritdsi ratdban a demogréfiai
folyamatokhoz kothet6 csokkenés mértéke tulzénak tiinik, ezért a fogyasztasi rata
megvaltozasara vonatkozé szamitasokat megbizhatdbbnak tartjuk.

A szakirodalomban az 6regedés és a megtakaritas kapcsolatahoz képest az 6rege-
dés és a beruhazasok kozotti kapcsolatot kevésbé vizsgéljak. Az elérheté eredmé-
nyek szerint az 6regedés a beruhdzasra akar nagyobb hatast is gyakorolhat, mint
a megtakaritasra. Kim (2014) OECD-orszagok adatain azt taldlta, hogy az id&sek
népességen bellli aranyanak novekedése a tékeallomdany novekedési Utemének
lassulasat eredményezi, mikézben a tékedllomany noévekedési liteme pozitivan
korrelal a potencidlis GDP novekedési (itemével. Emellett a munkaképes koruak
népességen bellli ardnya és a beruhazasi rata kozott pozitiv kapcsolat mutathato ki,
mig a beruhdzasi rata és a fliggdségi mutatok kozott negativ kapcsolat all fenn. Kim
(2014) regresszids eredményei szerint az OECD-orszagokban a demografiai valtozok
szorosabb kapcsolatban allnak a beruhazasi rataval, mint a megtakaritasi rataval,
igy az 6regedés a beruhdzasra nagyobb hatast gyakorolhat, mint a megtakaritasra.

3.4. Eszkozarakra gyakorolt hatas

Az életciklus-elmélet és a vagyonzsugorodasi hipotézis alapjan a demografiai val-
tozdsok hatadssal vannak az egyensulyi redl-eszkdzarakra (kilonds tekintettel az
ingatlandrakra), a fogyasztasi és a megtakaritasi viselkedés megvéltozasa mellett

Tanulmdnyok



A demogrdfiai vdltozdsok makrogazdasdgi hatdsai Magyarorszdgon

a haztartdsok teljesen leépitik (felélik) eszkdzallomanyukat az inaktiv életszakaszuk
soran (Borsch—Supan 2006). Az empirikus tapasztalatok azonban némileg ellent-
mondanak ennek az elméletnek, mivel a kutatasok azt mutatjak, hogy a vagyon
jelentdsen csokken, de messze nem éplil le teljesen a felhalmozott allomany, ko-
szbnhet8en az 6rokitési és dvatossagi hatdsoknak (Mosolygé 2009). Az életciklus-el-
mélet alapjan az id&skori fligg6ségi rata emelkedése és a folyamatos népességcsok-
kenés kereslet oldali nyomast gyakorol az eszkdzarakra. Az elmélet szerint az
ingatlanarakra gyakorolt hatds szempontjabdl a népesség koreloszlasa a leghang-
sulyosabb, jelentds kilonbségek allnak fenn a kilonb6z6 korcsoportok kozott in-
gatlan tulajdonlasi szempontbdl. Takdts (2012) tanulmanyaban panel-regresszid
(22 orszag, 1970 és 2009 kozotti minta) segitségével vizsgalja a demografiai folya-
matok inflaciéra gyakorolt hatasait, a vizsgalat eredményei alapjan mind az id6sko-
ri fligg6ségi rata, mind a teljes népességallomany létszdmaban bekdvetkezd vélto-
zas szignifikans negativ hatdst gyakorol az ingatlanarakra.

8. abra

A demografiai folyamatok ingatlanarakra gyakorolt éves atlagos hatasa
Magyarorszagon és az Eurdpai Unidban 1961-2060 kozott Takdts (2012) alapjan
(bazispontban)
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A 8. dbran megfigyelhetd, hogy a historikus atlag az Eurépai Unidban a negativ tar-
tomdnyban alakult, igy néhany egyedi esettél eltekintve a demografiai folyamatok
a tagdllamok tobbségében csokkentették az ingatlanarakat. Varhatéan 2011 és 2060
kozott a tendencia tovabb erésédik, ami jelentds lefelé iranyulé nyomast gyakorol-
hat f6leg a délkelet-eurdpai allamok ingatlanaraira. Ennek oka, hogy ezekben az
allamokban a lakossdg drasztikus eléregedése mellett a nyugat-eurdpai orszagoknal
nagyobb mértékl népességcsokkenés varhatd. Magyarorszagon valamivel az eurd-
pai unids atlagnal jobban csdékkenhetnek az ingatlanarak a kbvetkezs évtizedekben.

A demografiai folyamatok pénziigyi eszkdzarakra vonatkozd hatasanak tekintetében
a kutatok kozott nincs széleskorl egyetértés. Az empirikus vizsgalatokban kimutatott
mérsékelt hatas oka Mosolygd (2009) alapjan legféképpen az, hogy a demografiai
folyamatok lassan mennek végbe, a globalizdlédott pénz- és t6kepiacok mecha-
nizmusai enyhithetik a demografia okozta hatdsokat (pénz- és t6kedramlasok az
alacsony megtérilési piacok fel6l a magasabb megtérilésl piacok felé), illetve
a nemzetkdzi migracios folyamatok magat az alapvet6 problémat enyhithetik.

A szakirodalom széleskorGen vizsgélja a kiilonb6z6 korcsoportok megtakaritasainak
allokacidjaban bekovetkezd valtozasokat is. Empirikus megfigyelések azt mutat-
jak, hogy a részvények tulsulya a portfolidban inkabb fiatal és aktiv korban van,
id6skorban a hangsuly athelyez6dik a kotvény és betét jellegli eszkdzokre, mivel
a kockazatvallalasi kedv fligg az életkortdl (Bergantino 1998). Az id6sebb generacidk
sulydanak névekedése igy a pénziigyi eszkozok relativ arait is megvaltoztathatja: csok-
kenhet a kereslet a magasabb kockdazatu, és emelkedhet az alacsonyabb kockazatu
eszkozok irant, melynek kovetkeztében az alacsonyabb kockazatu eszkozok relativ
ara emelkedhet a magasabb kockazatuakhoz képest.

3.5. Inflacié

Az életciklus-elmélet alapjan a nettd fogyasztd kohorszok (nem munkaképes koru-
ak, idGsek) inflacids hatast gyakorolhatnak a gazdasagra, mig a netté megtakarito
réteg (munkaképes koruak) ezzel ellentétest hatast fejthetnek ki. Tekintettel arra,
hogy hasonlé demografiai valtozasok varhatdak a fejlett vildg orszagaiban, ezért az
imént emlitett hatds szamos orszagban, igy Magyarorszagon is érvényesiilhet. Az ak-
tiv népesség azon tul, hogy elGallitja a javakat a teljes népesség szamara, a keres-
leti oldalon kevesebb jovedelmet fogyaszt el nagyobb megtakaritasi hatarhajlan-
ddsaga miatt. Ezzel szemben a gazdasagilag inaktiv népesség definicidszerlien nincs
jelen a kindlati oldalon, jovedelme korabbi id6szakokbdl vagy egyéb transzferekbdl
all, és jellemzéen elfogyasztja azt, ezzel keresletet, azaz attételesen inflacids nyo-
mast teremtve. Ezen tulmenden, a csokkend [étszdmu népesség hatdsara csdkken-
het a relativ drszinvonal az ingatlanarakon keresztil (Anderson et al. 2014). Juselius
és Takdts (2014) alapjan a demografiai folyamatok inflacios hatasa az egyensulyi
redlkamatlabon keresztil jelentkezik. Tanulmanyukban megallapitjak, hogy azokban
az id6szakokban, amikor népességrobbands megy végbe, a gazdasagban kevesebb
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megtakaritas all rendelkezésre, ami emeli a redlkamatlabat, ellenkezé esetben pe-
dig forditva. A demografiai valtozasok és az inflacid kapcsolata kozotti oksagi viszony
feltérképezése a ndvekedési hatdsokhoz képest még kevésbé elérehaladott. Juse-
lius és Takdts (2014), valamint Lindh és Malmberg (1998) tanulmanyai alapjan a de-
mografiai folyamatoknak szdmottevd hatdsa lehet az inflacié alakuldsdra. Kozeleb-
bi horizonton mindkét becslés a mostani szintekhez képest mérsékeltebb inflacids
hatast mutat. Lindh és Malmberg (1998) becslése rendkiviili mérték( dezinflacids
nyomast jelez a 2030 utdni id6szakra, kiilénésen a mediterran orszagokban (ES, PT,
GR, IT). A dezinflacids hatds nagysagrendje azonban ennél a kivetitésnél is megkér-
dGjelezhetd. A Juselius és Takdts (2014) becslésein alapuld kivetités ugyanakkor
plauzibilis mértéki hatasokat vetit ki hosszabb horizontra is (9. dbra).

9. dbra

A demografiai valtozasok becsiilt hatasa az eurdpai unids és a magyar inflaciora
Lindh és Malmberg (1998) (bal oldali abra), valamint Juselius és Takdts (2014) (jobb
oldali abra) alapjan
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3.6. Gazdasagi novekedés

A népesség korosszetételének megvaltozdsa hatdssal van a gazdasagi teljesitményre
is. A demografiai valtozas keresleti és kinalati oldalon egyarant kifejti hatasat, a keres-
leti oldalon a fentebb mar bemutatott fogyasztason és megtakaritason keresztiil, va-
lamint a koltségvetési csatornan keresztiil, a kinalati oldalrél a munkapiaci, a t6kefel-
halmozasi és a termelékenységi csatornakon keresztiil hat a gazdasagi teljesitményre.
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A demografiai valtozasok ugyanakkor felvetik a gazdasdgi teljesitmény mérésének
altalanos problémajat is. Gyorsan id6s6d6 népesség esetén a real-GDP mint gaz-
dasagi indikator nem a legjobb mutatd, illetve a GDP-novekedés id6beli 6sszeha-
sonlitasa félrevezet6 lehet. Mikozben a produktivitas novelésével mérsékl6dhetnek
az id6s0dés okozta hatdsok, a redl-GDP, az egy f6re juté GDP vagy a munkaképes
kohorszra szamitott GDP-ndvekedés mértéke eltéré képet mutathat. Ennek kovet-
keztében az egy fére juté GDP-névekedés pontosabb visszajelzést ad az életszinvonal
novekedésére, illetve a munkaképes koruakra juté GDP a fenntarthato fejl6dés jobb
mutatdja lehet.

A demografiai folyamatok gazdasdgi teljesitményre gyakorolt hatasait a kovetkez6k-
ben négyféle mddon is megvizsgaljuk. Els6ként az Ugynevezett ndvekedési szamvitel
alapjan hatdrozzuk meg a varhaté hatdsokat. Ez a mddszer a potencidlisan elérheté
munkakindlat, azaz a munkaképes kortak szamanak és az eltartottak szamanak
alakuldsabdl vezeti le a varhatd névekedési hatdsokat. A masodikként alkalmazott
termelési fliggvény hasonld szemlélettel a munkakindlat és az 6ssznépesség alaku-
I[dsdhoz koti a novekedési hatasokat. Harmadikként altaldnos egyensulyi modellek
eredményeire alapozunk. Az altaldnos egyensulyi szemlélet el6nye, hogy a hata-
sok szamszer(sitésekor figyelembe veszik a demografiai folyamatok altal indukalt
alkalmazkodasok sorozatat is. Végezetlil a névekedés és a demografia kapcsolatat
vizsgald korabbi empirikus munkdk alapjan adunk becslést a varhaté névekedési
hatasokra.

3.6.1. Névekedés-szamviteli megkézelités

Az egy f6re juté GDP névekedési liteme felbonthato az egy dolgozéra jutd kibocsatas
novekedésére és a lakossdgon belll a munkat vallaldk ardnyanak alakuldsara. A tar-
sadalom el6éregedése — valtozatlan korspecifikus viselkedést feltételezve —a mun-
kaképes koruak népességen beliili aranyanak csokkenésén keresztil a munkakina-
lat és a megtakaritasi rata csokkenését, és igy alacsonyabb gazdasagi novekedést
eredményezhet. Bloom és szerzétdrsai (2010) a fenti felbontast alapul véve azt
taldltak, hogy az OECD-orszdgok gazdasagai 2,8 szazalék helyett atlagosan csak 2,1
szazalékkal ndvekedtek volna 1960 és 2005 kdzott, amennyiben a demogriéfiai fo-
lyamatok az elkdvetkez§ évtizedekre becsiilt palyat kdvették volna.

A kibocsatas fenti felbontdsa implicit médon feltételezi, hogy csak a munkaeré se-
gitségével hozhat6 létre hozzaadott érték. Ludwig (2005) a kibocsatast az aggregalt
termelékenység, a munkakindlat és a t6kedllomany flggvényeként irja fel, ez alapjan
a munkaképes koruak létszamanak csokkenése ceteris paribus a GDP csdkkenését
eredményezi. A gazdasagi visszaesés a termelékenység névekedésével, a foglalkoz-
tatottsagi rata emelkedésével vagy a t6kedllomany béviilésével elkerilhet6 (Ludwig
2005). A szerzd szerint indokolt az egy f6re juto valtozok vizsgalata, mivel a csokkend
kibocsatast egyre kevesebb egyén kozott kell felosztani.
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3.6.2. Termelési fliiggvény alapu megkdzelités

A demografiai el6rejelzések egyre gyorsuld litemben csdkkend népességet és azon
belil is csokkend munkakoru népesség-aranyt vetitenek elére. A gyorsuld Gtemben
csokken6é munkakoru népesség — valtozatlan aktivitasi rata, technoldgiai haladas
és t6kefelhalmozas mellett — a ndvekedés lassulasat vetiti el6re, minden mas té-
nyezd valtozatlansdga mellett. Cobb-Douglas tipusu termelési fliggvényt és szokasos
kétharmados munkaaranyt feltételezve lathato, hogy a demografiai folyamatoknak
1980 és 1999 kozott pozitiv novekedési hozzajaruldsa volt, de éles fordulatot kéve-
téen, 2000 utan kdzel 0,5 szdzalékpontos ndvekedéslassulas mutathatd ki az aktiv
kortdak szamanak csokkenése miatt. Az egy f6re vetitett ndvekedéslassulas ennél
még nagyobb mérték lehet (0,6-0,7 szazalékpont), mivel az inaktivak ardnya foko-
zatosan novekszik. A Ratko-unokdk inaktiv koruva valasakor, a 2040-es években
a novekedési lassulds az unios atlagnal is nagyobb mértékd lehet (10. dbra). Ma-
gyarorszagnal nagyobb mértéki névekedéslassulas harom orszdghan, Szlovakiaban,
Lengyelorszagban és Bulgaridban varhatd.

10. abra
Az aktiv kort népesség valtozasanak novekedési hatasa
(termelési fliggvény)
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A fenti kedvez6tlen novekedési hatasok valtozatlan aktivitasi ratat feltételeznek.
A varhato élettartam novekedése — valtozatlan aktivitds mellett is — mérsékelheti
a novekedési veszteségeket abban az esetben, ha az egyének munkaban toltott évei
is ezt kdvetve novekednek. Az Eurdpai Bizottsdgnak a tarsadalom eléregedésével
foglalkozd munkacsoportjanak (AWG — Ageing Working Group) szamitasai hasonlé
nagysagrend( novekedési hatast tulajdonitanak a demogréfiai folyamatoknak (EC
2012). Az AWG szamitdsai szerint a ledolgozott 6rak 2010-2020 kozott 0,1 szazalék-
kal, 2021-2040 kozott 0,2 szézalékkal, 2041-2060 kozott 0,9 szazalékkal csokkenhet-
nek évente. Nagyrészt a ledolgozott 6rak mérséklédése és az inaktivak ardnyanak
emelkedése miatt az egy fére jutd potencialis novekedés a 2041 és 2060 kozotti
idészakban mintegy 0,7 szazalékponttal lehet alacsonyabb, mint a 2021-2030-as
id6szakban (1,3 szazalék szemben a 2,0 szazalékkal).

A termelési fliggvény alapu szamitasok korlatja, hogy nem képesek figyelembe venni
a generdaciok kozti dtrendez6dések egyéb gazdasagi hatdsat. Emellett a demografiai
folyamatok hatassal lehetnek a t6kefelhalmozasra és a termelékenységre (tech-
nolégiai fejlédésre) is. A korabbi eredmények alapjan lattuk, hogy a demografiai
folyamatok varhatéan mérséklik a megtakaritasi ratat és a beruhdzasokat is. Emiatt
csOkkenhet a t6kefelhalmozas ndvekedési hozzajaruldsa. A tarsadalom eléregedése
mérsékelheti tovabba az innovaciods potencialt, amely egyfeldl jellemz6en a fiatalabb
generdaciok sajatja, masfelél a fiatalabb korra jellemz6 nagyobb kockazatvallalasi
hajlanddsagbdl ered. E tényez6k a termelékenységjavulds litemét mérsékelhetik.
Ugyanakkor az aktiv kortak atlagos életkordnak emelkedése a nagyobb felhalmo-
zott szakmai tapasztalatoknak kdszonhet6en 2040-ig emelheti a termelékenységet.

3.6.3. Modellalapu megkézelités

Megfelel6 éltalanos egyensulyi megkozelitéssel a demografiai folyamatok novekedé-
si hatdsa arnyalhatd. Fougere és Merette (1998) egyiitt él6 generacidok (OLG) modell-
je a generacios transzfereket is figyelembe veszi. OECD-orszagokra végzett alap-szi-
mulacidjuk szerint — a Japanra és Olaszorszagra vonatkozd eredmények irdnyaddk
Magyarorszagra is, tekintettel a hasonlé demografiai folyamatokra —a demografiai
folyamatok 2010-2050 kdzott évente atlagosan 0,4 szazalékponttal mérsékelhetik az
egy f6re jutd ndvekedést, igy 2050 koril kdzel 30 szazalékkal lesz alacsonyabb az egy
fére jutdé GDP ahhoz képest, mintha a népesség nem oregedne el. A szerz6k meg-
vizsgaltdk a demografiai hatdsokat human t6kével bévitett modellkeretben is. Ekkor
a novekvd varhatd élettartam miatt a human t6ke gyarapitdsa hosszabb életszaka-
szon at biztosit magasabb jovedelmet, igy ebben az esetben a demografiai folyama-
tok ndvekedési aldozata a magasabb human téke révén emelked6 termelékenység
miatt mérsékeltebb lehet, vagy akar teljes mértékben kompenzalhatja az alap-szi-
mulacidoban meghatarozott névekedési veszteségeket (Fougere—Merette 1998).
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McMorrow és Roeger (1999) az Eurépai Unidra, az Amerikai Egyesiilt Allamokra és
Japanra készitett életciklus-modell alapu szamitdsai szerint a 2000 és 2050 kozotti
idGszakban a népesség eloregedése 0,4 szazalékponttal mérsékelheti az egy fére
jutd novekedést az EU-ban, 0,5 szazalékponttal Japanban és 0,2 szazalékponttal az
USA-ban. Tekintve, hogy a magyar demografiai folyamatok varhatdan inkdbb az
EU-hoz és Japanhoz hasonlithatnak, igy Magyarorszag esetében is irdnyado lehet
az egy fére jutéd GDP-novekedés 0,4-0,5 szazalékpontos mérséklGdése.

Az eléregedés novekedésre gyakorolt hatasat Bérsch-Supan és szerzétdrsai (2014)
hdrom nyugat-eurdpai’ orszagra felirt egyitt é16 nemzedékek modell kiterjesztésével
vizsgaljak. Valtozatlan kor- és nem-specifikus munkaeré-piaci részvételt feltételezve
azt talaltak, hogy a munkavallalék népességen belili ardnyanak varhatéan 20 sza-
zalékos csokkenése az egy f6re jutd GDP-t 15 szazalékkal, az egy f6re juto fogyasz-
tast 10 szazalékkal mérsékelheti 2050-re 2005-h06z képest. A fogyasztas csokkenése
elmarad a munkavallaldk aranydnak csokkenésétél, mivel a csokkend munkaerét
részben poétldlagos téke helyettesitheti.

3.6.4. Regresszids eredmények

A termelési fiiggvény és modell szimuldcids alapu megkézelitések mellett a néveke-
dési hatdsokra regresszios eredmények alapjdn is lehetséges becslést adni. Bloom
és Canning (2004) 75 orszag 1960 és 1995 kozotti adatait vizsgalva azt taldlta, hogy
a demografiai valtozdk (a varhato élettartam, a munkaképes kortdak népességen
bellli aranya) nagymértéki és pozitiv hatast gyakorolnak az egy f6ére jutd GDP no-
vekedési Utemére. A hosszabb varhaté élettartam feltételezhet6en jobb egészségi
allapottal tarsul, ami a nagyobb munkatermelékenységen keresztiil névelheti az egy
fére juté GDP-t. A munkaképes koruak ardnya a munkakindlaton keresztil kinalat-
oldali I6ketet adhat a potencialis kibocsatasnak.

Lindh és Malmberg (2007) részletes korcsoportbontdsra épiil6, Norvégiara vonatko-
26 becsléseit felhaszndlva a magyar népesség dsszetételének alakuldsa, eléretekint-
ve, érdemben nem befolydsolja az egy fére jutd novekedést. Fontos megemliteni,
hogy ez a becslés a korcsoportok ardnyait hasznalja magyarazo valtozéként és nem
abszolut nagysagukat. igy nem képes figyelembe venni, hogy a korcsoportok létsza-
ma altalaban véve fokozatosan csokken.

Prskawetz és szerzétdrsai (2007) Indiara vonatkozo becslései kontrollaljak a fiatal és
az id6skori fliggdségi rata, valamint a népesség létszamanak alakuldsat. Paraméte-
reiket alapul vételével a 2000-es évekhez képest az egy aktiv korura jutd novekedés
Uteme 2000-2060 kozott tobb mint 1 szazalékponttal, mig az egy f6re juté novekedés
2 szazalékponttal mérsékl6dhet.

7 Franciaorszag, Németorszag, Olaszorszag.
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Bloom és szerzétdrsai (2007) becsléseit felhasznalva a GDP novekedési iteme az
elkovetkez6 évtizedekben fokozatosan 0,2, illetve 0,3 szazalékponttal mérsékl&d-
het 2000-2009-hez képest. Az idGszak elején, 2020-ig még nem varhatd noveke-
dési veszteség, ezt kovet6en varhatd fokozatos GDP-novekedés lassulas. Bloom
és szerzétdrsainak (2010) becslése az aktiv koru népesség aranya mellett annak
létszamalakuldsat is figyelembe veszi. Ennek eredményeibél kiindulva az Eurdpai
Unidban az egy fére juté névekedés fokozatosan 0,8-1 szazalékpont korili mérték-
ben csokkenhet 2000-2009-hez képest.

A novekedési hatasokat attekintve elmondhatd, hogy a becslések tobbsége az egy
fére juté GDP-ndvekedés lassuldsat vetiti elére. A hatds mértéke a tdvolabbi hori-
zontokon jellemzGen erdsodik. A 2000-2009 kozotti id6szakhoz képest a kévetkezb
évtizedekben a demogrdfiai hatdsok miatt az egy fére juté GDP-névekedés 0,5-1
szdzalékpont kézotti mértékben csékkenhet. Bloom és szerzétdrsainak (2010) becs-
Iése nagyobb csokkenést vetit el6re, mivel a modellben szamolnak a varhato élet-
tartam hatasaival is. Ugyanakkor a nagyobb lassulast eredményez6 becslések jel-
lemz6en nem veszik figyelembe a varhatdé élettartam miatti nagyobb
t6kefelhalmozddast és az aktiv koru évek ezzel jaré kitoldddasat, ezért a hatas var-
haté mértéke a sdv alsé felében valdszinUsithetd.

11. dbra

A magyar gazdasagi névekedés becsiilt valtozasa 2000-2009-hez képest Prskawetz
és szerzotdrsai (2007) alapjan egy aktiv korura juté kibocsatas (bal oldali abra), egy
fére jutod kibocsatas (jobb oldali abra)
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3.7. Koltségvetési hatasok

A népesség kordsszetételének vdltozdsa kbzvetlen és kbzvetett hatdsokat is gyako-
rolhat a kéltségvetési egyenlegre. A kiadasi oldalon koézvetlen hatasként a nyugdijki-
adasok és az egészségligyi kiadasok egyiittesen a GDP 2,8 szazalékaval haladhatjak
meg 2060-ban 2010-es értékiiket hazankban az AWG el6rejelzése alapjan (EC 2012).
A bevételi oldalon a munkaképes koru népesség létszamanak csokkenése — véltozatlan
szabdlyozdi kornyezet és aktivitasi rata mellett — a bérekhez kapcsolddd bevételek mér-
sékl6dését eredményezheti. A tarsadalombiztositasi ellatérendszerekre kettés nyomas
nehezedhet, mivel a demografiai folyamatok miatt csokkend jarulékbevételekbdl kell
majd finanszirozni a ndvekvé igénybevevai létszamu tarsadalombiztositasi ellatasokat.

3.7.1. Nyugdijkiaddsok

A nyugdijkiaddsok a k6zponti kbltségvetés egyik legnagyobb kiaddsi tételét jelentik
Magyarorszdgon. A feloszté-kirové elven miikodé magyar nyugdijrendszerben el-
sdsorban a foglalkoztatottak aktualis jarulékbefizetései® jelentik az iddskoruak

12. abra

Az eurdpai unids és a magyar GDP-novekedés (bal oldali abra) és az egy fére juto
novekedés (jobb oldali abra) becsiilt valtozasa 2000-2009-hez képest Bloom és
szerzGtdrsai (2007 és 2010) alapjan
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Forrds: Sajdt szamitds

8 Ez a 2012-t6l a Nyugdijbiztositdsi Alapbdl folydsitott 6regségi tipust nyugdijakra vonatkozik. A kézponti
koltségvetésbdl finanszirozott korhatér alatti ellatasok fedezetét a koltségvetés altalanos addbevételei
jelentik, az Egészségbiztositasi Alapba atsorolt rokkantsagi és rehabilitacios ellatasok jelentds részét 2012-
2014-ben kdzponti koltségvetési tdmogatasbdl finansziroztak.
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nyugellatasanak fedezetét. Az allami nyugdijkiadasok mértéke egyszerre tdbb té-
nyez6tél is fligg, igy a nyugdijrendszer paramétereit6l (6regségi nyugdijkorhatar,
szolgdlati id6, Uj nyugdijak helyettesitési ratdja, megallapitott ellatasok indexalasa)
és a demografiai folyamatok alakuldsatol. A nagyobb idGskori fligg&ségi rataval ren-
delkez6 eurdpai orszagokban altaldban véve magasabb GDP-aranyos allami nyug-
dijkiadas figyelheté meg (13. dbra). Ez statikusan is mutatja, hogy a kedvezétlen
demografiai folyamatok (munkaképes koruak aranyanak csokkenése és a 65 éven
felliliek részaranyanak emelkedése) intézkedések hidnydban a nyugdijkassza hia-
nyanak novekedését eredményezik.

13. dbra
GDP-aranyos allami nyugdijkiadasok és az id6skori fligg6ségi rata az EU orszagaiban
2010-ben
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Forrds: EC (2012), Eurostat (2014), MNB
Megjegyzés: A 2014. évi GDP-ardnyos nyugdijkiaddsokra vonatkozé magyar adat MNB-elGrejelzés.

A tdrsadalom eléregedése hosszu tdvon kiaddsnévekedés irdnydba mutat a nyugdij-
kiaddsok dekompozicidja alapjdn. Az AWG jelentésében szereplé el6rejelzés alapjan
a GDP-aranyos nyugdijkiadasok a 2010. évi 11,9 szazalékrdl 13,6 szazalékra emelked-
hetnek 2060-ig Magyarorszagon (EC 2012), és ez a kiadasnovekedés kismértékben
meghaladhatja az unids orszagokra becsiilt atlagos értéket (1,2 szazalékpont). A ki-
adasok novekedéséhez az idGskori fligg&ségi rata valtozasa jarul hozza a legjelents-
sebb mértékben. A legnagyobb demografiai hatds a 2010-es és a 2040-es években
jelentkezhet, amit a Ratkd-generacidk nyugdijba vonuladsa okozhat.
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Az eléregedés hatdsdt részben ellentételezik a nyugdijrendszert érinté intézkedé-
sek. Az 6regségi nyugdijkorhatar 2014 és 2022 kozott 62 évrél fokozatosan 65 évre
emelkedik. A korhatar-emelés mellett a korhatar el6tti ellatasok és a rokkantsagi
ellatasok igénybevételének szigoritasa is az effektiv nyugdijkorhatar emelkedését
eredményezi. Mindezek egylttes hatdsara a nyugdijban és nyugdijszer( ellatasban
részesiilg elldtottak 65 évnél idésebb népességhez viszonyitott ardnya a 2010. évi
176 szazalékrdl 122 szdzalékra csékkenhet 2060-ra (EC 2012). Az elldtotti ardny
csokkenése a 2010-es években mérsékelheti a legnagyobb mértékben a nyugdij-
kiadasokat. Az indexalasi szabaly mddositasa szintén tdmogatja a nyugdijrendszer
fenntarthatdsagat: 2012 6ta tisztan inflaciokovets nyugdijemelési szabaly van ér-
vényben, amely alapjan a mar megallapitott ellatdsok év eleji szokdsos indexaldsa
a koltségvetésben tervezett inflacié mértékét koveti. A szabdly biztositja a nyugdijak
redlértékének meglrzését, ugyanakkor gazdasagi ndvekedés esetén a nomindlis
GDP Utemétél elmaradé indexalas GDP-aranyosan kiaddsmegtakaritast eredményez
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Megjegyzés: A 2001 és 2011 kozotti adatok a kéltségvetési zdrszamaddsok alapjdn mutatjdk be a nyug-
dijszer(i ellatdsok kiaddsait, amelyek nem feleltethet6ek meg a 2012 janudrjdtol bevezetett elszamoldsi
rend kategdridinak. 2012-t6l az ,,6regségi elldtdsok” kategdridja a korhatdr feletti éregségi jellegdi,
a korhatdr feletti rokkantsdgi, a 40 év jogosultsdgi idével rendelkezé nék dltal igénybe vehetd szolgdlat-
fliggb nyugellatdsokat és a hozzdtartozoi elldtdsokat tartalmazza. A 2012. évi és a 2013. évi adatok
a zdrszamaddsok adatait mutatjdk be. A 2014. évi értékek aktudlis elérejelzésiinket mutatjdk. A nomi-
ndlis GDP-id6sor az ESA2010 mddszertant kéveti.

Forrds: MNB szdmitds, zdrszdmaddsok.
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a koltségvetésben egyik évrél a masikra. Osszességében 2013-rél 2014-re a GDP 0,6
szazalékdval mérséklédhettek a nyugdijkiadasok az ellatotti Iétszdmot érint6 intéz-
kedések (igy példaul 2014-ben kezd6d6 korhatar-emelés) és az indexalasi szabaly
egyUttes hatdsara (14. dbra). Az AWG nyugdijkiadasokra vonatkozo elérejelzése
szerint 2030-ig a GDP-aranyos nyugdijkiadasok fokozatosan tovdbb csokkenhetnek
(2030-ra a GDP 10,4 szazalékara), igy a kovetkez6 20-25 évben varhatdéan nem je-
lentkeznek egyensulytalansdgok a magyar nyugdijrendszerben. Ugyanakkor a 2040-
es években felerGsodhet a tarsadalom eléregedésének nyugdijrendszerre gyakorolt
hatasa a Ratké-unokak nyugdijba vonulasaval.

3.7.2. Egészséqligyi kiaddsok

A vdrhato élettartam és az iddsek népességen beliili részardnydnak emelkedése
az egészségligyben is fokozatos kiaddsnovekedést eredményezhet az egy fére jutd
egészségligyi kiaddsok korprofilia alapjdn. Az AWG jelentésében szerepl elérejelzés
alapjan az egészségligyi kozkiadasok a 2010. évi mintegy 5 szdzalékrdl 6,1 szazalékra
emelkedhetnek Magyarorszagon 2060-ig (EC 2012). A demografiai valtozasok hata-
sat® szamszerd(isit6 valtozatban 2010 és 2060 kozott 1,5 szdzalékpontos kiadasno-
vekedés varhato az AWG jelentése alapjan. Az eloregedés miatti kiadasnovekedés
kismértékben meghaladhatja az Eurdpai Unid tagallamaira becsilt 1,3 szazalékpon-
tos atlagos névekményt, de a kiaddsok szintje tovabbra is érdemben elmaradhat az
unids atlagtdl. A hosszabb varhaté élettartam feltételezhetén novelheti az egész-
séglgyi ellatds irdnti keresletet, mivel az egészségligyi kiadasok dontéen az idésebb
korra koncentralddnak. Az egy f6re jutd kiadasok korprofilja alapjan az egészségigyi
kiadasok 50 éves kor felett mar meghaladjak a teljes magyar népességre jellemzé
fajlagos értéket, 65 év felett az egy f6re jutd kiadds a lakossdagi atlag tobb mint két-
szeresét teszi ki (15. dbra). Az egészségugyi kozkiadasok a becstiltnél kedvez6bben
alakulhatnak, amennyiben a varhaté élettartam novekedése az egészségben toltott
évek szamanak emelkedésével jar egyltt. Ugyanakkor a kockdzatok tobbsége ma-
gasabb kiaddsi szint irdnydba mutat: az egészségiigyben dolgozdk eurdpai atlagnal
alacsonyabb bére, a fejlettebb orszagok ellatasi szinvonalahoz valé konvergencia és
a technoldgiai fejlédés igényt tdmaszthat a kiadasok tovabbi névelésére (EC 2012).

A nemzetkozi szakirodalomban tébb tanulmany®® amellett érvel, hogy az egészség-
tigyi kiaddsok elmult évtizedekben megfigyelt névekedéséhez csak kismértékben
jarult hozzé a vdrhatd élettartam emelkedése és a tdarsadalom eléregedése, igy
a népesség korosszetételének jovébeli valtozasa nem okoz jelentds koltségnove-
kedést az egészségiigyi ellatérendszerben. Az egészségligyi kdzkiadasok multbeli

9 A demografiai valtozasok hatdsait szamszer(sit6 véltozat azt feltételezi, hogy a varhatd élettartam
novekedése nem noveli az egészséges életévek szamat. Az AWG jelentésének referencia véltozataban 1,1
szazalékpontos emelkedéssel a GDP 6,1 szazalékdra emelkednek az egészségligyi kozkiadasok, mivel ez azzal
szamol, hogy a varhato életévek névekedésének fele az egészséges életévek szamat gyarapitja.

10 példdul Breyer et al. (2010).
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Forrds: MNB (2013)
Megjegyzés: A 2012. évi egy fére jutd dtlagos kiaddsok szdzalékdban.

emelkedésében a technoldgiai fejl6dés, a jovedelmi szintek emelkedése és az egész-
séghbiztositasi ellatas kiterjesztése is szerepet jatszott (Breyer et al. 2010; Felder
2013). Mivel az egészségiigyi kiadasok dont6en az utolso életévekre koncentraldd-
nak, ezért a tdrsadalom eléregedése nem feltétlenil néveli, hanem akar késGbbre
is tolhatja ezeket a kiaddsokat, amennyiben az egészséges életévek szamanak n6-
vekedésével jar egyiitt.

3.8. Monetdris politikai kdvetkezmények

Szemben a szokdsos gazdasagi sokkokkal a demografiai folyamatok jellemzéen hosz-
szabb id§ alatt fejtik ki hatdsukat. Emiatt a demografiai folyamatok elsédlegesen
nem olyan sokkokat jelentenek, amelyeket a monetaris politika horizontjan akko-
modalni kell. Ugyanakkor a demografiai folyamatok fokozatosan megvaltoztathat-
jak a monetdris politika vitelének szempontjabdl fontos valtozok értékét, illetve
befolyassal lehetnek a transzmisszids csatornak hatdsossagara. igy példaul az ag-
gregdlt megtakaritdsi és beruhdzasi ratdk megvaltozasan keresztiil befolydsolhat-
jak az egyensulyi kamatlab mértékét. Mint bemutattuk, a demografiai folyamatok
mind a megtakaritasi, mind a beruhdzasi ratakat vélhetéen csdkkentik. Ugyanakkor
ereddjuk elGjele nem egyértelmd, bar nagyobb valdszinlisége a beruhazasi rata
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intenzivebb csdkkenésének van, igy az egyensulyi kamatlab is mérsékeltebb lehet
hosszabb tavon. Azt is bemutattuk, hogy a demogréfiai folyamatok az inflaciés nyo-
mas mértékére is hatassal lehetnek. Szamitasaink szerint az elkovetkezé egy-két
évtizedben a dezinflacids hatdsu er6k dominalhatnak. Az alacsonyabb egyensulyi
kamatldb és a dezinflaciés nyomds a hagyomanyos kamatpolitika hatékonysagat
csokkentheti, tekintettel arra, hogy ilyen helyzetben a monetdris politika nagyobb
valészinliséggel Uitkozik a zérd alsé kamatkorlatba. Ennek kovetkeztében a kevésbé
hatékony hagyomanyos monetaris politikai eszkdzokkel szemben felértékel&dhetnek
az Uj eszkozok.

A transzmisszids csatornakat tekintve a vagyonhatds erésodhet fel a demografiai
valtozasok hatasara. A hosszabb varhaté élettartam miatt az idéskorra nagyobb
vagyonokat halmozhatnak fel a kohorszok, igy a kamat megvaltozasara érzéke-
nyebbé valhat a fogyasztas. FelértékelGdhet a stabil inflacid szerepe, kiilondsen ha
a megtakaritasok hosszu lejaratu eszk6zokbe aramlanak (nyugdij-megtakaritasok),
ugyanis példaul egy vartnal magasabb inflacié eroddlhatja a megtakaritasok va-
sarlderejét. A nyugdijas korra valo felkésziilést segithetik, ha fejl6dik a hosszu tavu
megtakaritasok értékpapirpiaca. A kibGvitett hatdskord monetdris hatdsag megfeleld
szabdlyozassal és felligyeleti feladatai ellatasaval hozzajarulhat a hosszu lejaratu
értékpapirpiacok hatékony miikodéséhez.

A fentiek miatt a monetaris politika viteléhez szlikséges a demografiai folyamatok
makrogazdasagi hatasainak folyamatos monitorozasa és annak felmérése, hogy az
indukalt valtozasok hogyan alakitjak a monetaris transzmissziét.

4. Eléreged6 tarsadalmak: kihivasok és lehetdségek

4.1. Gazdasagpolitikai kihivasok

A népesséq létszamdnak és korésszetételének vdarhato vdltozdsa jelentds kihivdsok
elé dllitjia a tdrsadalmat és a gazdasdgpolitikdt. Magyarorszagon a népesség elo-
regedése mar a kovetkezd években is felgyorsulhat a Ratkd-generacié nyugdijba
vonuldsdval, igy a gazdasagpolitikai dontéshozatalban mar a kdzeljévében is kihi-
vast jelenthet a munkaképes koruak létszamanak csdkkenése, a névekedési titem
lassuldsa és a megtakaritasi rata csokkenése. Emellett tovabbi kihivast jelenthet az
allamhaztartdsi egyensuly fenntartasa, mivel a tarsadalom eléregedése a demografi-
ai valtozdsokra érzékeny kiadasi tételek (nyugdijkiadasok, egészségligyi kiaddasok,
szocidlis apolas) részardnyanak névekedését eredményezheti.

A gazdasdgpolitika az ado- és a nyugdijrendszeren keresztiil hosszabb aktiv életpd-
lydra 6szténézheti a munkavdllalékat, ami mérsékelheti a demografiai folyamatok
munkaeré-kinalatra és koltségvetési egyenlegre gyakorolt kedvezdtlen hatdsat.
Ennek lehetséges eszkoze az effektiv és a torvényi nyugdijkorhatar egymdshoz ko-
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zelitése, illetve a torvényi dregségi nyugdijkorhatar fokozatos, a varhatd élettartam
novekedését kovets emelése, amit mar tobb nyugat-eurdpai orszag (példaul Dania,
Olaszorszag) is bevezetett.!* Emellett megoldast jelenthet a nyugdijazasi szabalyok
rugalmasabb3d tétele olyan mddon, hogy a szabdlyok 6sztondzzék a korhatarnal
tovdbb tarté munkavégzést. A hosszabb életpalyak egyszerre javithatjak a nyug-
dijrendszerek fenntarthatdsagat és megfelel6ségét is (Schwan—Sail 2013). Az aktiv
életévek novelését célzé intézkedések akkor vezethetnek eredményre, ha a mun-
kaerGpiacon maradok irdnti kereslet ndvekedésével parosulnak.

A munkaerdé-piaci részvétel tovdbbi névelése segithet mérsékelni a tarsadalom elére-
gedésének kedvezétlen hatdsait. A demografiai valtozasokra adott gazdasagpolitikai
reakcidk (torvényi nyugdijkorhatar emelése, a nyugdijrendszer ellatotti létszamat
érintd intézkedések) hatasara az aktiv népesség létszamanak csokkenése a kovet-
kez6 években elmaradhat a demografiai folyamatok altal meghatarozott mértéktél.
Ugyanakkor a nemzetkozi 6sszevetésben is alacsony aktivitasi rata tovabbi noveke-
désével a foglalkoztatottak Iétszdma tovabb emelkedhetne.'> A munkapiaci részvétel
Osztonzése hosszu tdvon egyes koltségvetési kiaddsok novelését teheti szlikségessé:
az egészséglgyi raforditasok novelése segitheti az egyének korhatdron tul tarté
munkavallalasat, illetve az oktatds is ndvelheti a munkapiaci aktivitas valdszin(iségét.
A magasabb iskolai végzettséggel rendelkez6k foglalkoztatottsagi rataja jellemzGen
magasabb iddskorban (IMF 2014), igy példaul a kevésbé képzett munkavallaldk
(tovabb)képzése novelheti foglalkoztatottsagukat. Az életen at tarto tanulds el6-
segitésével szintén novelhetd az id6sebb korcsoportokban a foglalkoztatottsag.
Emellett a gazdasagpolitika a megtakaritasok 6sztonzésével és az elGtakarékossag
tdmogatasaval segitheti az id6skorra vald felkésziilést.

A migrdcids folyamatok kedvezétlen hatdssal lehetnek a demogrdfiai helyzetre,
kilondsen, ha a kivandorlas f6ként a népesség képzettebb, fiatalabb csoportjait
érinti (Bodndr—Szabd 2014; SEEMIG 2014). Emellett a kivandorlas csokkentheti a ter-
melékenységet, a munkapiaci feszesség novekedésén keresztiil inflaciés nyomast
idézhet el6. Mivel a Magyarorszagrdl kivandorolt népességrél nincsenek pontos
adatok, igy esetleges hazatérésiiket is nehéz el6revetiteni, ezért fontos a migracio
tulzott mértékd felfutasanak megel6zése és visszaforditasa. A hazatérék kulfoldi
tapasztalataikkal gazdagodva hozzédjarulhatnak a gazdasag fejl6déséhez (Ugynevezett
,brain gain” hatas). Az egyes népesség-eldrevetitések mindazonaltal Magyarorszag

1 Megjegyzend§, hogy az 1998-ban bevezetett mdasodik, t6kefedezeti pillér deklardlt célja volt, hogy
mérsékelje a demografiai folyamatok miatti hosszu tavu koltségvetési terheket, ugyanakkor a feloszto-
kirovo elven miikodé allami nyugdijrendszerbdl kiesé jarulékbevételek jelentds koltségvetési terhet okoztak,
igy a reform 2011-ben visszafordult.

12 A kozfoglalkoztatasi program kiszélesitése a munkapiaci jaradékok rendszerének atalakitdsa mellett
résztvevék minél nagyobb eséllyel talalhassanak allast az elsédleges munkapiacon. Ehhez hozzajarulhat
a kozfoglalkoztatasban részt vevék képességeinek fejlesztése, mobilitasuk novelése.
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esetében azt feltételezik, hogy a nemzetkézi vandorlasok egyenlege a teljes kive-
titési horizonton pozitiv lesz, tehat Magyarorszadg a migracié szempontjabdl nettd
befogadd orszag lesz.

Végiil a gazdasdgpolitika a sziiletésszam dszténzésével is segitheti a demogrdfiai
trendek javuldsdt, de ez csak tobb évtizedes horizonton hozhat eredményt, és ezzel
atmenetileg noveli a fiatalkori és a teljes fligg6ségi ratat. Fontos, hogy a gazdasagpo-
litikai intézkedések hatdsara egyszeri demografiai boomok helyett permanensen no-
vekedjen a sziiletésszam, a szliletésszamban bekovetkez6 egyszeri kiugrasok ugyanis
a Ratkoé-generacidkhoz hasonléan megterhelhetik az oktatdsi- és nyugdijrendszert.

4.2. Viselkedési hatasok

Az eloregedés kedvezétlen makrogazdasagi hatdsainak tompitasahoz a gazdasagpo-
litika kulcsszerepe mellett a gazdasagi szerepl6k viselkedésének megvaltozasa, azaz
alkalmazkoddasa is hozzajarulhat. Az eléregedés makrogazdasagi, koltségvetési és
monetaris hatdsait fellilbecsilhetjiik, amennyiben nem vessziik figyelembe, hogy az
egyének a megvaltozott demografiai kdrnyezetre gazdasagi dontéseikkel autondom
maodon reagalhatnak.

Munkaerépiac

A jobb egészségi dllapot és a hosszabb varhaté élettartam novelheti a munkater-
melékenységet, és azt eredményezheti, hogy az egyének a korabbi generacidkhoz
képest tovabb dolgozhatnak. A hosszabb aktiv életpalya magasabb fogyasztast és
jovedelmi szintet tesz lehet6vé id&skorban, azonos megtakaritasi rata mellett. Emel-
lett a szliletésszam csokkenése a n6k jelenleg nemzetkozi 6sszevetésben is alacsony
munkaerg-piaci részvételének névekedését, és igy a munkakinalat béviilését ered-
ményezheti. Az egyes gazdasagok az eloregedés miatt felléps esetleges munkaeré-
hianyra a t6ke/munka arany fokozatos névelésével is reagalhatnak: a vallalkozasok
olyan eszkozokbe ruhazhatnak be, amelyek a munkat produktivabba teszik.

Megtakaritds és fogyasztds

A megtakaritdsok eloregedés miatti csokkenése ellen sz6l6 viselkedési hatas lehet,
hogy a magasabb varhato élettartam az aktiv évek alatt nagyobb megtakaritasra
(nyugdij-el6takarékossagra) 6sztonozheti az egyéneket a megszokott életszinvonal
fenntartdsa miatt. Ezzel 6sszhangban Bloom és szerz6tdrsai (2003) szerint a varhatd
élettartam novekedése altaldban véve magasabb megtakaritasi ratdval tarsul. A fo-
gyasztds konszenzus alapjan névekszik az eloregedés kovetkeztében (Erlandsen—
Nymoen 2004; Masson—Tryon 1990). Egyfel6l a termelékenység novelése, masfeld|
a megtakaritas 6sztonzése segithet mérsékelni a GDP-ndvekedés lassulasat.
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Gazdasdgi névekedés

A korstruktura valtozasa a human t6ke beruhazdson keresztil is hatdssal lehet
a gazdasagi novekedésre. A termékenységi rata elmult évtizedekben megfigyelt
csokkenése megnodvelte az iskolazottsagot: kisebb gyermekszam esetén a sziil6k
feltételezhet6en tobbet tudnak egy gyermek oktatdsara kolteni. Lee és Mason
(2010) szerint nemcsak a népesség koreloszlasa szamit, hanem az egyes korcso-
portok produktivitasa is. Amennyiben a kevésbhé produktiv nagy |étszamu kohorszok
helyére kisebb létszamu, de produktivabb munkavallalék [épnek, az életszinvonal
még novekedhet is.

Tovabbi szempont, hogy az idésebbek népességen beliili részardnyanak noéveke-
dése nem feltétleniil jelent terhet a gazdasagnak és a tarsadalomnak. Az egyének
egészséges életéveik ndvekedésével produktivabb médon tovabb tudnak dolgozni.
A koltségvetési egyenleg szempontjabdl nézve amennyiben a varhato élettartam no-
vekedése az egészségben toltott évek szamanak novekedésével tarsul, akkor az id6-
sebbek létszamanak novekedése nem okoz feltétleniil koltségndvekedést az egész-
séglgyi elldtérendszernek. Emellett az id6sek gyakran besegitenek a haztartasba és
a gyermeknevelésbe is, és anyagi tdmogatdst nydjtanak a fiatalabb generaciénak.

A viselkedési hatasokat ugyanakkor érdemben befolyasolhatjak az 6szténzék: a mun-
kaer6-piaci és az intézményi kornyezet (példaul a nyugdijrendszer). Ezek a demo-
grafiai valtozasokkal kélcsonhatdsba Iépve orszagonként eltéré eredményekre ve-
zethetnek (Bloom et al. 2010).

4.3. LehetGségek

A térsadalom eléregedése ugyanakkor egyes termékek és szolgaltatasok irant erd-
s6dd keresletet, illetve Uj igényeket is jelent. llyen lehet az egészségmegdrzéssel
és gyogyitassal kapcsolatos kereslet er6sodése. Az egészségmegdbrzés igénye tobb
formaban is jelentkezhet: egészséges taplalkozas (élelmiszeripar teljes vertikuma,
z6ldség- és gylimolcstermesztés, tej- és husagazat, kézm(ives és biotermékek),
egészséges életmdd (mozgas, sportolds, gydgyturizmus, rekredcio), egészséges la-
kékornyezet (épitGipar, kornyezetvédelem, zoldenergia iparagai). A gyogyitd szol-
galtatdsok irdnti nagyobb kereslet a kdzvetlen hatasokon tul noveli az egészségigyi
képzés, az orvosi miszertechnika iranti igényt. Az egészségmegG@rzéssel és gyo-
gyitassal kapcsolatos szolgdltatdsok és cikkek raadasul exportképesek is lehetnek,
tekintettel arra, hogy az eurdpai demografiai folyamatok is er6sitik az ilyen irdnyu
kiils6 keresletet. Az id6s6d6 generacidok emellett emelhetik a keresletet az otthon
nyujthaté szolgéltatasok kérében (gondozas, karbantartas és javitas), illetve akar
Uj ,,okos otthonok” igényét is megteremthetik.
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A novekv varhatdé élettartam noveli az oktatdsi keresletet. Hosszabb élettartam
alatt a magas hozzdadott értéki tudds elsajatitdsa relative még jovedelmezébbé
valik. Emiatt novekedhet a fels6foku képzések irdnti igény és a tudas-intenziv ipar-
agak, illetve a kutatasok és a fejlesztések nagyobb hangsulyt kaphatnak. Az idések
esetében pedig olyan tanfolyamokra, képzésekre lehet nagyobb igény, amelyek az
idé hasznos eltoltését vagy jovedelemkiegészit6 tevékenység folytatasat segitik el6.

5. Osszefoglalas

Magyarorszdg népessége az 1990-es évek 6ta folyamatosan csékken. A demogrdfi-
ai folyamatokat a létszamcsékkenés mellett a tdrsadalom eléregedése jellemzi.
A sziiletésszam csokkenése és a varhaté élettartam fokozatos, de unids atlagtol
elmaradoé mértékl emelkedése azt eredményezi, hogy a 65 éven feliiliek csoportja
a népességen belll egyre nagyobb aranyt tesz ki. A kovetkez6 évtizedekben a ma-
gyar és az eurdpai népesség eloregedése is folytatddhat a népesség-elbrejelzések
alapjan, és az eloregedés sebessége felgyorsulhat. A tarsadalom eloregedése az
id&skori fuggbségi rata emelkedését eredményezi, ami a jov6ben a makrogazdasagi
hatasok mellett a koltségvetési hatasok miatt is kihivasok elé allithatja a gazdasag-
politikdt. Magyarorszdgon a népesség eloregedése mar a kovetkezé években, de
féként a 2040-es években gyorsulhat fel a Ratkd-generacié nyugdijba vonuldséval,
igy a gazdasagpolitikai dontéshozatalban mar a kdzeljovében feladatot jelenthet
a demografiai valtozasokra vald felkésziilés. Emellett kulcsfontossagu kihivast je-
lenthet a szlletésszam tovabbi 6sztonzése. A demografiai folyamatok varhato ala-
kuldsat bemutatd népesség-el6revetitések ugyanis a termékenységi rata fokozatos
emelkedésével szdmolnak, amennyiben ez nem valdsul meg, tgy a fent bemutatott
demografiai és részben makrogazdasagi hatdsok is kedvez6tlenebbiil alakulhatnak.

A demogrdfiai folyamatok a kévetkezé évtizedekben jelentdsen csékkenthetik a mun-
kaeré-piaci kindlatot a jelenleg rendelkezésre dllé népesség-elérevetitések alapjan.
A 15 és 64 év kozottiek l1étszama a 2014. évi 6,7 millid f6rél fokozatosan 5 millio fére
mérséklédhet 2060-ra Magyarorszagon az Eurostat (2014) népesség-el6reszdmitasa
alapjan. A csokken6 létszamu aktiv koru népesség munkakinalatat az emelkedd, de
egyel6re tovabbra is alacsony aktivitasi rata novelheti.

Az irodalomban taldlhaté becslések felhasznaldsaval szamszerdsitettilk a demografi-
ai folyamatok hatasait a fébb makrogazdasagi valtozdkra. Bar a felhasznalt becslé-
sek a demografiai eloregedés varhatd mértékéhez képest kedvezébb demografiai
folyamatokkal jellemzett évtizedek adatain alapulnak, a szamitasok figyelmezte-
t6éek. Jelenlegi ismereteink szerint a demografiai folyamatok a jov6ben varhatéan
érdemben befolydsoljdk a f6bb makrogazdasagi valtozok alakulasat.
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E szamitasok szerint a demografiai folyamatokhoz kothetéen a kdvetkez6 évtizedek-
ben novekedhet a fogyasztasi rata, illetve csokkenhet a megtakaritasi rata. Az egy f6-
re juto névekedés mértéke fokozatosan 0,5-1 szdzalékponttal mérséklédhet. A népes-
ség korosszetételének valtozasa a kordbbi évtizedhez képest mérsékeltebb inflacids
nyomast eredményezhet. A népesség kordsszetételének valtozasa a koltségvetési
egyenleg alakuldsdra is hatdssal lehet. A tarsadalom eléregedése kiadasnovekedés
irdnydba mutat a nyugdijkiadasoknal, illetve az egészségligyi kiadasoknadl a varhato
élettartam és az id6sek népességen bellli részaranydnak emelkedése miatt.

A tdrsadalom eléregedése fokozatosan megvdltoztathatja a monetdris politika vi-
telében fontos vdltozdk értékét, illetve befolydssal lehet a transzmisszids csatorndk
hatdsossdgdra. ElGretekintve csokkenhet az egyensulyi kamatlab mértéke, mérsék-
I6dhet az inflacidés nyomas. E két tényez6 egyarant csdkkentheti a hagyomanyos
kamatpolitika hatékonysagat, tekintettel arra, hogy ilyen helyzetben a monetaris
politika nagyobb valdszinlséggel itkdzik a zérd alsé kamatkorlatba. Ennek kovetkez-
tében a kevésbé hatékony hagyomanyos monetdris politikai eszkdzokkel szemben
felértékel6dhetnek az Uj eszkdzok. A demografiai folyamatok a transzmisszids csa-
tornak mikodését is alakithatjak. A hosszabb varhato élettartam miatt novekedhet
a hosszu lejaratu értékpapirok piaca, amelynek hatékony miikodését a kibGvitett
hataskorl monetaris hatdsag megfelel szabdlyozassal és fellgyeleti feladatainak
ellatdsaval segitheti.

A demogrdfiai folyamatok kedvezétlen gazdasdgi hatdsai gazdasdgpolitikai in-
tézkedésekkel tompithatdak. igy példaul a gazdasagpolitika az adé- és a nyugdij-
rendszeren keresztll hosszabb aktiv életpalydra 6sztonozheti a munkavallaldkat,
az effektiv nyugdijkorhatar emelésével emellett mérsékelheti a nyugdijkiadasok
novekedésének mértékét. Fontos feladat az orszdg humantékéjének megébrzése
és gyarapitasa, amely egyfeldl a jelenlegi kedvez6tlen migracids folyamat megfor-
ditdsat, a kiilfoldon munkat vallaldk visszavonzasat, masfel6l a magas minGségl
oktatas biztositasat jelenti. Hosszabb tavon a sziiletésszam Osztonzése is segitheti
a demografiai trendek javulasat.

Az eléregedés makrogazdasdgi hatdsainak tompitdsdhoz a gazdasdgpolitika kulcs-
szerepe mellett a gazdasdgi szereplék alkalmazkoddsa is hozzdjdrulhat. A jobb
egészségi allapot és a hosszabb varhatd élettartam novelheti a munkatermelé-
kenységet, és meghosszabbitja a munkapiacon toltott éveket. A hosszabb tartamu
nyugdijas korra valé felkésziilés nagyobb megtakaritasra 6sztondzhet, amely a hosz-
szU lejaratu értékpapirok piacat is élénkitheti. A hosszabb varhaté élettartam még
jovedelmez6bbé teszi a humantdke-beruhdzast, ami emelheti a termelékenységet
és az innovacios készséget.
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A tdrsadalom iddsddése egyben kiakndzhatd gazdasdgi lehetdségeket is magdban
rejt. Egyes termékek és szolgaltatdsok irdnt er6sodhet a keresletet, illetve Uj igények
is létrejohetnek. llyen lehet az egészségmegGbrzéssel és gyodgyitassal kapcsolatos ke-
reslet er6sodése, amely egyben exportképes piacot is jelent. Névekedhet az oktatas
iranti kereslet, igy a gazdasagi szerkezet a tudas-intenziv iparagak, illetve a kutatasok
és a fejlesztések felé tolddhat el.
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Fliggelék: A magyar népesség-eldrevetitések dsszehasonlitasa

Az egyes intézmények altal készitett népesség-elGrejelzések kisebb eltéréseket
mutatnak, ugyanakkor hasonlé demografiai folyamatokat vetitenek elére. Mind-
egyik el6revetités a tarsadalom eloregedésével, és igy az id&skori fliggbségi rata
tovabbi emelkedésével szamol (16. dbra). A demografiai folyamatok bemutatdsa
soran, illetve a makrogazdasdgi hatdsok szdmszerdsitésekor az Eurostat (2014) unids
szinten is 0sszevethetd népesség-elGrevetitését tekintjlik alappalyanak. Ezen kivdl
Magyarorszag vonatkozasaban tovabbi két projekcid is rendelkezésre all: a Kézponti
Statisztikai Hivatal Népességtudomanyi Kutatdintézete (KSH NKI) altal készitett és
a Vilagbank altal készitett kivetités.

A KSH NKI altal készitett népesség-el6reszamitds a magyar népesség létszamdanak és
Osszetételének jov6ben varhato alakuldsat mutatja be. Az elGrevetités kiindulépont-
jat a készités id6pontjaban fennalld népességszerkezet jelenti, a népesség jovébeli
alakuldsat a sziiletésekre, a halalozdsokra és a nemzetkozi vandorlasok egyenlegére
vonatkozé feltételezések befolyasoljak. A népesség-el6reszamitas harom alternativ
forgatokdnyvet mutat be (alacsony, alap és magas valtozatot). Az alapvaltozat azt
feltételezi, hogy 2060-ban a magasabb varhato élettartam mellett a termékenységi
rata 1,6 lehet és a nemzetkozi vandorlasok egyenlege 10 ezer f6t tehet ki. Ennek
kovetkeztében a magyar népesség létszama 8 millio f6 ala csokkenhet 2060-ra, ami
tobb mint 1 millié fével alacsonyabb az Eurostat (2014) alappalyaként bemutatott
kivetitésében szerepl§ |étszdmnal. Az eltérést az alacsonyabb varhato élettartam
(férfiaknal 80 év 2060-ban), az alacsonyabb fertilitas és a kisebb létszamu bevan-
dorlds egylittesen magyarazhatja. A fiatalkori fligg6ségi rata kisebb mérték{ nove-
kedése az alacsonyabb termékenységhez kapcsolddhat (16. dbra).

125



Kreiszné Huddk Emese — Varga Péter — Vidrpalotai Viktor

126

B0 e P30 e - 30

O N O W O 1N O u o ;1 o O N O W O 1w o ! o o
A 9 o N oo O g g v v O A d & & o 0 g g o N O
S RRRIRIR/RLERLITR RRRIRK/KRELRRKER
= Eurostat - Idéskori fliggbségi rata .-« Eurostat - Fiatalkori flgg6ségi rata

== KSH NKI - Id&skori fugg&ségi rata - = KSH NKI - Fiatalkori fuggdségi rata

m Vilagbank — Id8skori fligg6ségi rata m Vildgbank — Fiatalkori fiiggéségi rata

Forrds: Eurostat (2014), KSH NKI (2013), Vilagbank (2014)

A Vilagbank népesség-elGrejelzése a KSH NKI (2013) és az Eurostat (2014) ered-
ményeinél némileg kedvez6bb demografiai folyamatokat vetit el6re. A Vildgbank
kozel 200 orszag népességének alakuldsat becsli 2050-ig, a becslési horizonton 5
éves periddusokban, és a projekcid bazisat a 2010. évi népesség-adatok jelentik.
A Vilagbank kivetitésében szerepld feltételezések Magyarorszag esetében elsdsor-
ban a netté migraciod tekintetében eltéréek a fenti két kivetitéshez képest, mivel
a teljes horizonton jelentGs, évi 75 ezer f6t kitevd nettd migraciot feltételez. Ennek
hatasara a kivetitésb6l adodo id6skori fliggbségi mutatd is alacsonyabb a masik
két palyahoz képest.
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