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Beszamold a 2019-es Lamfalussy Lectures
Konferenciarél*

Toth Ferenc

2019. februdr 4-én immar hatodik alkalommal keriilt megrendezésre a Ldmfalussy
Lectures Konferencia, amelyen a vilag vezet6 pénziigyi szakemberei és akadémiai
kutatdi a felzarkdzas témakorét vizsgaltak meg.

Matolcsy Gyérgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke kdszonté beszédében el6szor
a Lamfalussy dijjal kitlintetett Yves Mersch-t, az Eurdpai Kozponti Bank Igazgatdsa-
ganak tagjat, a luxemburgi kdzponti bank kordbbi elndkét, valamint a Popovics-dij-
jal kitlintetett Novdk Katalint, az Emberi Eréforrdsok Minisztériumdnak csalad- és
ifjusagligyért felelés allamtitkdrat Gidvozolte. El6addsaban kiemelte, hogy az euro
2008-ig tartd elsé fejezete a felzarkdzas folyamataként sikeres volt. Az azt kbvetd
—a pénziigyi valsagtdl 2012-ig tarté — id6szakban azonban megsz(int a felzarkdzas,
és a felszinre keriiltek az euro strukturalis problémai. Bar a globdlis pénzigyi valsag
az Egyesiilt Allamokbdl indult, az eurozdnaban mélyebb, hosszabb és fajdalmasabb
volt a valsag, mint az USA-ban. Az euro 2012-t kdvetd és napjainkig tartd harmadik
id6szakadban lassu fellendiilést tapasztalhatunk. Matolcsy Gyérgy hangsulyozta, hogy
mindezekbdl az aldbbi tanulsdgokat érdemes levonni: 1) Hosszabb és jelent&sebb
fellendilési idGszakra van sziikség a tartds konvergencia eléréséhez. 2) Teljes ér-
ték(i eurdra és eurozonara van sziikség, ahhoz, hogy kivédhessiink egy, a jovében
bekovetkezd esetleges pénziigyi valsagot. 3) Megfelel valsagkezelési mechaniz-
musokra, az USA tapasztalatai alapjan gyors, pragmatikus valsagkezelésre, valamint
a kormanyzat és a kdzponti bank szoros egylittm(ikodésére van sziikség. Magyaror-
szaggal kapcsolatban kifejtette, hogy bar jelenleg az eurozénan kiviil vagyunk, de
az Eurdpai Uniodn belil, s eurdpaiként jogosultak vagyunk arra, hogy az eurodvezet
jovéjérdl nekiink is legyen vizidnk, hiszen Magyarorszag a kovetkezé évtizedek-
ben csatlakozni fog az eurodvezethez. Végezetiil ismét kiemelte, hogy a jovSben
Ujabb pénzigyi valsdg kovetkezhet be, amikor gyors és hatékony valsagkezelésre
lesz sziikség. Ennek soran hatékony egylttmUkddésre lesz sziikség a kormanyok és
a kézponti bankok kozott, hogy el lehessen keriilni a sulyos tarsadalmi és hosszu
tavu novekedési hatasokkal bird megszoritasokat.

* A jelen kiadvanyban megjelend irasok a szerzék nézeteit tartalmazzék, ami nem feltétlenul egyezik a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos alldspontjaval.

Toth Ferenc a Magyar Nemzeti Bank Monetdris politikaért és kézgazdasdgi elemzésekért felelds tigyvezetd
igazgatdo tandcsaddja. E-mail: tothf@mnb.hu
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Ewald Nowotny, az Osztrdk Nemzeti Bank elntke, méltaté beszédében egy torté-
nelmi attekintésen keresztiil részletesen bemutatta és dicsérte Yves Mersch mun-
kassagat, széleskor(i tapasztalatait, elkotelezettségét az eurdpai, és a nemzeti ligyek
irant is. Nowotny Mersch-t nagyon felkészilt szakemberként és a dijra az egyik
legérdemesebbként mutatta be, akinek gondolkodasa megfelel a Ldmfalussy Sandor
altal képviselt szellemiségnek, és igazi eurdpai gondolkodd és példakép is egyben.
Reflektdlva Matolcsy Gyérgy azon gondoltara, hogy az elmult két évtizedben voltak
jobb és nehezebb id&szakok, elmondta, hogy az Eurdpai Monetaris Unié kis orszagai
szamara a valsag lekiizdése sokkal nehezebb lett volna az ECB nélkiil.

Yves Mersch, az Eurépai K6zponti Bank Igazgatdsagdnak tagja, a Banque centrale du
Luxembourg korabbi eIndke beszédében Lamfalussy Sandort méltatta, akit kiilonbo-
26 szerepekben latott életének utolsé 30 éve soran, és mindig csodalta rendkivili
precizitasat és szakmai hozzaértését. Beszédének legf6bb témaja a kdzponti bankok
valtozd szerepe volt.

A modern kdzponti bankok kialakuldsa az 1980-as évek dezinflacids palydja koril
|étrejott azon konszenzusbodl szarmazik, hogy a kdzponti bankoknak fliggetleneknek
kell lenniik, és az inflacid elleni kiizdelemre fokuszald, szlik mandatummal kell
rendelkeznilik. Eurépdban egy masodik szintl konszenzus alakult ki arrél, hogyan
kell megosztani a feladatokat, mi térténjen nemzeti, és mi regionadlis szinten. Ha-
bar a megosztott szuverenitasra vonatkozo politikai megfontolasok a monetdris
intézményi rendszert is tdmogattak, a gazdasagi és fiskalis kérdésekre vonatozdan
csak koordinacidt és néhany kozos szabalyt irtak elb. Ez sok kritika alapjat képezte.
A problémadkat elmélyitette a gazdasagi koordinacid sikertelensége, és az Eurdpai
Bizottsag is megvaltozott: egy korabban technokrata testiiletbél politikaiva valt.
A legnagyobb teszt a nagy pénziigyi valsag volt, amely ma még mindig a tarsadal-
munk alapjait rengeti meg. A valsag idején a monetaris politika végrehajtdsa kapcsan
jelentGs valtozasok torténtek az eszkdzok, a kommunikaciod és az elszamoltathato-
sag terén. A stratégiai gondolkodas és a kiilonb6z6 szakpolitikai teriletek kozotti
kodlcsdnhatasok tekintetében a legnagyobb valtozas a pénziigyi stabilitast és a mak-
roprudencialis politikat érintette. Ldmfalussy Sdndor 2010-ben kidllt amellett, hogy
a kézponti bankok ne tekintsék kevésbé fontosnak a makroprudencidlis feladatukat,
mint az arstabilitds megdlrzését. Mersch konkluziéjaban a legjobb megoldasnak azt
tartotta, hogy a pénziigyi stabilitads kérdéseit eurdpai szinten integraljuk a monetaris
politikdba, beleértve a nemzeti szint(i eszkozokkel torténd lehetséges korrekcidkat is.

Délelotti szekcio: ,,A felzarkozas évtizede az EU-ban”

A vitaférum moderatora Szapdry Gyérgy, a Magyar Nemzeti Bank elndki fétandcs-
addja volt, aki témafelvezet6 prezentdcidjaban bemutatta, hogy a délkelet-azsiai
orszagok aranya a vildg GDP-jében 2017-ben tobb mint négyszer magasabb volt,
mint 1990-ben, és Kina részesedése folyamatosan novekszik. Az Eurépai Unié 28 tag-
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allaman belil a nyolc kbzép-kelet-eurdpai orszdg felzarkdzasi folyamata az EU15-hoz
bar lassu, de folyamatos. Eurdpa részesedése a vilag GDP-jében gyorsabban csokken,
mint az Egyesiilt Allamok részesedése. A vilag elsé hisz high-tech vallalata koziil 11
amerikai, kilenc pedig kinai, eurdpai nincs is. Az innovacid és a technoldgia fejlédése
a jovébeli verseny kulcsa (kilondsen a mesterséges intelligenciat és a robotizalast
tekintve). Eurépanak javitania kell oktatasi rendszerén. A PISA-felmérésekbdl egyér-
telmden lathatd az azsiai orszagok kiemelkedd teljesitménye.

Lucio Vinhas de Souza, az Eurépai Bizottsdg Eurdpai Politikai Stratégiai Kozpontja
(EPSC) Kozgazdasagi Csoportjanak vezetGje az ujjaéledd konvergenciardl beszélt.
Habar az EU tovdbbra is egyfajta , konvergenciagép” marad, és lathaté a tagallamok
noévekvé életszinvonala, ennél mégis tobbet kell tenni. A kozép-eurdpai EU-tagalla-
mok egyértelm( konvergenciat értek el, ugyanakkor Uj kihivasokkal szembesilnek,
amelyeknek meg kell felelnitik ahhoz, hogy ez a folyamat folytatddhasson. A ko-
zép-eurdpai tagallamok viszonylag jol teljesitenek makrogazdasagi szempontbdl is.
Habdr a nem-eurozdna tagok kényelmesen teljesitenék a csatlakozasi kritériumok
nagy részét, ugy véli, hogy a kdzép-eurdpai tagallamok tovabbra is az EU legkevésbé
versenyképes gazdasagai kozott maradnak. A kormanyzas mindsége elmarad az EU
és az eurozona atlagatol is, s6t némi visszacsuszas figyelhet6 meg. A megfeleld intéz-
ményi kapacitds elengedhetetlen. A kedvezd befektetési kdrnyezet gyors és hatékony
adminisztrativ eljardsokat, megbizhato és hozzaférhet6 adatokat, jogbiztonsagot és
tervezési kapacitast igényel. A hazai piacok hatékony miikodése olyan valtozéktol
is fligg, mint a jogallamisag, az intézmények min&sége és hatékonysdga. Ha ezek
nem megfelel6ek, az a t6ke kidramldsahoz vagy a belfoldi és kulfoldi beruhazasok
hidnyahoz vezethet. Egyes tagdllamokban a munkaer6koltségek meghaladjik a ter-
melékenység novekedését, ami a relativ versenyképesség csokkenéséhez vezet, és
a beruhdzasok nagymértékben az EU Kohézids Alapjaitdl fliggenek. A fenntarthaté
konvergencia szempontjabdl fontos a pénzigyi stabilitas. Ez kiilonos jelent&séggel
bir a kézép-eurdpai euroizalt pénziigyi rendszerekben. Osszességében elmondha-
t6, hogy van gazdasagi konvergencia a régidéban, de szdmos teriileten sziikség van
kiigazitasokra. Az EU ezek megvitatasaban mindig partner lesz.

William R. White, a Gazdasagi EgylttmUkodési és Fejlesztési Szervezet (OECD)
Gazdasagi és Fejlesztési Vizsgald Bizottsaganak kordbbi elndke, a BIS kordbbi gaz-
dasagi tandcsadodja az EU-n belili felzarkdzas évtizedérdl beszélt. A valsag el6tti
konvergencia kapcsan elmondta, hogy nehéz a konvergencia mérése. Nemcsak az
egy fére jutd GDP fontos, hanem a jolét is. A valsag utan lelassult a konvergencia,
valamint a jogi és intézményi reformok folyamata. Fontos az elért eredmények
megtartdsa. Az erds intézmények és bizalom el&segitik az egytttmikddést, elkeriilve
a zavarokat. Jobban kell 6sszpontositani a valsdagmegel&zésre és -kezelésre. A hazai
problémak kezelésére megel6z6 intézkedéseket kell hozni. Kiemelte a maganszek-
tor addssaganak tulzott novekedését. A makroprudencidlis politikdk hasznosak,
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de nem tekinthet6k csodafegyvereknek. Ugyanakkor a koltségvetési keretrendszer
hosszabb tavu reformjai, a hazai (helyi pénznemi) t6kepiacok tdmogatdsa, valamint
az erGteljes jogi és intézményi reformok folytatasa kiemelten fontos. Szamos kiilsé
problémat (kereskedelmi haboru, Brexit, gyengilé globalis novekedés) a kozép- és
dél-kelet-eurdpai orszagok sem tudnak elkertlni, ha ezek bekovetkeznek. Minden-
esetre érdemes késziilni a rosszabb id6szakokra, el6térbe helyezni a valsagkezelés
javitasara iranyuld intézkedéseket és altaldnossdgban a bizalom és a rendszerszintd
rugalmassag kialakitasara fékuszalni annak érdekében, hogy tovabbra is vonzani
tudjak a befektetGket és folytathassak a felzarkdzast.

Christian Kopf, a Union Investment Privatfonds GmbH Ugyvezetd igazgatdja az
eurdpai integracio és az intézményi rendszer fontossagat hangsulyozta. Felidéz-
ve a Romai Szerz6désbe foglalt négy szabadsagjogot, észrevételeket tett ezeknek
a Kozép-Eurdpa gazdasagi konvergenciajat érintd hatasardl. A személyek szabad
aramlasa kapcsan megjegyezte, hogy ennek bizonyos esetekben negativ kdvetkez-
ményei is lehetnek: a fiatal, jol képzett munkaeré elhagyja a kbzép-eurdpai orsza-
gokat. Tekintettel a munkaeréhidanyra, Magyarorszagnak két valasztasi lehetGsége
van: az alacsony ndvekedési palya vagy a kiilféldi munkaerd bearamldsa. Ugy véli,
Magyarorszagon részben azért volt sulyosabb a vélsag, mint Csehorszagban vagy
Lengyelorszagban, mert az adllampapirok hozama magasabb volt. Emellett fontos
tényez6 volt, hogy a t6ke szabad dramldsa miatt a tagallamok a pénzigyi valsag
idején nem vezethettek be t6kedramlas-korlatozd intézkedéseket. Az aruk és szol-
géltatasok szabad dramldsa a gazdasagi integracio egyértelmuen pozitiv eleme volt,
kiilonosen az ellatasi lancokba vald bekapcsolddas tekintetében.

Povilas Lastauskas, a Litvdn Nemzeti Bank Pénziigyi és Kdzgazdasagi Kutatdsi Kiva-
[6sagi Kbzpontjanak igazgatdja — 25 évvel Maastricht utdn — az Eurdpai Unidban
végbe mend heterogenitasrél és konvergencidrél mondta el személyes véleményét.
Szamitdsai szerint 26 orszdg — bar lassan, de — kozeledik az egy f6re jutd redl-GDP
ugyanazon egyensulyi szintjéhez, és az EU-ban szinte altalanos konvergencia latha-
t6. A redl-munkaer6termelékenység kilonbségei nagyok és tartdsak. Habar mak-
roszinten megfigyelhet6 némi konvergencia, regionalis szinten sokkal nagyobbak
a kiilénbségek, alacsonyabb a konvergencia mértéke. A prezentdcié zardsaként azt
a kérdést tette fel, hogy mi a helyzet a regiondlis dimenzidval, még akkor is, ha mak-
roszinten van felzarkozas? Elegendé-e egy aggregdlt konvergenciat nyomon koévetni?

Délutani szekcid: , A felzarkdzas évtizede Azsiaban”

A délutani szekciod Kairat Kelimbetov, az Astana International Finance Centre (AIFC)
elnoke, a Kazah Nemzeti Bank korabbi elnoke vitainditd beszédével kezd6dott,
amelynek témaja az Eurdpa és Azsia kdzotti egyiittmikodés volt. ElGszor a vildggaz-
dasagban bekdvetkezett és varhatd tovabbi eltolédasra hivta fel a figyelmet, ahogy
az euro-atlanti er6kdzpontbdl az dzsiai felé mozdult el a gazdasag és politika centru-
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ma. Az elmult évtizedekben hatalmas valtozasok torténtek az dzsiai gazdasagokban.
Egyes elGrejelzések szerint 2050-re a vilag legnagyobb gazdasaga Kina lesz, mig
a masodik India, és az Egyesiilt Allamok csak a harmadik lesz. A Féld lakossaganak 62
szazaléka az dzsiai piachoz tartozik. Emellett nagymérték( iparositasi és urbanizacids
folyamat zajlott le Kindban és Indidban. Kina a jové tekintetében is az egyik vezet6
allam, jelentds szerepet tolt be a vildggazdasag digitalizacids folyamataban (példaul
az e-kereskedelemben és a FinTech-ben). Szdmos kinai vallalat olyan szintre fejl6-
dott, hogy a Sziliciumvolgy amerikai cégeivel versenyez. Davosban kiemelt témaként
szerepelt az amerikai—kinai verseny, kiilondsen a mesterséges intelligencia terén.
Az azsiai orszagok sikerének oka részben az innovacidhoz vald hozzaallasukbdl, il-
letve demogrdéfiai trendjeikbdl ered, masrészt a prudens szabalyozéi kdrnyezet és
intézmények is meghatarozdak. Arra fontos fokuszalnunk, hogyan lehet pénziigyileg
0sszekotni az eurdpai és az dzsiai piacokat. Ezen 6sszekottetés megteremtésében
kiemelt szerepe lehet a kbzép-eurdpai és a kbzép-azsiai gazdasagoknak.

A délutani vitaférum moderatora, Palotai Ddniel, a Magyar Nemzeti Bank ligyvezet6
igazgatdja és f6kozgazddsza felvezetGjében kiemelte, hogy folyamatosan valtozik
a globalis vildgrend. Az Uj gazdasagi kdzpontok kialakuldsdval és a régi kereskedel-
mi Utvonalak Ujjasziletésével toébbpdlusu vilagrend jott |étre, amelyben az azsiai
orszagok egyre fontosabba valnak. Tovabba megerdsitette, hogy Magyarorszag hid
szerepet tolt be Kelet és Nyugat kozott. A jovére nézve kiemelte, hogy 2030-ra
a négy legnagyobb vildggazdasagi hatalom kozil harom azsiai lehet. A versenyké-
pességre attérve elmondta, hogy a versenyképességi rés jelentls az egyes régidk
kozott. 2018-ban a vilag tiz legversenyképesebb gazdasaga koziil a World Economic
Forum felmérése alapjan harom, mig az IMD World Competitiveness Center kuta-
tdsa szerint kettd azsiai, a tobbi Eurépaban és Eszak-Amerikdban talalhaté. Hang-
sulyozta, hogy a felzarkdzasuk alapja egy versenyképességi fordulat elérése volt,
ami Magyarorszag szamara is fontos tanulsag.

Denis Hew, az Azsiai és a Csendes-6cedni Gazdasagi Egyiittm(ikodési Csoport (APEC)
Politikai TAamogatasi Egységének igazgatdja az azsiai-csendes-Ocedni térség felzarko-
zasanak évtizedét az APEC perspektivajabdl nézte. Az APEC informalis, nem kotelezd,
konszenzus alapu forum, amely 21 tagorszagbdl 4ll. Céljuk a szabad kereskedelem
és befektetések megvaldsitdsa a térségben. Az APEC-térség GDP-ndvekedése kdvet-
kezetesen meghaladja a vilagatlagot a valsag utdn, és az APEC részesedése a vilag
GDP-jébdl és kereskedelmébdl folyamatosan névekszik. Ugyanakkor a geopolitikai
feszlltségek kovetkeztében egy tanulmany kimutatta, hogy a kereskedelem mar
nem az APEC gazdasdgi ndvekedésének megbizhaté mozgatérugdja. A jov6 no-
vekedési motorjai lehetnek a digitalis gazdasagban rejlé lehet6ségek — kiemelve
az e-kereskedelmet —, a ,,z6ld technolégia” fejlesztése, a z6ldmezds beruhazasok
novelése, valamint a termelékenységet javitd reformok végrehajtasa az oktatas,
az egészségligy és egyéb szocialis szolgaltatasok terén, az innovacio 6sztonzése, az
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infrastruktura hidnyossagainak athidaldsa, ezenkivil a n6k részvételének névelése
a gazdasagi tevékenységekben. A jovébeli ndvekedést befolyasold aktudlis kérdések
a kovetkezdk: a demografiaval kapcsolatos problémak (az 6regedd népesség keze-
lése, az er6forrdsok elosztdsa annak érdekében, hogy felkésziiljenek olyan jelent6s
jovébeli gazdasagi kérdések megolddsdra, mint példaul az alacsonyabb munkaeré-
kindlat és a magasabb egészségligyi koltségek), a digitalizaciot és foglalkoztatast
érint6 kérdések (a kbzepes képzettséget igényl6 munkahelyeket szamitogépekkel
lehet helyettesiteni), illetve a munkahelyi polarizacié (mivel a legtébb rutinjellegd,
kozepes képzettséget igényl6 munkahely szamitdgépessé valik, csak a nem rutin-
szer(i és diszkrecionalis munkahelyek maradnak a képzettségi spektrum alacsony
és magas szintl végén). Emellett a természeti katasztrofak és betegségek negativ
hatdssal lehetnek a jové ndvekedésére, hiszen példaul az ideiglenes menedékhelyek
és az atmeneti megélhetés biztositasa jelent8s koltségvetési kiadasokkal jarnak.
Zarasként elmondta, hogy az APEC Uj jov6képet készit a 2020 utani id6szakra. Ez mar
figyelembe veszi az Uj trendeket és kihivasokat: a kereskedelmi protekcionizmus és
feszlltségek fokozéddsat, a nem vamjellegl akadalyok és a strukturalis reformok
kezelését, a geopolitikai kockdzatokat, a digitalis technoldgidk és a mesterséges
intelligencia miatti strukturdlis munkanélkiliséget, a nem megfelel6 készségeket,
a kozepes jovedelmi csapddval kapcsolatos kérdéseket, mint példdul a technoldgiai
[étran valé elGrehaladast, a gyors iparosodas és az urbanizacid kdrnyezeti hatasait,
a globalizacidellenes véleményeket és a ndvekvs egyenlGtlenséget.

Tan Khee Giap, a National University of Singapore Azsia Versenyképességi Intéze-
tének tarsigazgatoja és Lee Kuan Yew Kozpolitika-tudomanyi Iskolajanak docense,
a Singapore National Committee for Pacific Economic Cooperation (SINCPEC) elndke
a kelet-azsiai gazdasagi fejl6dés modelljérdl, az Egy Ovezet, Egy Ut kezdeményezés
néhdany elemérdl és az amerikai—kinai kereskedelmi hdboru kdvetkezményeirél szolt.
ElGszor egy gyors, aktualizalt attekintést adott a globalis gazdasagi fejlédési tren-
dekrdl az Egyesiilt Allamok és Kina kdzotti kereskedelmi haboru kapcsén, jelezve,
hogy az dzsiai-csendes dceani térségben tovdbbra is magasabb névekedés varhatd,
mint a fejlett gazdasdgokban és a jov6ben is a novekedési Gitem csokkenése margi-
nalis lesz és kevésbé fog csokkeni, mint a fejlett gazdasagokban. A masodik részben
a szlik keresztmetszetek megolddsdra szolgdld kelet-azsiai gazdasagi fejlesztési mo-
dell (EAED) ismertetésére kerult sor. A robusztus EAED-modell tapasztalata és sikere
azt bizonyitja, hogy a szlik termelési keresztmetszetek felolddsa az infrastruktura
sz(k keresztmetszetének megolddsat célzé beruhazasok altal a gazdasagi fellendiilés
el6feltétele, és hasznos tdmogatasul szolgal a kdzepes jovedelmi csapdabdl valo
kildbalashoz. A hatékony vezetés és a j6 kormanyzas egyértelm(ien kiemelkedd
szerepet jatszik az infrastrukturdlis beruhdzasok el6émozditdsdban. A harmadik rész
a regionalis és kétoldalu szabadkereskedelmi megéllapoddsok el6mozditasardl, va-
lamint arrdl szdlt, hogy az OECD gazdasdgai még mindig fontosak a Délkelet-azsiai
Nemzetek Szovetsége (ASEAN) szdmara. A negyedik részben az ASEAN fontossdgat
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taglalta a globalis értéklancok termelési toredezettsége és a Kinabdl az ASEAN-gaz-
dasdgokba torténd potencidlis termelésathelyezés kapcsan. Ezt kdvetSen a kinai Egy
Ovezet, Egy Ut kezdeményezés Magyarorszag és Kelet-Eurdpa szamara nyujtotta
lehet&ségekrdl szolt. Elmondta, hogy Magyarorszag akkor tudja hasznositani a kinai
Egy Ovezet, Egy Ut kezdeményezésbél ereds lehetSségeket, ha nem hagyja a piacra,
hanem a kormanyzat atveszi ennek a projektnek az irdnyitdsat. Végil Szingapurt
mint Azsia infrastrukturalis kdzpontjat mutatta be, az infrastruktura fejlesztésében,
beruhdzasokban és finanszirozasban megvalosuld, hatarokon atnyulé egytittmiko-
désre 6sszepontositva.

Choi Hyeonjung, az Asan Politikatanulmanyok Intézet Globalis Kormanyzas Kézpont-
janak igazgatdja és az Asan Institute for Policy Studies kutaté munkatdrsa el6adasa-
ban hallhattunk arrél, hogy mit tanulhatunk a kelet-azsiai felzarkézé gazdasagoktél.
Ezek a gazdasagok a 80-as évek végétdl folyamatosan nagyobb novekedési Gtemet
értek el, mint a vilag atlaga, és azt azdta egyre nagyobb mértékben meghaladjak.
Ismertette a kelet-azsiai felzarkdzé gazdasagok jellemzgit: az allami birokracia és
gazdasagpolitika dominancidja, a hazai piac ellendrzése, az Uzleti és ipari szovet-
ségek ,forgdajto politikaja”, a kivalasztott kulcsfontossagu iparagakra torténd kon-
centracio, a finanszirozas kdzponti szerepe, valamint az export-vezérelt stratégia.
Ezt kovetGen a felzarkdzas kedvezd kilsé feltételeit sorolta fel: a hideghaboru kora
egyfajta biztonsagi erny6t, pénziigyi és technoldgiai segitségnyujtast jelentett, ami-
kor a szovetségesek szamdra széleskor( piaci lehetdségek nyiltak meg. Az amerikai
és liberdlis gazdasagok létezése, a nagyhatalmak robusztus gazdasagi névekedése az
1960-80-as években, az exportorientalt gazdasag célorszagai, a kiilonb6z6 autoriter
rezsimek elfogadott politikai beavatkozasa a gazdasagokba, a hideghaborut kévetd
korszak megjelenése és a f6 importérok kettés hianyanak problémaja — mindez
kedvezéen befolyasolta a novekedést.

El6adasat a 21. szdzad felzarkozd gazdasagait érint6 kihivasokkal folytatta. A vi-
lagpiac érettebb, versenyképesebb és liberalizaltabb lett, a szabadkereskedelemi
szabalyok és a szabadpiaci gazdasdgok megvaltoztak. Az ipari paradigma is valtozik,
Uj, ndvekvd nyereségli vallalkozdsok jelennek meg, és a feldolgozdipar mar kevésbé
jovedelmezd. A ,fenntarthaté fejl6dés” hitvalldssa valt, ideértve a gazdasagi ndveke-
dést, a kornyezetvédelmet és a tarsadalmi igazsagossagot. Prezentdciojat az el6dok
fejlédésébdl eredd tanulsdgokkal zarta: el&szor a kormany fontos szerepét emelte ki:
jovBorientalt novekedési vizidra, j6l meghatarozott nemzeti versenyképességre és
jol felépitett hosszu tdvu célokra és iparpolitikara van sziikség. Masodszor, konszen-
zusnak kell lenni a nemzeti gazdasagi fejlédés tekintetében: megfelel6en tdmogatott
politikai rendszerre és vezetésre, valamint a nemzeti vagyon megfelel6 elosztdsara
van szikség. Harmadszor, tdmogatni kell a névekvd nyereségi véllalkozdsokat és
a feltérekve dgazatokat. Negyedszer, ki kell hasznalni a liberdlis nemzetkozi rendet és
piacokat. Végiil el kell keriilni a kdrnyezetromlast és figyelni kell a fenntarthatdsagra.
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Andrew Sheng, a University of Hong Kong Azsia Globdlis Intézetének vezetd kuta-
tdja, a Hong Kong-i Ertékpapir- és HataridSs Piacok Bizottsaganak korabbi elndke
Azsiara egy globalis rendszer szempontjabdl tekintett. Beszéde elején Lamfalussy
Sandor el6tt tisztelgett és a magyar kdzgazddszokat tekintette a vilag legjobb koz-
gazdaszainak, és véleménye szerint a legjobbak a kézponti bankban dolgoznak. Ugy
vélte, hogy a megatrendek paradigmavaltast jeleznek, elmozduldst a neoliberalis
rendtdl, de az &tmenet nagyon kaotikus lesz. Makrogazdasagi szempontbél a pénz-
Ugyi kockazatokat fellilmuljdk a geopolitikai kockdzatok. Hat rombolé megatrend
tényez6t emlitett: az egypolusutdl a tobbpdlusu vilag felé valé elmozdulas, foldrajzi
eltolodas a Nyugattdl a Kelet irdnydba, a nemek kozotti valtas (a nék gazdagab-
ba valnak, és tobbet keresnek), generacids valtas, a fiatalok munkanélkili jovével
szembesiilnek, klimavaltozas (viz-, élelmiszer- és energiaproblémak), illetve hogy
a technoldgiai valtas kovetkeztében munkahelyi és kreativ diszrupcidk alakulnak
ki. Egyetlen tényezd is igen bonyolult, rdadasul mindegyik tényezé kdlcsénhatds-
ban all egymassal, és igy nagyon Osszetett kimeneteket eredményezhet. Mindezek
hatalmas kihivasokat jelentenek a politika és az lizleti modellek szamara, mivel az
»Amerika az Els¢” politika nem egyenl6 versenyfeltételeket teremt. A kovetkezé
téma a felmeril6 lehet&ségeket és fenyegetéseket érintette, valamint azt, hogy
az amerikai dollar er6sodése és a kereskedelmi haboru, s6t az egész neoliberalis
gondolkodas veszélyezteti a fenntarthatd prosperitast. Ha az USD er&sodik, akkor
hatalmas nyomas nehezedik a feltérekvé gazdasagok likviditasara. A kereskedelmi
habord nemcsak a kereskedelmet veti vissza. Az is nagy kérdés, hogy kik valdsitjak
majd meg az 5G technoldgiat. Végil Polanyi Karoly magyar kdzgazddaszra hivatkozva
elmondta, hogy kiderilt, az 6nszabalyozd piacok nem mikodnek és felemészthetik
az emberi tarsadalmat és a természetet.

Matolcsy Gyérgy zard 6sszegzésében megkoszonte a résztvev6k nagyon magas
szinvonalu és izgalmas prezentacidit, gondolatébresztd felvetéseiket, és kifejezte
reményét, hogy jovére is folytatodik a fejl6dést meghatarozoé Uj paradigmakrél szél6,
kozos gondolkodas a Lamfalussy Lectures konferencia keretében.
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