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A fizetési moratorium bevezetésének magyar-
orszagi tapasztalatai*

Drabancz Aron — Grosz Gabriella — Palicz Alexandr — Varga Baldzs

A koronavirus-jarvany nyomdn Magyarorszdgon is bevezetett fizetési moratorium
nemzetkézileg széles kérben elterjedt vdlsdgkezelési eszk6zzé valt. Tanulmdnyunk-
ban a Magyar Nemzeti Bank rendelkezésére dllé, nemzetkézi 6sszehasonlitdsban is
részletes, lgyletszint(i adatok alapjdn elemezziik a fizetési moratériumot igénybe
vett banki ligyfelek demogrdfiai és jovedelmi jellemzéit, a fizetési moratdriumnak
az addsok likviditdsdra és a banki jévedelmezbségre gyakorolt kbzvetlen hatdsdt.
Vizsgdlatunk alapjdn a fizetési moratdrium hatdsos eszkdznek bizonyult a potencid-
lisan sériilékeny addsok révid tavu nemfizetési kockdzatdanak enyhitésére, valamint
nemzetgazdasdgi szinten is jelentds tébbletlikviditdst biztositott a jarvdny negativ
hatdsainak ellensulyozdsdra, mik6zben bankrendszeri szinten csak mérsékelt kéz-
vetlen kéltséget okozott. Osszességében megdllapithatd, hogy a fizetési moratdrium
a koronavirus-jdrvdnyhoz hasonld, gazdasdgon kiviilrél érkezé sokkok esetében hatd-
sos és hatékony vdlsdgkezelési eszk6znek tekinthets, amit nemzetkézi elterjedtsége
is megerdsit.
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1. Bevezetés

A koronavirus-jarvany elterjedése sulyos és elhuizddo pénziigyi és gazdasagi valsagot
okozott a vildghan. Az elsé hulldm soran a lezarasok miatt az ellatasi lancok foly-
tonossaga megszakadt (1. dbra), ami a realgazdasagban jelentds fennakadasokat
okozott. A romld makrogazdasagi kbrnyezet a pénziigyi szektort elsGsorban a hite-
lezési veszteségek ndvekedésén, valamint a likviditasi és finanszirozasi kockazatok
emelkedésén keresztil érinti (EBA 2020a; FSB 2020), de az egészségligyi veszélyek
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és a digitalizaciod el6térbe keriilése miatt a m(ikddési kockazatokra, kibervédelemre
(BIS 2021) is egyre nagyobb hangsuly helyezédik.

A koronavirus-jarvany potencialis pénziigyi stabilitasi hatasai

Keresleti sokk: lezardsok, tomeges elbocséatasok, fogyasztascsokkenés
Kinalati sokk: elldtasi lancok megszakadasa, termelésledllas
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A koronavirus-jarvany okozta révid tavu globdlis pénzigyi stabilitasi kockdzatokat
a példatlan horderej(i valsagkezelési beavatkozasok mérsékelhetik. A koronavirus
elleni védBoltasok megjelenéséig a gazdasagi helyredllas a kormanyzati és jegybanki
tamogato intézkedések fennmaradasatdl flgg (BIS 2020a; IMF 2021). A valsagkeze-
[ési intézkedések keretében a dontéshozdk a negativ hatdsokat fiskdlis, monetaris,
mikro- és makroprudencidlis eszkdzokkel egyarant igyekeztek enyhiteni. Fiskalis
politikai intézkedések révén a kormanyzatok globalisan, mintegy 12 ezer milliard
dollart kitev6é tdamogatast nyujtottak a haztartdsoknak és vallalkozasoknak (IMF
2020). Monetaris politikai oldalon a jarvany hatasara a G10-orszagok jegybankjai
kozel 7,5 ezer milliard dollar 6sszegben novelték mérlegiliket, és mintegy 20 felto-
rekvé gazdasag el&szor vezetett be eszkdzvasarlasi programot. A mikroprudencialis
fellgyeleti beavatkozdsok kozott emlithetd a téke- és likviditasi szabdlyok atmeneti
felolddsa, illetve a limitsértések engedélyezése, melyek a pénziigyi intézmények
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hitelezési képességének ndvelésében jatszottak szerepet. Az elmult években felépi-
tett makroprudencialis keretrendszer pedig sikeresen allta ki az elsé valsagiddszaki
prébajat azzal, hogy a globalis bankrendszer magas t6ke- és likviditasi tartalékok és
megfeleld ellenalld képesség birtokdban szembesiilt a koronavirus-jarvany okozta
gazdasagi sokkhatdssal (Tertdk — Kovdcs 2020).

A jarvany gazdasagi kihivasaira adott gazdasagpolitikai valaszok elsésorban két te-
rileten tdmogatjak a pénzligyi rendszert: egyrészt erésitik a pénziligyi intézmények
hitelezési képességét, mivel ezen keresztil képesek leginkdabb enyhiteni a redlgazda-
sagi visszaesést, masrészt névelik a pénzligyi rendszer stabilitdsat, amely elsGsorban
az emelkedd hitelezési veszteségeken keresztil kertilhet veszélybe. A dontéshozok
a bankok hitelezési képességének fenntartasat alapvetéen a t6kekdvetelmények
enyhitésén és a likviditas ndvelésén keresztil érték el. Ezenkivil a fiskalis politikai
intézkedések, allami és jegybanki hitel- és garanciaprogramok, illetve a fizetési mora-
tériumok jelentés mértékben segitik az atmeneti likviditasi nehézségek athidalasat,
ezzel pedig az ellatasi lancok megGrzését és a gazdasag mikodésének fenntartasat.
A fizetési moratériumok ezen tul a nehéz helyzetbe keriilt adésok romlé torlesztési
képességébdl eredd, rovid tavon megjelend potencidlis hitelezési veszteséget is
ellensulyozzdk. A portfélidmin&ség hosszu tavu fenntartasaban azonban a proak-
tiv banki atstrukturdlasok, valamint a banki mérlegtisztitas szabalyozdi 6sztonzése
segithet leginkabb (BIS 2020b).

Jelen tanulmanyunkban a koronavirus-jarvannyal 6sszefliggésben a rovid tavu hi-
telezési veszteségek mérséklésére alkalmazott legelterjedtebb eszkozzel, a fizetési
moratériumokkal foglalkozunk, a magyarorszagi megolddsra fokuszalva. A fizeté-
si moratérium altalanos hatdsmechanizmusat a masodik fejezetben ismertetjiik,
a harmadik fejezetben pedig elemezzik az intézkedés alkalmazasanak nemzetkozi
tapasztalatait is. A negyedik fejezetben a Magyar Nemzeti Banknal (MNB) rendelke-
zésre all6, nemzetkozi szinten is egyedilalléan részletgazdag adatok alapjan megvizs-
galjuk a hazai fizetési moratdrium hatdsait a programban részt vevé haztartasokra
és vallalkozasokra. Ennek soran kitériink a fizetési moratérium likviditasi és banki
jovedelmezd8ségi hatdsara is, és amellett érvellink, hogy az intézkedés hatasosan
mérsékelte a hdztartasok likviditasi nehézségeit, mikézben banki oldalon csak kor-
l[atozott, kezelheté mértékd veszteséget okozott. Az 6todik fejezetben bemutat-
juk a moratérium 2021. juniusig tartd meghosszabbitasanak vart hatasait. Végiil
tanulmanyunkban a moratdrium kedvez6 hatasainak és potencialis koltségének
tikrében ugy latjuk, hogy az intézkedés Osszességében hatékony valsagkezelési
eszkdznek bizonyult.
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2. A fizetési moratorium hatasmechanizmusa

A fizetési moratériumok alapvet6 célja az dtmeneti likviditasi nehézséggel kiizdd,
de hosszabb tavon fizet6képes addsok megsegitése és ezzel a nemteljesitd hi-
teldllomany drasztikus novekedésének elkeriilése, valamint a gazdasagi aktivitds
fenntartasa (2. dbra). A fizetési moratorium a hitelek torlesztési kotelezettségének
atmeneti elhalasztdsa Utjan ellensulyozza a haztartasoknak és vallalatoknak a ko-
ronavirus-jarvany hatasara csokkent jovedelmét, illetve drbevételét. A moratdérium
korlatozza, illetve késlelteti a potencialis nemteljesitések bekdvetkeztét, ezzel enyhiti
a jarvany azonnali hatdsat, és id6t biztosit a piaci szerepl6k sziikséges alkalmazko-
dasara. A bankok portféliomindségének fenntartasa révén a moratérium csokkenti
a potencialisan szlikséges értékvesztés mértékét, valamint annak megképzésére
is tobb id6t biztosit. A jarvany okozta kockazatok mérséklésével és elnyujtasaval
a moratdrium a bankok esetleges t6keveszteségének csokkentését is szolgalja.

A fizetési moratérium csokkenti a bankok hiteltorlesztésbdl eredd likviditasbearam-
Iasat, de bankrendszeri szinten likviditasi kockdzatok nem épilnek fel. Az elmaradd
torlesztérészletek ugyanis végsd soron az adésok megnovekedett megtakaritasai
vagy fogyasztdsa révén rendszerszinten ugyanugy megjelennek a bankok forrasolda-
Ian, mintha az addsok hiteltorlesztést teljesitettek volna. A bankok kozoétti likviditasi
hatds azonban egyenetlen lehet, ami az esetlegesen nehezebb helyzetbe keriild
intézményeknél potldlagos likviditas bevonasat teheti szlikségessé, amit a jegybank
monetaris politikai eszkozokkel tAmogat (MINB 2020b).

A nemzetkozi szakirodalomban és szakmai kozéletben a fizetési moratérium ha-
tasanak megitélése nem egyértelm: korabbi esetekben a banki oldal a névekvé
erkolcsi kockazatbdl fakadd nemfizetési kockazatra szokta felhivni a figyelmet, mig
a tdmogatdk a moratérium okdn a hitelfelvevék megnovekedett informacidszerzési,
likviditasgy(jtési idejére mutatnak rd, illetve kiemelik, hogy a megfelel6 mddon
bevezetett moratérium hosszu tavon javithatja is a nemteljesité addsok torlesztési
hajlanddsagat a rendszerbe vetett, megndvekedett bizalmon keresztil (Collins —
Urban 2018).
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2. dbra
A fizetési moratorium potencidlis hatasainak sematikus abrazolasa
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A fizetési haladék nyujtasanak a banki értékvesztésre és eredményre gyakorolt
hatasat a nemzetkézi IFRS 9 szamviteli standard szabalyozza. Az IFRS 9 szamvite-
li standard alapjan a hitelnydjtéknak a teljesit6 kitettségeik utdn az Ggyletek egy
éves varhatd veszteségének megfeleld értékvesztést kell képeznilik. Az Ugyletek
hitelkockazatanak jelentds novekedése esetén (Significant Increase of Credit Risk)
a kitettségeket un. Stage 2 (olyan pénzigyi eszk6zok, amelyek hitelkockazata jelen-
t6sen nétt) vagy Stage 3 (nemteljesitd pénzligyi eszkozok) kategdriaba kell sorolniuk.
Stage 2 vagy Stage 3 szakaszban azonban az értékvesztés 6sszegét a hitelek teljes
élettartaman varhaté veszteség alapjan kell meghatarozni, illetve Stage 3-ban az
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Ugyletek kamatbevételét a nettd konyv szerinti érték alapjan kell szamitani (BIS
2020c), ami jelent8s negativ jovedelmi hatdst eredményez. Ha viszont a fizetési
haladékokra vonatkozé altaldnos szabalyokat a fizetési moratdriumra is alkalmaz-
nak, az az Ugyletek tomeges Stage 2 vagy Stage 3 kategdridba torténé soroldsat
eredményezné, és sulyosan rontana a hitelnyujtdk eredményét és t6kehelyzetét.

A moratdriumos hitelligyletek tomeges értékvesztésének elkeriilése érdekében a nem-
zetkozi szabalyozo hatdsagok allasfoglalasokat adtak ki a COVID19-jarvany kovetkezté-
ben bevezetett fizetési moratériumok kivételes szamviteli kezelésérél. A Nemzetkozi
Szamviteli Standard Testulet (IASB), a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag (BCBS) és az
Eurdpai Bankhatdsag (EBA)* és koztik az MNB is irdnymutatasokat?, vezetdi korlevelet?
adott ki arra vonatkozdan, hogy a koronavirus-jarvany miatt bevezetett fizetési mora-
tériumban valo részvétel 6nmagaban nem jelzi a hitelkockazat jelent6s novekedését,
igy nem eredményezi a kitettségek automatikus atsorolasanak sziikségességét az IFRS
9 szerint megnovekedett kockazatuként azonositott (Stage 2) hitelek kozé, sem pedig
az atstrukturdlt, tovabba a nemteljesit6 kovetelésként torténd nyilvantartast. A sza-
balyoz6 hatdsagok tehdt amellett érvelnek, hogy a moratérium igénybevétele 6nma-
gdban nem az lgyfelek megemelkedett hitelkockazatara utalé esemény, hanem egy
széles korU, az addsok atmeneti likviditasi nehézségeit mérséklé kormdanyzati program
igénybevétele. A fizetési moratorium szamviteli kezelése emiatt a hatosagok vélemé-
nye szerint eltér az addsok altal a fizetési képességiik romlasa miatt kezdeményezett
fizetéskdnnyitési megoldasoktdl, és a moratériumban vald részvétel 6nmagaban nem
eredményez értékvesztésképzési kdvetelményt. A bankok ennek ellenére 2020-ban
mar megkezdték a jovSbeli potencidlis veszteségek kezelésére vald felkészllést na-
gyobb 6sszeg(, portfolidszintl értékvesztés megképzésével. Magyarorszagon 2020
elsé 9 hdnapja alatt 294 milliard forint értékvesztés- és céltartalékképzés valdsult meg,
mig ez 2019 ugyanezen id6szaka alatt mindossze 30 millidrd forint volt.

A fizetési moratérium potencidlis jovedelmezdségi hatasa annak részletszabdlyaitol
és a moratdrium ala esd hitellgyletek jelenérték-valtozasatdl fugg. Habar a mo-
ratériumos hitellgyletek esetén az addsok torlesztési kotelezettsége szlinetel,
a hitellgyletek utani torlesztések a moratériumtdl fliggetleniil esedékessé valnak,
és a moratérium lejarta utadn a részletszabdalyoktdl fliggden megfizetend6k. Mi-
vel a hitelnyujték kdvetelésének jogalapjat a moratérium nem érinti, a hitelez6k
a legtobb orszag gyakorlataban kozvetlen kamatveszteséget nem szenvednek el.
A hitelnyujtok fizetési moratériumbol eredd esetleges vesztesége a moratériumnak
a hitelek jelenértékére gyakorolt hatasabdl ered, és ezért nagyban fligg a moratoé-
rium konkrét formajatél. Az esedékességkor meg nem fizetett téke utdn fizetendd

! https://eba.europa.eu/eba-provides-clarity-banks-consumers-application-prudential-framework-light-covid-
19-measures, valamint https://eba.europa.eu/regulation-and-policy/credit-risk/guidelines-legislative-and-
non-legislative-moratoria-loan-repayments-applied-light-covid-19-crisis

2 MINB sajtokdzlemény: https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2020-evi-sajtokozlemenyek/
magyarorszagot-kovette-az-eu-a-fizetesi-moratorium-banki-hatasainak-megiteleseben

3 MINB vezetdi korlevél: https://www.mnb.hu/letoltes/tmp3dd8-tmp-23297446.pdf
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kamatok t6késitése és kamatos kamat érvényesitése esetén jelenérték-valtozas és
kozvetlen banki veszteség nem merdl fel. A kamatok t6késitésének elhagyasa esetén
azonban a hitelnyujtokat a potencialisan beszedhetd tobbletkamat elvesztésébdl
ered§ jelenérték-veszteség éri. A hitelek jelenérték-csokkenésének elszamolasa hi-
telez6nként eltér6 képet mutat, megjelenhet céltartalékként vagy értékvesztésként
is. Az ebbdl szdrmazd potencialis hitelez6i veszteség ezért az adésok moratdériumba
[épése esetén azonnali eredményrontd hatdssal rendelkezik (3. dbra).

3. abra
A bankrendszer sematikus eredménykimutatasa és a fizetési moratorium kézvetlen
eredményronté hatasa
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mérsékelhetik
a kozvetlen veszteséget.

Forrds: MNB

A potencialis hitelez6i veszteséget nagyban ellensilyozhatja a portféliomindség
fenntartasabdl eredé kisebb t6keveszteség, az altalanos lzleti kdrnyezet tdmogata-
sabdl eredd kisebb keresletcsdkkenés. A fizetési moratdrium a résztvevék likviditasi
nehézségeinek enyhitésével nagyban hozzdjarulhat a jarvany altal veszélyeztetett
ellatasi [ancok és gazdasagi kapacitdsok fennmaradasahoz. A makrogazdasagi szinten
is jelentds likviditasi hatas érdemben javithatja a portféliomindséget leginkabb meg-
hatarozo tényez6ket, igy a gazdasagi novekedést és a foglalkoztatottsag alakulasat.
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3. A fizetési moratériumok nemzetkozi gyakorlata

Az EU-ban majdnem mindenitt — az észak-eurdpai orszagok kivételével 6sszesen
23 orszagban — vezettek be valamilyen formaban fizetési moratériumot (4. dbra),
a bevezetett intézkedések azonban szamos jellemzGjukben eltérnek. Nagyfoku he-
terogenitas figyelheté meg a moratdérium bevezetésének jogi formaja, igénybevételi
feltételei, igénylési mddja, targya, id6tartama szerint, és a jarvanyhelyzet alakulasa-
nak figgvényében az intézkedések esetleges meghosszabbitasat illetéen is.

4. dbra

A fizetési moratoriumok nemzetkozi gyakorlata az EGT orszagokban és az Egyesiilt
Kiralysagban (2021. februar 2-i allapot)

I Bevezették

[ Lejart

1 Meghosszabbitottak
— Nem alkalmaztak

Forrds: Eurépai Rendszerkockdzati Testiilet (ESRB), MNB-gydijtés
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—Jogi forma: Az EU-ban Magyarorszag mellett jogszabdlyi keretek kozott tizennégy
orszag jart el, mig kilenc orszag esetében bankszovetségi ajanlas formajaban ala-
kult ki a fizetési moratdriumra vonatkozo egységes gyakorlat.

—Jogosultsdg: A magyar gyakorlathoz hasonld, széleskord, a véllalati és lakossagi
kitettségekre feltétel nélkiil kiterjeds fizetési moratérium a tobbi EU-tagallamban
nem volt gyakori. Nemzetkozi szinten az intézkedésekre jellemz6, hogy csak bizo-
nyos feltételek teljestilése esetén érhetd el a moratérium. llyen feltétel példaul
a munkanélkiliség, jarvanynak kitett ipardgban valé m(ikodés vagy foglalkoztatott-
sag, igazoltan a kialakult helyzet miatt lecsokkent jovedelem vagy bevétel, illetve
a jarvany altal kulonodsen érintett gazdasdgi foldrajzi teriileteken vald lakdhely
vagy m(ikodés.

—Igénylés mddja: A moratériumba vald belépést illetéen Magyarorszagon egye-
dilallé mdédon az opt-out tipusu gyakorlatot alkalmaztak, azaz az adds szdmara
az intézkedés automatikus, nem kellett kiilon igényelni. Az EU tobbi orszdgaban
az opt-in tipusu intézkedést alkalmaztdk, vagyis az adds kérvényben jelezhette
igényét a moratériumra.

— Moratdérium tdrgya: Magyarorszaghoz hasonldan az EU legtobb orszagaban mind
a kamatra, mind a t6kére kiterjed az intézkedés, ez alél Németorszag és Spanyol-
orszag képez kivételt, ahol csak a t6kére vonatkozik a fizetési haladék.

— Idétartam: A skandindv orszagokban egydltaldn nem volt moratérium, a tébbi
északi orszag esetében (Egyesiilt Kirdlysag, irorszag és Izland) csak révid, 3—6 ho-
napos idészakra vezettek be intézkedéseket. Koziiliik irorszag 3 hdnappal meg-
hosszabbitotta azt, mig az Egyesilt Kirdlysagban korlatozottan Gjabb 3 hdnapot,
osszesen 6 honapot lehet moratdriumban tolteni. Ezt leszamitva jelenleg nincs
elérheté moratdrium az északi orszagok kdrében. Az EU orszagaiban jellemz6en
a 3-6 honapig terjed6 id6szakrél dontottek, a kozép-kelet-eurdpai régid orszagai
azonban hosszabb, 6-9 hénapos id&szakban hatdroztak meg a fizetési moratdri-
umot. A jarvanykezelés versenyképességét méré mutatdk kozil a magyarorszagi
moratérium idGtartama nemzetkozi viszonylatban kiemelkedd, ahogy arra Bdager
— Parragh (2020) is felhivja a figyelmet.

— Meghosszabbitds: A jarvany elhlizédasabdl fakaddan az eredetileg meghozott intéz-
kedéseket tobb orszagban, példaul Ausztridban vagy Portugdlidban meghosszabbi-
tottdk. A hosszabbitasra az eredetileg meghatarozott lejarathoz kozelité vagy mar
id6kozben lejaréd moratériumot alkalmazé orszdgokban kertiilt sor. A hosszabbitdsok
eddigi nemzetkozi gyakorlatdrdl dltaldnossdgban elmondhato, hogy ezek az érintet-
tek szlikebb korére — példaul igazolt jévedelemcsokkenés, munkanélkiiliség esetén
vagy a turizmusban dolgozdkra — vonatkoztak, jellemz6en év végéig vagy 2021.
juniusaig. A jarvany kitorésekor bevezetett moratériumok lejartaval Magyarorszag
mellett most mar csak 11 orszagban (UK, BG, HR, RO, Sl, BE, NL, IT, MT, PT és ES)
van tovabbra is érvényben moratérium (1. tabldzat).
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Régio Orszagkod

Eszaki
orszagok

KKE
és
Baltikum

Eurozéna
magorszagai

Mediterran
orszagok

Moratérium
érvényben
Nem volt
Nem volt
Lejart
Nem volt
Meghosszabbitva
Lejart
Lejart
Lejart
Lejart
Lejart
Meghosszabbitva
Meghosszabbitva
Lejart
Meghosszabbitva
Lejart
Meghosszabbitva
Bevezetve
Lejart
Meghosszabbitva
Lejart
Lejart
Lejart
Meghosszabbitva
Lejart

Lejart

Meghosszabbitva

Meghosszabbitva
Meghosszabbitva
Meghosszabbitva

Forrds: ESRB és MINB-gydijtés

Opt-in/ Ba’nk?k Jogosultak M.o e t6rium Ebb6l’ a
Opt-out siamara” \ére |do’szaka hossz’abbltas
kotelezé (hdnap) (hénap)
Nem volt Nem Nincs 0 0
Nem volt Nem Nincs 0 0
Opt-out Nem Altalénos 6 3
Nem volt Nem Nincs 0 0
Opt-in Nem Sz(ikitett 6 3
Opt-in Igen Sziikitett 6 0
Opt-in Igen Altalanos 9 0
Opt-in Nem Sziikitett 5 0
Opt-in Igen Sziikitett 6 0
Opt-in Nem Altalanos 6 0
Opt-in Igen Altalanos 12 6
Opt-in Nem Altalanos 15 12
Opt-in Igen Sziikitett 6 0
Opt-out Igen Altalénos 15 6
Opt-in Nem Szikitett 6 0
Opt-in Igen Altalanos 12 3
Opt-in Igen Altalanos 12 0
Opt-in Igen Szikitett 10 7
Opt-in Igen Sziikitett 13 3
Opt-in Igen Altalanos 4 0
Opt-in Igen Sziikitett 3 0
Opt-in Nem Sziikitett 6 0
Opt-in Nem Sz(ikitett 15 9
Opt-in Igen Altalénos 9 0
Opt-in Nem Altalénos 9 6
Opt-in Igen Szlikitett 10 4
Opt-in Igen Altalanos 12 6
Opt-in Igen Altalanos 18 12
Opt-in Igen Sziikitett 16 11
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4. Hazai gyakorlat

4.1. Felhasznalt adatok

Az MNB részletes, Ugyletszint(i adatokkal rendelkezik a fizetési moratérium poten-
cidlis hatasainak felméréséhez. A moratérium lehetGségével élt addsokra, illetve
a lakossagi és a vallalati addsok hiteleire és egyes demografiai jellemz&ire vonat-
kozdan tdbb forrasbdl is rendelkezésére allnak granuldris adatok. A rendelkezésre
all6 adatforrasokra tamaszkodva elemzésiink pontos képet adhat a hazai fizetési
moratérium igénybevételének hatasairol.

A moratdériumot igénybe vevd lgyfelek és kitettségeik elemzése soran az aldbbi
adatforrasokat hasznaltuk fel (5. dbra):

— Jegybanki hitelregiszter: a hitelintézetek altal havi rendszerességgel jelentett, ano-
nimizalt adatbazis, amely a fennallé hitellgyletek, valamint a hozzdjuk kapcsolodd
hitelfelvevik és -fedezetek tobb mint 500 attribdtumat lefedi. A hitelfelvev6k aktu-
alis jovedelmi adatait azonban a hitelregiszter nem tartalmazza, igy a haztartasok
aktualis sérulékenységérdl kozvetlen informacidval nem szolgal.

— Az addbevalldsok és jarulékok Nemzeti Adé- és Vdmhivataltdl dtvett adatai: az
MNB adatszolgaltatasi rendelete alapjan® az addhivatal altal szolgaltatott, anonimi-
zalt adatok a hitellel rendelkez6 természetes személyek jovedelmérdl. A lakossagi
addbevallasokon alapulé adatok hatranya azonban, hogy azok csak nagy csuszassal
érkeznek be az MNB-hez. Jelenleg a 2018-as NAV-adatok allnak rendelkezésre.
Az lgyfélszint(i adatok az MNB hitelregiszter adatbazisaval 6sszekapcsolhaték.

— Rendkiviili banki adatszolgdltatds: Az adatszolgdltatas keretében a bankok anoni-
mizalt mddon jelentették az MNB részére a 2019. decemberben munkabér-jéva-
irdssal rendelkez6 banki tigyfelek szamldjara beérkezé munkabér-jévairasok dsz-
szegét havi bontdsban, a 2020. januar—juliusi hédnapokra. Az anonim ligyfélszint(
adatok az MNB hitelregiszterének adatbazisaval 6sszekapcsolhatdk, igy lehet6-
séget biztositanak a koronavirus-jarvany okozta jovedelemcsdkkenés mélyebb
elemzésére.

— MNB kérdéives felmérése: A banki Ggyfelek pénziigyi helyzetének, sokkellenalld
képességének és varakozdsainak megismeréséhez online kérddives megkeresés
utjan szereztiink informacidt. Kézel 56 ezer lakossagi és 1100 vallalati adds toltotte
ki a kérdGivet. A kérddives adatok az MNB granuldris adatvagyona mellett jo ki-
egészitésként szolgalnak az tigyfelek foglalkoztatottsagi, megtakaritasi helyzetének
és varakozasainak felméréséhez.

4 A jegybanki informacios rendszerhez els6dlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai ellatasanak
érdekében teljesitend adatszolgaltatasi kotelezettségekrél sz6l6 41/2020. (XI. 18.) MNB-rendelet
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Granularis, ligyletszint(i adatok

Rendkiviili Jegybanki NAV: SZJA-adatok,
adatszolgaltatas hitelregiszter vallalati mérleg- és
eredménykimutatas
A héztartdsok SzerzGdéses
anonim, ugyfélszint( adatok, Eltartottak
jovedelemadatai . hitelkockazati . szama stb.
) Anonim X . Anonim
(szédmlaforgalom . e jellemz6k stb. P
C, ugyfél- ugyfél-
alapjan) s s
azonosito azonositoé

MNB Moratérium kérdGives felmérés

¢ Adatkoér: Demografiai, foglalkoztatottsagi, jovedelmi/bevételi, megtakaritdsi
jellemzdkre és jovGbeli varakozasokra vonatkozé adatok

e Haztartasi elemszam: 55 891 db 2020. marcius 18-an hitellel rendelkez6 tigyfél

e Ebbdl 23 147 db moratériummal élt legaldbb egy hitele tekintetében

Vallalati elemszam: 940 db 2020. marcius 18-an hitellel rendelkez6 tgyfél

e Ebbdl 501 db élt moratériummal

Forrds: MNB

4.2. A hazai fizetési moratérium

A Kormany a koronavirus-jarvany hatasara 2020. marcius 18-an fizetési moratori-
umot rendelt el a lakossag, a nem pénzligyi vallalatok, a pénzugyi vallalkozasok és
a befektetési alapok addssagabdl eredd Osszes fizetési kotelezettségekre vonatkozo-
an 2020. december 31-ig. A fizetési moratérium alapjan minden 2020. marcius 18-ig
folydsitott hiteltartozas torlesztési kotelezettsége automatikusan, kilén kérelem
nélkil az év végéig felfliggesztésre keriilt, azonban az adésok donthettek gy, hogy
folytatjak hiteleik torlesztését. A moratérium miatt elmaradt kamattorlesztések nem
kertilnek elengedésre, azokat az ligyfeleknek a moratérium lejaratat kovetGen, a
futamidd alatt évente egyenlG részletekben kell megfizetnilik. A részletez6 jogsza-
baly® elGirasai szerint a fizetend6 torlesztérészlet a moratorium lejartat kovetGen
nem emelkedhet, e helyett az ligyletek hatralévé futamideje fog névekedni. Az
elhalasztott kamatfizetések sem a moratdrium idészaka alatt, sem azt kdvetéen nem

52020. évi LVIII. torvény: a veszélyhelyzet megsziinésével 6sszefiiggs dtmeneti szabdlyokrdl és a jarvdnyligyi
késziiltségrdl. Magyar Kozlony, 144, szam, 3653-3751.
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kertilnek t6késitésre, igy az addsok tartozadsuk ilyen médon valé atstrukturalasaval
kedvezé feltételek mellett hidalhatjak at esetleges likviditasi nehézségeiket.

4.2.1. A moratdériummal élt lakossdgi ligyfélkor és az érintett hiteldllomdny
jellemzdi

A moratérium igénybevételére vonatkozé els6, 2020. majusi adatszolgdltatas alap-
jdn madr az elsé hénapokban is a moratériumra jogosult 2,7 millié lakossagi banki
Ugyfél® (addsokat és addstarsakat is beleértve) mintegy 60 szézaléka, 1,6 millié adds
élt a fizetési moratoriummal legalabb egy hitele tekintetében (6. dbra). A morato-
riummal élt ligyfelek ardnya az elmult id6szakban sem valtozott jelent&sen, ezért
jellemzé&iket a tovabbiakban a 2020. augusztusi, a tanulmany irdsa idején legfrissebb
adatokon mutatjuk be.

6. dbra
A moratdériumot igénybe vett banki lakossagi ligyfelek aranya az 6sszes moratériumra

jogosult ligyfél szamahoz képest

Milli6 6 %
T - 70
B8 [poosencnene © . (IS ) — (e L 60
254 f ]l e e [ L 50
| e S e iy e L 40
15 B e L 30
0] B N L 20
CEEEE Y 0 N 0 P e L 10
0,0 ' 0

2020. julius

2020. majus
2020. junius
2020. augusztus

I Moratériumot igénybe vevék
1 Moratériumot igénybe nem vevék
O Moratériumot igénybe vevék ardnya (jobb tengely)

Megjegyzés: Moratdriumot igénybe vevé ligyfélnek tekintettiik a legaldbb egy ligylete tekintetében
moratériummal élt adésokat és addstdrsakat egyardnt. Csak hitelintézeti szektor és csak természetes

személy addsok (egyéni villalkozok és GstermelSk nélkiil).

¢ Tanulmanyunkban a hitelintézeti szektor hiteldllomanyat vizsgéltuk a természetes személy adésok korében,
GstermelGk és egyéni vallalkozé addsok nélkdl.
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A tanulmdnyunk irdsakor elérheté legfrissebb, augusztusi adatok alapjan a hitelin-
tézeti szektorban mintegy masfél millié lakossagi Ggyfél kozel 1,7 millié szerz6dés
és 3 700 milliard forintot kitevé hiteldllomany tekintetében élt a moratdrium le-
het&ségével. A moratdriumot a lakossagi Ggyfelek legnagyobb ardnyban a jellem-
z6en magasabb kamatozasu, rovidebb futamidejli személyi hitelek tekintetében
vették igénybe. Ezt a fogyasztasi hitelek potencidlisan magasabb kamata, valamint
az lgyfelek fogyasztasi hitelekkel szemben mutatott altaldnosan rosszabb torlesztési
hajlanddsaga magyarazhatja. A moratérium igénybevétele tekintetében a volumen
alapu eloszlasokhoz hasonld aranyok lathatdk a szerz6désszam szerinti részvételt
vizsgélva is (7. dbra), ami a moratdérium igénybevételének hitelosszeg szerinti egyen-
letes eloszldsara utal.

7. dbra
Moratdriumot igénybe vevék hiteldllomanyanak aranya hiteltipus szerint
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mmm Volumen szerint
O Szerz6désszam szerint

Megjegyzés: Csak hitelintézeti szektor és csak természetes személy addsok (egyéni vdllalkozék és Gster-
melék nélkiil). A babavdré kélcsénék moratériumdnak ardnya a gyermekvdllaldshoz kapcsolddo térlesz-
tés sziineteltetés adatait is tartalmazza.

A moratériumot igénybe vevé addsok kozel haromnegyede egy (~1,1 millié f6),
otode két (~300 ezer f6), tizede (~150 ezer f6) pedig harom vagy tobb hitele tekin-
tetében vette igénybe a lehetGséget. A legaldbb egy hitellik tekintetében moraté-
riummal él6 tgyfelek kézil harmaduk, kézel 500 ezer f6 (addsokat és addstarsakat
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is beleértve) rendelkezik lakds- vagy személyi hitellel (vagy mindkettével), mintegy
otodik rendelkezett folydszamlahitel-kerettel vagy hitelkartydval. Babavaré kolcson-
nel a moratériummal éI6 Ggyfelek 5 szazaléka, mintegy 93 ezer lgyfél rendelkezett
(8. dbra).

8. abra

A legaldbb egy ligyletiik tekintetében moratériumot igénybe vett banki ligyfelek
szama és aranya a moratoriumos hiteleik szama (bal panel) és a moratériumos hiteliik
tipusa (jobb panel) szerint
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mm Ugyfelek szdma
O Az 6sszes moratoriummal élt Ggyfél aranyaban
(jobb tengely)

Megjegyzés: 2020. augusztusi adatok. A moratdriumot igénybe vevd (gyfelek egyszerre tébb hitellel is
rendelkezhetnek, ezért a jobb oldali dbrdn feltiintetett adatok nem egymdst kizdaré halmazok. Csak hitel-
intézeti szektor és csak természetes személy addsok.

A fizetési moratériumot valaszté lgyfelek demografiai jellemz6i alapjan megalla-
pithatd, hogy a programot az alacsonyabb sokkellendllé képességgel rendelkezék
vették nagyobb aranyban igénybe. A moratériumban részt vevék kozott a 35 év alatti
Ugyfelek mintegy 6 szazalékponttal magasabb, 23 szdzalékos aranyban fordulnak el
a hiteltorlesztést folytatd tgyfelekhez képest. Nagyobb aranyban élnek a moratéri-
ummal a kisebb telepiléseken é16 tgyfelek, és magasabb részvételi arany lathatd
az orszag kevésbé fejlett keleti és déli jarasaiban is, amit az ezen teriiletek kedve-
z6tlenebb fejlettségi és foglalkoztatottsagi jellemz6i magyardzhatnak. Az életkortdl
és lakdhelytdl eltéréen a haztartasban nevelt gyermekek szama a rendelkezésre
allé adatok alapjan nem befolyasolta érdemben a moratdriumban valé részvételt
(9. dbra).
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Megjegyzés: Csak hitelintézeti szektor és csak természetes személy addsok (egyéni vallalkozdk és Gster-
mel8k nélkiil).
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A fizetési moratdrium bevezetésének magyarorszdgi tapasztalatai

A moratériummal él6 tUgyfelek jovedelmi és munkaerdpiaci jellemzéi is alatdamaszt-
jak, hogy a moratériumot az alacsonyabb sokkellenallé képességgel rendelkezé
Ugyfelek nagyobb aranyban veszik igénybe. A moratdriumot igénybe vevé ligyfelek
kozott nagyobb aranyban fordulnak el az alacsony iskolai végzettség(, részmun-
kaidds vagy allaskeresd, jovedelmiikhoz képest jobban eladdsodott, kevés megta-
karitdssal rendelkezé tgyfelek (10. dbra).

— Iskolai végzettség: Az MNB kérdGives felmérése alapjan a moratdrium lehetGsé-
gével é16 ligyfeleken bellil az alacsonyabb végzettséglinek tekinthetd legfeljebb
gimnaziumi vagy szakkozépiskolai végzettséggel rendelkezd ligyfelek ardnya 61
szazalékra tehetd, mikdzben ugyanez az ardny a moratériumbdl kimaradé ligyfelek
esetén 44 szazalék.

— Munkaerépiaci statusz: A moratériummal él6 ligyfelek kozott négyszer annyi mun-
kanélkili és kétszer annyi részmunkaidében foglalkoztatott tUgyfél azonosithaté
a moratdériumot nem igénybe vevé addsokhoz képest.

10. dbra
A banki tGigyfelek eloszlasa a moratérium igénybevétele és a haztartas fékeresGjének
végzettsége és munkaerdpiaci statusza szerint (2020. augusztus)
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— Jovedelmi helyzet: Az MNB altal elrendelt rendkiviili adatszolgaltatas alapjan szek-
torszinten a banki tgyfelek jovedelme a moratériummal él6 és a moratériummal
nem éI6 lUgyfélszegmensen belll hasonldan alakult (11. dbra). A medidnjovedelem
a moratdriummal él6 és a moratériummal nem é16 Ugyfelek esetében is nettd
260-280 ezer forint kdzott ingadozott. Az igyfelek eladdésodottsagat is figyelembe
véve ugyanakkor lathatéva valik, hogy a jovedelmiikhéz képest nagyobb adds-
sagallomannyal és igy nagyobb torlesztérészlettel rendelkezd tigyfelek magasabb
aranyban vannak jelen a moratérium lehetGségével é16k kozott (11. dbra). A mo-
ratériummal él6 Ugyfelek mintegy 14 szazaléka, tobb mint 220 ezer tgyfél az éves
jovedelmének tobb mint négyszeresét elérd hiteldllomannyal rendelkezik, ami
kozel kétszerese a moratériumbodl kimaradd ligyfelek értékének. A magasabban
eladdsodott tigyfelek moratériumban vald nagyobb mértékd részvételét — irorszagi
adatokon — Gaffney — Darren (2020) is kimutatta.

11. dbra
A banki tigyfelek a moratdrium igénybevétele, valamint jovedelmiik és jovedelmiikhoz
viszonyitott eladésodottsaguk szerint
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Megjegyzés: A teljes addssdg/éves jévedelemardnyt a 2019 decemberében munkabérjévdirdssal rendel-
kezé banki (gyfelek kérében vizsgdltuk a 2020. augusztusi addssdgdllomdnyuk és a 2020. mdsodik
negyedéves dtlagos munkabérjovdirdsuk évesitett dtlaga alapjdn. Az ligyfelek teljes addssdgdt tekintve,
addstdrsak esetén egyetemes kotelezettségvdllaldst feltételezve minden félnél a teljes addssdgot vettiik
figyelembe.

— Megtakaritdsok: A moratdériummal él6 haztartdsok — sajat bevallasuk alapjan —
a moratériumbdl kimaradd haztartdsokhoz képest alacsonyabb megtakaritdssal
rendelkeznek. A moratériumban |évé haztartasok 83 szdzaléka legfeljebb harom
hénapra elegend6 megtakaritassal rendelkezik, mig ez az arany 21 szdzalékponttal
alacsonyabb, 62 szazalék a torlesztést folytatd haztartasok esetében (12. dbra).
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A fizetési moratdrium bevezetésének magyarorszdgi tapasztalatai

12. abra
A moratdériumban részt vevé és az abban nem részt vevd haztartasok megtakaritasa
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Megjegyzés: Kérdés: Ha hdztartdsdanak minden keresé tagja elveszitené az dlldsdt, mennyi ideig lenne
képes fenntartani a jelenlegi életszinvonaldt a hdztartds?

A fizetési moratérium becslésilink szerint mintegy 580-620 millidrd forinttal, a 2019.
évi GDP 1,2-1,3 szazalékdval javitja 2020 végéig a haztartasok likviditasi helyzetét.
A moratérium likviditasi hatasa leginkabb a jelzaloghitelek mintegy 300-310 millidrd
forintot és a személyi hitelek mintegy 160—-170 milliard forintot kitevé és haztarta-
soknal marado torlesztérészletébdl ered (13. dbra). A személyi és jelzaloghitelek
mellett jelentds a folydszamla- és hitelkartya-tartozasokbdl ered6 potencialis tor-
lesztérészlet-megtakaritas is, ami 50-55 millidrd forint megtakaritast eredményez
a jelenlegi piaci gyakorlatnak megfelel&en, a fennallé t6ketartozas havi 6t szdzaléka-
nak torlesztését feltételezve. A fizetési moratdérium révén 2020-ban a haztartasok-
nal maradé osszeg jelent6sen hozzdjarul a koronavirus-jarvany potencidlis negativ
hatasainak mérsékléséhez.
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13. abra
A fizetési moratorium becsiilt likviditasi hatasa terméktipus szerint (milliard Ft)
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1 Babavaro kolcsén

1 Egyéb

Megjegyzés: Csak hitelintézeti szektor és csak természetes személy addsok (egyéni vdllalkozék és Gster-
melék nélkiil). A babavdré kélcsénék esetében a moratdrium likviditdsi hatdsa a gyermekvdllaldshoz
kapcsolddo torlesztés sziineteltetés hatdsdt is tartalmazza.

Forrds: MNB

4.2.2. Potencidlisan sériilékeny lakossdgi iigyfélkér

A koronavirus-jarvany hatasaival kozvetlendl érintett, potencidlian sériilékeny tgy-
félszegmens meghatarozasa érdekében az ligyfelek jovedelmi helyzetének, mun-
kaerdpiaci helyzetének valtozasat, valamint a jarvanyhatasokkal szembeni sériilé-

P

kenységlikre vonatkozé kérdGivben adott valaszukat is megvizsgaltuk.

A torlesztési kotelezettségiiket nem folytatd Ggyfelek mintegy 47 szdzalékdnak csok-
kent valamilyen mértékben az atlagos havi jovedelme 2020. Il. negyedévében 2020
I. negyedévéhez képest (14. dbra). Ezen Ugyfelek harmadanak esett vissza a jove-
delme tobb mint 30 szdzalékkal, igy becslésiink szerint 240 ezer moratériummal
élé hdztartdsi adds tekinthets sériilékenynek a jovedelmi helyzetének valtozasa
alapjan.
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14. abra
A banki tGigyfelek eloszlasa a bankszamlajukra érkezé atlagos havi munkabér-jovairas
osszegének 2020. I. és 2020. Il. negyedéve kozotti valtozasa alapjan
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Megjegyzés: Csak hitelintézeti szektor és csak természetes személy addsok (egyéni vdllalkozdk és Gster-

melék nélkiil). A 2019 decemberében munkabér-jévdirdssal rendelkez6 banki iigyfelek j6vedelmi adatai
alapjdn késziilt becslés.

P

Az MINB kérddives felmérése alapjan a moratériummal él6 haztartasok kozul tobb
mint 11 szazalék volt azok aranya, ahol a f6keres6 2020 februdrjaban alkalmazott-
ként dolgozott, és azdta romlott a munkaerépiaci statusza, mig a moratériumbal
kimaraddk esetén ugyanez az arany 3 szazalékot ért el. A munkaerdpiaci helyzetének
romlasat tapasztald moratériumot igénybe vevd, 11 szazalékos sulyt képvisel ado-
sokon belil 7 szazalékpontot tesznek ki a részmunkaid@s foglalkoztatottd, 4 szaza-
lékpontot az allaskeresévé és 0,5 szdzalékpontot a kdzfoglalkoztatotta valt lgyfelek
(15. dbra). igy becslésiink szerint munkaerépiaci statuszanak romlasabél adéddan
mintegy 180 ezer moratériummal é16 ligyfél tekinthets pénziigyileg sériilékenynek.
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15. abra

A 2020 februarjaban teljes vagy részmunkaidében foglalkoztatottak jelenlegi
munkaerdpiaci statuszanak alakulasa (az 6sszes 2020. februarban foglalkoztatott
aranyaban)
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Az MINB kérdGives megkeresése alapjan a moratérium lehet6ségével élt haztartasok
tobb mint 53 szdzaléka fizetési nehézségre szamit 2021-ben (16. dbra). Kdzulik
kozel haromnegyediik sajat bevallasuk szerint a fizetési moratdrium hidnydban mar
most is fizetési nehézséggel szembesiilne. Jelentds résziik azonban valtozatlan vagy
novekvé jovedelem mellett vallotta magat potencidlisan fizetési nehézséggel szem-
besiilé haztartasnak, ami az erkolcsi kockazat fennalldsara iranyitja rd a figyelmet.
A széleskorld moratérium hosszu tadvon vald fenntartasa emiatt varhatdéan névelné
a jov6beli nemfizetési kockazatot. A felmérés alapjan a fizetési nehézségre szamito
és moratoriummal él6 tgyfelek kozel harmadanak jovedelme csdkkent érdemben
sajat bevallasa szerint, igy az ligyfelek dnbevalldsa szerint mintegy 270 ezer f6t tehet
ki a sériilékenyek csoportja. Ezen sériilékeny Ugyfélcsoport kétharmada (17. dbra),
180 ezer ligyfél megtakaritdsaibdl legfeljebb egy hdnapig tudnd fenntartani jelenlegi
életszinvonaldt, igy kiilénésen kockdzatosnak tekinthetd. Ez az arany jelent6sen
magasabb a kordbbi években megfigyelt, érdemi megtakaritassal nem rendelkezé
haztartasok aranyahoz képest. Boldizsdr et al. (2016) alapjan a haztartasok mintegy
40 szazalékanak nincs érdemi vagyona.
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Bar jelenleg tudnak Igen, mar jelenleg Nem
torleszteni, 2021-ben is torlesztési
varhatéan fizetési nehézségeik lennének
gondjaik lesznek, a moratérium
és nem lesznek képesek nélkul, és nem

fizetni a torlesztGrészleteket  szamitanak javuldsra 2021-re
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Megjegyzés: Kérdés: Ha hdztartdsdnak minden keresé tagja elveszitené az dlldsdt, mennyi ideig lenne
képes fenntartani a jelenlegi életszinvonaldt a hdztartds?
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Osszességében elmondhatd, hogy a moratérium lehetéségével demografiai jellem-
zGiket, jovedelmi és vagyoni helyzetiiket tekintve sériilékenyebb tUgyfelek nagyobb
szamban éltek. A koronavirus-jarvany hatdsaival kdzvetlendl is érintett, potenciali-
san sérilékeny haztartasi Ugyfélkor becsléslink szerint mintegy 180-270 ezer fére
tehet6.

4.2.3. Vidllalati szegmens

A 2020. augusztusi adatok alapjan a moratériumot mintegy 50 ezer vallalat vette
igénybe, a fennalld hitelintézeti vallalati hiteldllomany ardnydban mintegy 40 sza-
zalékot, 3 700 milliard forintnyi hitelt jelentve. Véllalati elemzésiink egésze a hitel-
intézeti szektorra vonatkozik, a nem hitelintézetekhez kapcsolédé, moratériumban
[évé hitelallomany nagysagrendileg mintegy 600 millidrd forintra tehetd. Az elemzett
id6tartam alatt, majustdl augusztusig mintegy 10 szdzalékponttal csokkent a vallalati
Ugyfelek korében a moratérium igénybevétele. Ennek részben oka lehet, hogy a ko-
ronavirus elsé hullamdanak lezarultaval, a bizonytalansag csokkenése és az élénkiil
kereslet kovetkeztében egyes vallalatok a hiteleik Ujbdli torlesztése mellett dont-
hettek. A csokkend igénybevétel ellenére a fizetési moratérium becslésiink szerint
mintegy 1 100 millidrd forinttal, a 2019. évi GDP 2,3-2,4 szazalékaval javitja 2020
végéig a vallalatok likviditasi helyzetét.

A vdllalatméret jelentdsen hat a moratdrium igénybevételére, nagyobb vaéllalatok
kisebb aranyban éltek a moratorium lehet&ségével (18. dbra). A mikro-, kis- és
kozépvallalatok tGgyleteik tobb mint felében vették igénybe a moratériumot a vizs-
gdlt id6 alatt, mig nagyvallalatok korében ardnyaiban 10-15 szazalékponttal alacso-
nyabb az igénybevevdi kor nagysaga’. Az 1 milliard forint feletti fennallé dllomannyal
rendelkezé hitelek kdrében juniusban még 12 szdzalékkal, augusztusban kozel 10
szazalékkal volt alacsonyabb a moratdrium igénybevétele, mint az 1 milliard forint
alatti fennallé allomannyal rendelkezé hitelek esetén. A moratériumban részt vevé
szerzBdések (fennalld hiteldllomany) 45 szazaléka (20 szazalék) mikro-, 23 szazaléka
(18 szazalék) kis-, 14 szazaléka (24 szazalék) kozép-, mig 18 szazaléka (38 szazalék)
nagyvallalati.

7 A KKV-tigyfelek moratériumban valé magasabb részévételét Duignan és McGeever (2020) is kimutatta
Irorszagra vonatkozodan.
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18. abra
A moratériummal érintett hiteldllomany aranya az igénybe vevé vallalat mérete
szerint
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A 10 legnagyobb hiteldllomannyal rendelkez6 dgazat a vallalati hiteldllomany nagy-
jabol 94 szazalékaért felel, kdrilkben a moratérium igénybevétele nagyfoku szérast
mutatott (19. dbra). A szalldshely-szolgaltatas-vendéglatas agazatban a legmaga-
sabb, 85 szdzalék fol6tti a moratériumot igénybe vevék ardanya. A magas kihasznalt-
sag valdszin(leg 6sszekothetd azzal, hogy a koronavirus-jarvany negativ realgazdasa-
gi hatdsai, illetve a karanténintézkedések ezt az agazatot érintették a leghamarabb,
illetve a legkdzvetlenebbdll, igy az itt tevékenyked§ vallalatok szamdara a moratérium
azonnali segitséget nyujthatott a likviditasi problémaik kezelésében. A moratériumot
a legkevésbé az épitGiparban, illetve az adminisztrativ és szolgaltatast tamogato
agazatban vették igénybe, ahol mind juniusban, mind augusztusban 40 szazalék
alatt maradt az igénybevétel. A legnagyobb hiteldllomdannyal rendelkezé, a teljes
hiteldllomany majdnem egynegyedéért felelds feldolgozdiparban a moratorium
igénybevétele a sokasdagi atlaghoz hasonld: juniusban 52 szazalék, mig augusztusban
45 szazalékot tett ki a moratériumban 1évé vallalatok ardnya. Foldrajzi megoszlds
alapjan a moratérium kihasznaltsagdban megyei szinten kisebb-nagyobb eltérések
tapasztalhatdk, azonban a budapesti, illetve a vidéki igénybevétel aggregdlt aranyai
a sokasagi atlagnak megfelel6k.
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19. dbra
A moratériummal rendelkez6k ardnya a tiz legnagyobb hiteldllomannyal rendelkez6
agazatban juniusban és augusztusban
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Megjegyzés: A juliusban és augusztusban ujonnan nydjtott hitelek nélkiil.

P P

Az MINB kérdgives felmérésének eredményei is megerdsitik a moratériumba [ép6 val-
lalati addsok eddigi jellemzGit. A kérdGivet 6sszesen 1 165 vallalati adds toltotte ki,
melybél 940 vallalat vélaszolt a moratérium igénybevételére vonatkozé kérdésre (,,El
a vallalkozas valamelyik fennallé hitele kapcsan a 2020 végéig érvényes fizetési (tor-
lesztési) moratdriummal?”). Koziilik 501 vallalat vette igénybe a moratdriumot, mig
439 vdllalat a tovabbi torlesztés mellett dontott, igy ezen vallalatokra végeztik el az
elemzést. A kérd8ivet kitolté vallalatok agazati eloszldsa GDP-n beliili hozzajarulas és
vallalatszam alapjan is kissé eltér az ismert tényadatokétdl (20. dbra). 2020. augusztusi
tényadatok alapjan ugyanis mig a regisztralt vallalkozdsok 26 szazaléka tevékenykedik
mez6gazdasag, erd6gazdalkodas, halaszat dgazatban® és a 2019-ben megtermelt GDP 4
szazaléka kothetd az dgazathoz®, addig a kérdGives felmérésben részt vevd vallalatok 16
szazaléka volt ezen dgazathoz kéthet6. A korlatozott dgazati reprezentativitds ellenére
a kérdGivet kitolté vallalatok koziil a moratdériumba 1épd vallalatok részardnya nagyrészt
megegyezik a sokasdgi atlaggal, hisz 501 vallalat I1épett be legaldbb egy hitele esetén

a moratériumba, mely 53 szazalékos igénybevételnek felel meg.

8 A regisztrélt vallalkozasok szdma nemzetgazdasagi agak szerint — GFO’14. https://www.ksh.hu/docs/hun/
xstadat/xstadat_evkozi/e_qvd019a.htmI?down=938. Letdltés ideje: 2020. november 20.

9 A brutté hozzdadott érték értéke és megoszlasa nemzetgazdasagi aganként (1995-). https://www.ksh.hu/
docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_qpt002d.html. Letoltés ideje: 2020. november 20.
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20. abra
A kérddives felmérésben részt vett vallalatok, illetve a regisztralt vallalkozasok
nemzetgazdasagi agak szerinti megoszlasa a vizsgalt iparagakon beliil
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Megjegyzés: N=940.
Forrds: MINB kérddives felmérés, KSH (Idsd 9. és 10. ldbjegyzet)

17

A kérdGiv adatai alapjan a moratérium nagymértékben segitette a vallalatokat atme-
neti likviditasi problémajuk kezelésében, ugyanis a moratériumba belépd vallalatok
sajat bevallasa alapjan 30 szazalék nem, tovabbi 40 szazalék pedig csak részlegesen
tudta volna hitelét torleszteni, amennyiben nem vette volna igénybe a moratéri-
um lehet8ségét. A felszabaduld Osszeget a legtobb véllalat az &tmeneti likviditasi
céljainak fedezésére forditotta: kozel kétharmaduk jeldlte meg ezt a lehetGséget
a kérdGives felmérésben, mikozben kiilon-kiilén minden mas egyéb célt (beruhdzasi,
megtakaritasi/tartalékképzés, munkabér kifizetése) kevesebb mint a vallalatok 30
szazaléka jelolt meg.

A moratdriumba belépé vallalatok a kérdGives felmérés alapjan relative jobban
eladdsodottak, az atlagos arbevétel-csokkenésnél nagyobb bevételcsokkenésre sza-
mitottak 2020-ban, amit az is alatamaszt, hogy a jarvanyhelyzet negativ gazdasagi
kovetkezményeitél jobban érintett iparagakban tevékenykednek inkabb.
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17,

A kérdGivet kitoltd vallalatok kozil 61 szazalék felelte azt, hogy a 2020. marcius
18-an fennalld hiteltartozdsa a 2019-es évi arbevételének 25 szazaléka alatt marad,
23 szazaléka felelte, hogy 25-40 szazalék kozé esik, mig 17 szazalék szerint a 40
szazalékot is meghaladja. A moratériumba belép6 vallalatok kozott az alacsonyan
eladdsodott vallalatok ardnya csupdn 53 szdzalékot tett ki, mikozben az abbdl kima-
radok kdzott a 2019-es évi arbevétel 25 szdzaléka ald esé fennalld hiteltartozdssal
rendelkezé vallalatok aranya 70 szazalékot tett ki (21. dbra). A 25—-40 szazalékos
értéknél mar a moratdriumba belépbk részardnya volt magasabb, az igénybe ve-
vGk 26 szazaléka tartozott ide, mikozben a moratoriumbdl kimaradok kézott csak
19 szazalék volt ez az ardny. A jelent6sebben, a 2019-es arbevétel legalabb 40
szazalékdnak megfeleld hiteldllomannyal eladésodott vallalkozasok még nagyobb
aranyban léptek a moratdériumba, hisz a moratériumba lép6k kozil 21 szdzalékuk
sorolhatd ide, mig a moratériumba nem belépd6k kozott a részaranyuk alig tébb mint
fele ekkora, csupan a kimaraddk 12 szézaléka tekinthet6 jelent6sen eladdsodottnak.

21. abra
A kérdéGives felmérésben részt vevé vallalatok megoszlasa a 2019-es arbevétel
aranyaban fennallé hiteltartozas esetén a moratériumba belépé és abbdl kimaraddk
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I Legaldbb egy hitele tekintetében moratériummal élt
mmm Nem élt moratériummal

Megjegyzés: N=940, ebbdl 501 vdllalat igénybe vette legaldbb egy hitele tekintetében a moratdriumot,
mig 439 nem.
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177,

Az MINB kérddives felmérése alapjan kdzel minden étédik vdllalkozds szerint je-
lentdsen csékken a vdllalat drbevétele 2020-ban. A moratérium bevezetésekor
hitellel rendelkezé vallalkozasok 18 szazaléka valaszolta, hogy varakozasa szerint
a jarvany gazdasagi hatasai miatt idei drbevétele a tavalyinal legalabb 30 szazalékkal
alacsonyabb lesz. A moratériummal él6k atlagosan nagyobb arbevétel-visszaesés-
re szamitottak 2020-ban, mint a programbdl kilépék. Mig a moratériummal él6k
24 szazaléka szamit az idei bevételeinek tavalyihoz képest legaldbb 30 szazalékkal
torténd csokkenésére, addig a torlesztést folytatod vallalatok esetében ez az arany
csupdn 12 szazalék. A moratériummal é16 vallalkozasokon beliil ugyanakkor jelen-
t6s azon vallalatok ardnya, amelyek nem szamitanak arbevételiik csokkenésére: 34
szazalékuk vdltozatlansagot vagy novekedést jeldlt meg. Ez az arany a programbdl
kilépdSk esetén ugyanakkor jelentésen magasabb volt, 53 szdzalékot tett ki. Legsu-
lyosabban a turizmus és vendéglatas agazatot érintette a jarvany, a vallalkozasok
fele — varakozasuk szerint — legaldbb 30 szazalékos arbevétel-csokkenést szenved el
2020-ban (22. dbra). Az agazaton belll azon vallalkozasok, amelyeknek jelentésen
visszaesik az arbevétele, néhany kivétellel szinte mind élnek is a moratériummal.

22. adbra
A 2020-ban arbevételiiknek legalabb 30 szazalékat elveszték aranya az 6sszes kit6lt6
aranyaban, agazati bontasban
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I Legalabb 30%-al csokken a bevétel és moratériumban van

I Legaldbb 30%-al csokken a bevétel

Megjegyzés: Osszes hitellel rendelkezé vdlaszadé a feltiintetett dgazatokban: N=838, ebbdl drbevételé-
b6l sulyosan veszits: 145. Osszes hitellel rendelkezé és moratériummal él6 vdlaszadé a feltiintetett
dgazatokban: N=444, ebbdl drbevételébdl sulyosan veszts: 96.
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4.2.4. Moratdrium a sériilékeny ipardgakban

Az MNB 2020. majusi Pénzligyi stabilitasi jelentésében azonositotta a koronavi-
rus-valsag negativ hatasainak leginkdbb kitett szakdgazatokat: kozvetlenil sériilé-
kenynek sorolta be a koronavirus-jarvany és a terjedése elleni intézkedések, lealla-
sok, korlatozdsok, izolacids lépések hatdsdra azonnal érintetté valt szakagazatokat
(pl.: turizmus és vendéglatas agazat egésze), mig a jarvany elleni védekezés ma-
sodkoros hatasaként, az aggregalt keresletcsokkenés kovetkeztében érintetté valt
szakdgazatokat (pl.: személyautd-gyartas) kozvetetten sérilékenyként azonositotta
(a besorolast lasd részletesen MNB (2020b:73-76)). 2020 marciusdhoz hasonléan
az augusztusi adatok alapjan is a sériilékeny ipardgakban tevékenykedé vdllalatok
hiteldllomdnya a teljes hiteldllomdny nagyjdbol harmaddt tette ki, kériikben az
dtlagosndl magasabb a moratdrium igénybevételének nagysdga. A sérilékeny aga-
zatban tevékenykedé vallalatok jellemz6en kevesebb személyt foglalkoztatnak, mint
ami a véllalati szférdra altaldban jellemzé. A sériilékeny dgazatokban tevékenykedd
vallalatok kozott a kis- és kozépvallalkozdsok stlya a sokasagi atlagot meghaladé.

A sérilékeny dgazatokon belil kiemelten kockazatosként értékeltiik azon vallalato-
kat, ahol a moratérium igénybevétele mellett viszonylag rossz a likviditasi (személyi
jelleg(i raforditds/pénzeszk6z6k>0,5) és az eladdsodottsagi (addssag/EBITDA>1 vagy
negativ) helyzet is. A teljes vdllalati kitettség tizede tekinthet6 kiemelten kockdza-
tosnak a sériilékeny dgazatokhoz kapcsoléddéan. Az elhizddo jarvanyhelyzet miatt
a koronavirusnak kdzvetlenil vagy kozvetve kevésbé kitett dgazatokban tevékenyke-
dé vallalatok egy részének kdrében is problémas lehet a fizetési moratérium lejarta
utan a hitelek térlesztése. igy a nem sériilékeny dgazatokban tevékenykeds, am
jelentdsen kifeszitett pénziigyi helyzetben (addssag/EBITDA>4 vagy negativ és sze-
mélyi jellegl raforditas/pénzeszkozok>2) és moratériumban 1évg vallalatok hiteldl-
lomanyat szintén kockdzatosként azonositottuk, mely a teljes vdllalati hiteldllomdny
6 szdzalékdt teszi ki. Osszességében a kiemelten kockazatos hiteldllomany a hite-
lintézetek véllalati hiteleinek 15—-20 szazalékara rug a juliusi adatokhoz hasonléan
(v0.: MNB 2020c:31-32.). Az MNB kérdGives felmérése alapjan hasonlé mértékii
kockdzatos hiteldllomdny azonosithaté (23. dbra): a kérdGivet kitolté 940 vdllalat
19 szdzaléka nyilatkozott ugy, hogy jelenleg nem lenne képes térleszteni, illetve nem
szamit javuldsra a jévében, a véllalatok tovabbi 12 szazaléka pedig azt valaszolta,
hogy jelenleg képes lenne torleszteni, de a jelenlegi forgalomra és a bevételekre
vonatkozd varakozasa alapjan 2021-ben mar nem lenne képes ra. A kérddives fel-
mérés alapjan moratériumot igénybe vevik korében viszonylag jol elkiloniilnek az
arra igazan raszoruldk, illetve a lehet6séget inkdbb csak igénybe vevé véllalatok:
a moratériumba belépd, tavasszal komolyabb likviditdsi problémakat megéld val-
lalatok korében ugyanis négybdl harom vallalat Ggy nyilatkozott, hogy jelenleg is
fizetési gondjai vannak, illetve nem szamit javulasra a jov6ben. A sajat bevallasa
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alapjan tavasszal teljes mértékben torleszteni képes, am moratériumba belép6 val-
lalatok kdrében azonban csak 20 szdzalékot tesz ki a most vagy a jovében fizetési
nehézségeket varo vallalatok ardnya. A perzisztencia magas foka a jelenlegi helyzet
és varakozasok kapcsan a koronavirus okozta helyzet sajatos mivoltabdl eredhet:
a virushelyzet kapcsan tavasszal bevezetett karanténintézkedések az egyes dgaza-
tokat eltér6é mértékben érintették, nagyrészt attdl fliggben, hogy az adott dgazat
mikodése megoldhatd-e digitélis csatorndkon, tavoli munkavallalason keresztiil. Az
egyes adgazatok lehetGségeit erGsen befolydsolhatja a fizikai tavolsagtartas fennma-

radasa, igy jelentdsen eltéré mérték( és titemd lehet az dgazati kildbalas.

23. abra
A fizetési nehézségek, illetve a hitelképesség kozotti kapcsolat
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Moratérium nélkil tudta volna torleszteni hitelét?

[ Most tudna torleszteni, de 2021-ben varhatéan nem lesz ra képes a jelenlegi varakozédsai mellett
mmm Jelenleg is fizetési gondjai vannak, és nem szdmit javuldsra 2021-ben

Megjegyzés: A moratdriumot igénybe vevé 501 vdllalat kérében, (szaggatott) piros vonallal a vdllalatok
sajat bevalldsa alapjdn (jévében) fizetési gondokkal kiizd6, moratériumban Iévé vdllalatok ardnya. Az
dbrdn a fizetési nehézségekkel kiizd6 valaszadok kertiltek feltiintetésre, a maradék vdlaszaddnak a kér-
déiv elkésziiltekor nem volt térlesztési problémdja és a jév6ben sem szamitott erre.

4.3, A fizetési moratorium bankszektori hatasai
4.3.1. Jévedelmezdség

A fizetési moratérium mérsékelt koltségek fellépése mellett volt képes jelentds
tobbletlikviditast nyudjtani a piaci szerepl6k részére. A fizetési moratériumra vonat-
kozé jogszabaly alapjan a moratérium idGszaka alatt esedékessé valé kamatok nem
t6késednek, hanem a felhalmozddott kamatot a hatralévé futamid6ben esedékes
torlesztérészletekkel egytt a fizetési moratdrium lejartat kovet6en a futamidé alatt,
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évente egyenld részletekben kell megfizetni. A felléps jelenérték-csokkenés miatt
ugyanakkor a bankrendszer veszteséget szenved el. Becslésiink szerint a fizetési mo-
ratérium az augusztusi kihasznaltsagi adatok alapjan mintegy 25—30 millidrd forintos
veszteséget okozhatott a bankoknak 2020-ban. A realizalt veszteséget ugyanakkor
részben ellensilyozza a moratérium miatt mérséklédé hitelkockazat, a kisebb mér-
tékben romld portféliominGség, valamint a moratérium altaldnos gazdasagélénkité
hatdsa. Hosszu tavon a raszorultsaggal nem aldtdmasztott moratérium fenntartdsa
esetén azonban novekedhet az ligyfelek erkdlcsi kockazata, mely id6ben elnyuld
veszteséget okozhat a bankrendszer szerepl6i szamara.

4.3.2. Ertékvesztésképzés

A fizetési moratorium tulzottan hosszu tava fennallasa elfedheti az tgyfelek va-
I6s torlesztési képességét, és megnehezitheti a hitelintézetek prudens értékvesz-
tés-képzését. A hiteldllomany értékvesztés kategdriak kozotti eloszlasat vizsgalva
megdllapithato (lasd 24. dbra), hogy a lakossagi szegmensben a moratdrium alatti
és moratériumon kivili hitelek érdemi eltérést nem mutatnak. A lakossagi hiteldl-
lomany moratériumtdl vald fuggetlen kezelése az értékvesztés szerinti besorolas
tekintetében arra utal, hogy a fizetési moratérium hosszabb tavon elfedheti az Ggy-
felek valds torlesztési képességét, és tényleges értékvesztésképzés-sziikséglet csak
kés6bb, a moratérium lejarta utan keletkezik majd. A fizetési moratérium a vallalati
hitelkockazat valtozasanak banki megitélését a lakossagi kitettségekhez képest na-
gyobb mértékben befolyasolja. A vallalatok esetén lathatd, hogy a hitelintézetek
a moratérium alatt 1évé hitelallomanyt nagyobb mértékben soroltak a magasabb
hitelkockazatot jelz6 kategdriakba. Ezt magyarazhatja, hogy a bankok tébb informa-
cidval rendelkeznek a szorosabban nyomon kovetett vallalati tigyfelek hitelkockaza-
ta tekintetében, valamint hogy a véllalatok altalanosan is aktivabban keresik meg
hitelez6 bankjukat a torlesztéssel kapcsolatos problémdk esetén. Mindazonaltal
feltételezhetd, hogy a fizetési moratériumban részt vevé tgyfelek hitelkockazata
a vallalati szegmensben is csak jelentds bizonytalansag mellett becsilhetd, és hogy
a moratdrium utan akar jelentGsebb korrekcidk is sziikségessé valhatnak.
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24. abra
A moratdrium alatti és moratdriumon kiviili hiteldllomany eloszlasa ligyfélszegmens-
és értékvesztés-besorolas alapjan (2020. augusztus)
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5. A fizetési moratérium meghosszabbitasa

A koronavirus-jarvany elhuzdéddsa és a 2020 szeptemberétél tapasztalt Ujboli erd-
sddése tovabb rontotta a gazdasagi kilatasokat, és Ujabb jarvanyigyi intézkedések
bevezetését tette szlikségessé. Az elhlizddd jarvany potencidlis negativ gazdasagi
hatasainak ellensulyozasara a Kormany a bevezetett fizetési moratérium 6 hdnapos
meghosszabbitasa mellett dontott a 2020. marcius 18-ig folydsitott hitelek esetében.
A Kormany dontése értelmében a fizetési moratériummal élt addsok esetén a fizeté-
si moratérium vdéltozatlan feltételek mellett 2021. junius 30-ig érvényben marad, mig
a moratériummal még nem él6 addsoknak a fizetési moratérium igénybevételére
vonatkozd szandékukat irdsban vagy elektronikusan kell jelezniiik a hitelezGiknek.

A fizetési moratérium augusztusi igénybevételi ardnyainak a meghosszabbitas tel-
jes, 6 hdnapos idGszakan valé fennmaradasat feltételezve az intézkedés mintegy
1 100-1 200 milliard forint tobbletlikviditast hagyhat az igénybe vevd addsoknal.
Becslésiink szerint a gazdasagi szerepl6knél marado tobbletlikviditasbdl a haztar-
tasi Ugyfelek mintegy 420-460, a vallalati ligyfelek pedig mintegy 680—740 millidrd
forinttal részesednek. A fizetési moratérium igy 2021-ben a 2019. évi GDP mintegy
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2,3 szazalékat kitev6 dsszeget hagyhat a piaci szerepléknél, enyhitve ezzel a likvidi-
tasi nehézségeiket, segitve a gazdasagi aktivitds miel6bbi helyreallasat is.

A moratérium meghosszabbitdsa a hitelek jelenértékének megvaltozasa miatt
a 2020-ra vonatkozé intézkedéshez hasonléan a banki profitabilitdsra kedvezétlen
hatdst gyakorol. A hat hénapos hosszabbitas a bankok oldalan mintegy 10—15 milli-
ard forintos tobbletveszteséget okozhat a hitelek jelenérték-csokkenésébdl eredéen.
A potencialis veszteséget azonban a bankok megfelel6 t6kehelyzete ellensulyozni
tudja. A hitelezési kapacitds t6ke oldali fenntartasat az MNB is szamos intézkedéssel
tdmogatta.

A fizetési moratérium meghosszabbitasaban varhatdéan részt vevd hitelallomany
tulnyomo részére ugyanakkor nem alkalmazhatdk mar a kedvezményes értékvesz-
tésképzési szabalyok, ami tovabbi értékvesztésképzési kotelezettséget eredményez
majd a bankok oldaldn. Az Eurépai Bankhatdsag ajanlasa (EBA 2020b) és az MNB
tajékoztatdsa’® alapjan a moratérium 2020 szeptemberét kdvetGen életbe lépett
meghosszabbitdsa Uj fizetési dtlitemezésnek mingsil. A 2020. szeptembert kdvetSen
életbe Iépett moratdriumhosszabbitas esetében értékvesztésképzési szempontbadl
mar vizsgalni kell a moratdriumban toltott id6 hosszat, és az EBA altal meghataro-
zott konnyitések nem alkalmazhatdk azon kitettségekre, amelyek a 2020. marcius
és 2021. junius kozotti idészakban tébb mint 9 hdnapig moratériumban voltak.
A moratdérium meghosszabbitdasdban részt vevd, 6sszességében tobb mint kilenc
honapja moratériumos lgyleteket igy Stage 2 értékvesztési kategoridba kellene
atsorolni. Becslésiink szerint a fizetési moratérium meghosszabbitasdval érintett
hitelallomany igy akar mintegy 200—300 milliard forintos értékvesztésképzést te-
het szlikségessé 2021-ben. Az MNB azonban vezetGi korlevélben! értesitette az
intézményeket arrdl, hogy j6 gyakorlatnak tartja csak azon kitettségek atstrukturdlt-
nak mindsitését és Stage 2-be soroldsat, amelyeknél az Ggyfél pénziigyi adataiban
romlas kovetkezett be, vagy a pénziigyi helyzetérdl nincs informacid, igy a végsé
hatas ennél varhatdan alacsonyabb lesz. Az MNB szdmos tovabbi intézkedéssel is
tdmogatja a bankrendszer ellenalld képességének erdsitését és a hitelezési képesség
fenntartasat: 4tmenetileg nem szankciondlja a tékefenntartasi puffer, valamint a 2.
pilléres t6keajanlas esetleges nem teljesitését, feloldotta a rendszerszinten jelent6s
intézmények t6kepuffer-kdvetelményét, és dontott a rendszerkockdazati tékepuffer
2020. évi fellilvizsgdlatanak elhalasztasarol.

10 https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2020-evi-sajtokozlemenyek/hitelbovules-biztonsagos-
mukodessel-jegybanki-utmutatas-a-bankoknak

Hhttps://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-az-ifrs-9-standard-alkalmazasaban-a-makrogazdasagi-
informaciok-felhasznalasarol-es-a-hitelkockazat-jelentos-novekedeset-jelzo-tenyezokrol.pdf
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6. Osszegzés

A koronavirus-jarvany hatasara fellépd likviditasi nehézségek kezelésére nemzetkozi
Osszevetésben is széles korben alkalmazott intézkedésnek bizonyult a Magyarorsza-
gon els6k kozott bevezetett torlesztési moratérium. A torlesztési moratérium révén
atmenetileg enyhiil az addsok torlesztési kotelezettsége, névekszik a rendelkezésre
allo jovedelmik és ezzel a jarvany okozta gazdasagi sokkhatds ellensulyozéasara for-
dithato jovedelmi tartalékuk is. A hazai intézkedés a széles kor(i elérhet6ség mellett
magas részvétellel is parosult, ugyanis a moratériumra jogosult mintegy 2,7 millié
lakossagi banki Gigyfél mintegy 60 szazaléka, 1,6 millié adds, illetve a vallalati adésok
nagyjabdl fele, mintegy 50 ezer vallalkozas élt a fizetési moratdriummal legaldbb
egy hitele tekintetében.

Tanulmanyunkban az MNB részére elérhet6, egyediilallé részletezettségli adatok
alapjan attekintettiik a moratériummal élt Ggyfelek demografiai, jovedelmi és va-
gyoni jellemzGit, ami alapjan a moratdriumot igénybe vevé lgyfelek moratoriumbol
kimaraddkhoz képest alacsonyabb sokkellenalld képessége azonosithatd. Jovedelmi
és munkaerdpiaci jellemzGiket tekintve a moratériumot igénybe vevd tgyfelek ko-
z6tt nagyobb ardnyban fordulnak el6 az alacsony iskolai végzettség(, részmunkaidds,
vagy allaskeresd, a jovedelmiikhoz képest jobban eladdsodott, kevés megtakaritassal
rendelkezé tgyfelek. EIGbbiek alapjan tehat a moratérium lehetdsége 6nmagaban
kontraszelekcids hatdssal bir, vagyis a moratériumra raszoruldk nagyobb aranyban
veszik igénybe a programot, mint a jarvany ellenére is megfelel§ torlesztési képes-
séggel bird lgyfelek. Ez a véllalati hitelek kapcsan is megfigyelhet6: a koronavirus
okozta gazdasagi nehézségeknek jobban kitett agazatokban tevékenykedé vagy el-
addsodottabb vallalatok nagyobb részben Iéptek be a moratérium véddGernydGje ala.

A fizetési moratdrium becslésiink!? szerint nemzetgazdasagi szinten mintegy 1 700
millidrd forint tobbletlikviditast hagyhat a programot igénybe vevé haztartasoknal
és vallalatokndl 2020 végéig, ami a 2019. évi GDP 3,5-3,7 sz4zalékat teszi ki. Ebbdl
a haztartasi szegmens mintegy 580-620 milliard forinttal részesedik, ami a 2019.
évi GDP 1,2-1,3 szazalékat teszi ki. A haztartasoknadl jelentkezd likviditasi hatas
leginkabb a jelzaloghitelek 300-310 milliard forintot és a személyi hitelek 160-170
milliard forintot kitevé és haztartasoknal marado torlesztérészletébdl ered, amit
az egyéb, kevésbé gyakori hiteltipusok utdn fizetendd torlesztések egészitenek ki.
A véllalati szegmensben a moratérium likviditasi hatasa az év végéig 1100 milliard
forintra, a 2019. évi GDP 2,3-2,4 szazalékara tehet6. Hasonld nagysagrendd hatasok
varhatok a fizetési moratérium meghosszabbitasatol is. Becslésiink szerint a mora-
térium hat honapos meghosszabbitdsa mintegy 420-460 milliard forint tobbletlik-
viditast hagyhat a haztartasoknal és 680—740 millidrd forintot a vallalkozasoknal.

12 Az egyes honapokban a moratérium alatt allé hitelallomany ardnyéval szamolva, szeptembert6l pedig az
augusztusi aranyok valtozatlansagat feltételezve.
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A fizetési moratérium révén tehdt egy nemzetgazdasagi szinten is jelentGs gazda-
sagélénkits intézkedés végrehajtasa valt lehetévé. Emellett a fizetési moratérium
tobb id6t biztosit az igénybe vev6 addsok szdmara a sziikséges alkalmazkodas végre-
hajtasara is, ezért vélelmezhetd, hogy a moratérium utan potencidlisan realizdlodd
hitelezési veszteség is mérsékelt maradhat a 2008-as pénzligyi valsaghoz képest.

Arnyalja azonban a képet, hogy a moratériummal é16 és nem é16 tigyfelek hitelkoc-
kazati jellemzdit tekintve a moratdriumban a kevésbé sértlékeny addsok mellett
jelent8s ardnyban vettek részt a kevésbé sériilékeny addsok is. A tartds, a jarvany-
helyzeten tulmutaté moratdrium egyfel6l noveli a moratérium soran felhalmozédé
és kés6bb visszafizetendd kamatokat, elfedi az ligyfelek valds torlesztési képességét,
és a torlesztés tartds szlineteltetése a késGbbiekben akar ronthatja is az ligyfelek
fizetési fegyelmét. A moratdrium altalanos jellege tovabba novelheti az erkolcsi
kockazatot, ami mérsékelheti egyes addsok fizetési hajlanddsagdt az intézkedés
hosszu tavon valé fenntartdsa esetén. Mindezek miatt a moratérium lejarta utdn
emelkedhet a problémads banki hitelek dllomanya, ami a felmeril6 veszteségeken
keresztiil a bankok hitelezési képességét ronthatja, ezaltal novelve a pénziigyi stabi-
litasi kockazatokat. Ezeket hosszabb tavon a hitelek proaktiv banki atstrukturaldsa,
a tartdésan nemteljesité tgyletek esetében pedig a kdveteléskezelSk részére valo
értékesités részben mérsékelheti.

A fizetési moratdrium és annak meghosszabbitasa hitelnyujtéi oldalon korlatozott és
kezelhetd, mintegy 35—45 millidrd forintos kdzvetlen veszteséget okozhat a hitelek
jelenérték-valtozdsa miatt 2021. juniusig. A moratérium meghosszabbitdsa tovabba
akdr 200-300 millidrd forint értékvesztésképzési sziikségletet is eredményezhet
a bankok oldalan a vonatkozé szamviteli szabalyok miatt. A program ugyanakkor
részben mérsékelheti a potencidlis hitelez&i veszteségeket a portfélidmingség fenn-
tartasa és az lizleti kdrnyezet altalanos javitasa révén. Tovabba a hazai bankrendszert
a koronavirus-jarvany az el6z6 valsaghoz képest megerésodott ellendlld képességgel,
megfeleld t6ke- és likviditasi helyzetben érte, ami segiti az esetlegesen felmeriilé
veszteségek kezelését. Osszességében a moratdrium potencidlis kockdzatat a valsag
alatt realizalt el6nyei nagyban meghaladhatjdk, igy az intézkedés megitélésiink sze-
rint hatdsos és hatékony valsagkezelési eszkoznek bizonyult. Fontos azonban hangsu-
lyozni, hogy a moratérium egy atmeneti eszkdz a gazdasagon kiviilrél eredé sokkok
hatasanak tompitasara. A jarvanyhelyzeten tdlmutatd, hosszan elnyulé megoldasok
jelentGs erkolcsi kockdzathoz és pénziigyi stabilitasi problémdkhoz vezethetnek.
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