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A tokeattételi rata bevezetésének varhato hata-
sai hazai és EU-szinten*

Kocsis Bedta — Seregdi LdszIo

2021 juniusatdl az Eurdpai Unidban az ott bejegyzett valamennyi hitelintézetre
uj, kételezé kévetelményrendszer lép hatdlyba, amely részletesen meghatdrozza
a tékedttételi mutato szamitdsi modjat és minimumdnak szintjét. E tanulmdnyban
dsszefoglaljuk a tékedttételi rdta szabdlyozdsdnak fébb ismérveit, bevezetésének
indokait, valamint a rdjuk vonatkozo kritikékat. Megvizsgdljuk az uj kévetelmények
vdrhatd hatdsait és azt is, hogy mely hitelintézeti tipusokat érintheti a leginkdbb
érzékenyen, valamint hogy a tékedttételi rata hogyan kapcsolddik a prudencidlis
szabdlyozds egyes, mdr eddig is alkalmazott elemeihez. EIméleti és gyakorlati pél-
ddn keresztiil keressiik a vdlaszt arra, hogy a tékedttételi rata mikor vdlhat effektiv
korldttd a t6kemegfelelési kévetelményekkel szemben, és milyen intézményi sajd-
tossdgok esetén lehet idedlis kiegészitdjiik. A tanulmdny készitéséhez felhaszndltuk
a tékedttételi ratdval foglalkozé nemzetkézi szakirodalmat, az Eurépai Bankhatdsdg
elemzéseit, valamint a feliigyeleti adatszolgdltatdsbdl elérhetd informdciokat. Kévet-
keztetéslink szerint a tGkedttételi rata a jelenlegi formdjdban a hazai hitelintézetek
tébbségére nem gyakorol jelent8s hatdst, és nemzetkézi viszonylatban is elsésorban
csak azon hitelintézetek esetében jelent majd tényleges korldtot, amelyek sajdtos
iizleti modellel, alacsony dtlagos kockdzati sulyok mellett miikédnek.
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1. Bevezetés

A tékeattételi rata mint minimumkovetelmény bevezetésének a gondolata a 2008-as
globdlis pénzligyi valsagot kbvetéen merilt fel. Ugyan hasonld jellegli szabalyozas
mar korabban is |étezett, példaul Kanadaban vagy az USA-ban a 90-es években (Brei
— Gambacorta 2014), de ilyen atfogo, globdlis kovetelményrendszer bevezetésére
eddig nem kerlt sor. Ez azért is meglepd, mert a bankok normal vallalkozasokhoz
képest szigorubb szabdlyozdsanak egyik f6 indoka, hogy a bankok mas vallalkozasti-
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pusokhoz viszonyitva a tevékenységiket |ényegesen magasabb ardnyban végzik
idegen forrds — elsGsorban betét formajaban térténd — bevonasaval, vagyis a tevé-
kenység jellegébdl adddik, hogy magas tékeattétel mellett miikddnek, ami egyben
magasabb kockazatot is jelent. A t6keattétel mértékének a korlatozdsa azonban
az alkalmazhaté kockazati sulyok miatt eddig csak részlegesen valdsulhatott meg,
a szavatolé t6ke és a kockdazattal sulyozott mérlegf6osszeg ardnydban meghatarozott
t6kemegfelelési mutaté minimumkdvetelményein keresztdl.

A t6kemegfelelési mutatd szabalyrendszere ugyan egyre szofisztikaltabb és kocka-
zatérzékenyebb mddszerekkel méri azt, hogy a bankok elégséges szavatold t6kével
rendelkeznek-e a kockdzataik fedezésére, a globalis pénzligyi valsag tapasztalatai
mégis azt mutattdk, hogy egyes bankok a t6kemegfelelési mutatd betartdsa mellett
is magas t6keattételt tudtak kiépiteni. Mig a 90-es évek végén a legnagyobb 20
EU-s bank t6keattételi ratajanak atlagos értéke még 6 szazalék korul volt, 2008-ra
ez az érték 3 szdzalékra, vagyis korilbelil a felére esett vissza, ami a gyakorlat-
ban azt jelentette, hogy a mérlegf6dsszeg a sajat t6ke 32-szeresét tette ki. Eb-
ben az id&szakban ugyanezen bankok alapvet6 t6kemegfelelési mutatdja viszont
stabilan 8 szazalék korll maradt, vagyis ezt a t6kedttétel novekedést ugy tudtak
elérni, hogy az nem volt hatdssal a kockazattal sulyozott t6kemegfelelésiik mér-
tékére (ESRB 2014). A t6keattétel ilyen novekedését részben a belsé modellek
alkalmazdsa altal elérhet6 t6kekdvetelmény-csdkkenés, részben a gyengébb mi-
ndségl, kiegészit6 alapvetd tékeinstrumentumok kibocsatasa segitette. A globdlis
pénziigyi valsadg soran viszont éppen az ilyen, magas t6keattétellel miikodé ban-
koknak kellett pénzligyi nehézségekkel szembenézniiik. A tulzott t6keattétel mint
a valsag egyik jelent8s tényezGje szerepelt a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag G20
csoportnak kildott jelentésében (BCBS 2010), valamint a kifejezetten az EU sza-
balyrendszere mddositdsanak sziikségességét vizsgdld De Larosiére jelentésben
is (De Larosiére 2009). Utdbbi kilon kiemelte, hogy egyes pénzigyi intézmények
esetében a t6keattétel akar hatvanszoros is lehetett, ami ezeket az intézményeket
kiilondsen érzékennyé tette az eszkozokben bekdvetkezett értékvaltozasokra. Ha
két bank ugyanakkora 0sszeg( szavatold t6kével rendelkezik, akkor a bankok eszko-
zeiben bekovetkezett értékvaltozasnak (pl. értékvesztés-leirdasok vagy értékpapirok
piaci értékének csokkenése miatt) jelentésebb lesz a negativ hatasa arra a bankra,
amelyik magasabb t6keattétel mellett mikodik. A Bazeli Bizottsdg ezért hosszas
el6zetes egyeztetéseket kovetéen 2014-ben egy olyan tkedttételi mutatd beveze-
tését javasolta, amelynek szdmitasa soran az eszkdzok és a mérlegen kiviili tételek
esetében csak nagyon kevés esetben alkalmazhatd kockazati suly. A t6keattételi rata
igy ugyan kevésbé kockazatérzékeny, mint a t6kemegfelelési mutato, de kiegészitd,
végs6 limitként alkalmazva megakaddlyozhatja, hogy egy bank til magas t6keattétel
mellett mikodhessen.
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A Bazeli Bizottsag javaslatat eleinte sok kritika érte, mivel a t6keattételirdta-szaba-
lyozds a t6kemegfelelési mutatdhoz képest sokkal primitivebb szamitasi modszer-
tant alkalmaz, és figyelmen kivil hagyja azokat a kockazatkezelési fejlesztéseket,
amelyeket a bankok az elmult évtizedekben végrehajtottak. Jeremy Newell (2016),
az USA-beli elszamoléhdzak érdekvédelmi szervezetének vezet§ jogadsza hasonlata
szerint olyan ez, mintha egy orszag valamennyi Utjara ugyanazt a sebességkorlato-
zast vezetnék be, fliggetlenil attdl, hogy autopalyardl vagy iskoladvezetrdl van szé.

Mas kritikdk szerint a t6keattételi rata bevezetése nem fogja a bankok szavatold
t6kéjének a novekedését eredményezni, rdadasul fenndll a veszélye annak, hogy
az alacsony kockazati sulyu tgyletek (kiilondsen a lakossagi jelzéloghitelek) joval
dragabbak lesznek, illetve értékpapirositassal vagy mads szereplék bevondsaval
a bankrendszeren kivilrél keriilnek majd finanszirozasra, marpedig egy ilyen fo-
lyamat eredményeként a bankrendszerben maradt kovetelések atlagos kockazati
szintje magasabb lesz (Marquardt — Blavarg 2010), ami gyengiteni fogja a pénzigyi
stabilitdst.

A t6keattételi rata 6nalld eszkozként vald alkalmazdsa esetén ezeket a biralatokat
jogosnak is tekinthetnénk, a t6kedttételirata-szabalyozas bevezetésével azonban
a Bazeli Bizottsag nem helyettesiteni akarja a t6kemegfelelési kovetelményeket, ha-
nem kiegésziteni (backstop measure). Az EKB munkatdrsai az EU-bankok adatainak
elemzésével megvizsgaltak, hogy a tékeattételi ratat ért kritikdk mennyire érvénye-
slilnek a gyakorlatban, és arra a kdvetkeztetésre jutottak, hogy maga a t6keattételi
rata bevezetése valdban 6sztonzi a bankokat a magasabb kockazatvallalasra, de
a tékedttételi mutatd kovetelmény bevezetésébdl szarmazd nagyobb rendelkezésre
allé téke ezt a negativ hatast megfelelGen ellensulyozza (Smith et al. 2017).

Mivel a bankok szdmara az Ujabb t6ke bevonasa koltségekkel jar, logikus |épés, hogy
azokat magasabb hozammal rendelkezd, de ugyanakkor kockdzatosabb eszkdzokbe
fektetik. Ezt azonban nem tehetik meg korlatlanul, hiszen a kockazattal sulyozott t6-
kemegfelelési kovetelmények el6bb-utébb meggatoljak a tovabbi kockazatvallalast.
Azon bankoknak ugyanakkor, amelyek mar eleve magas t6keattétellel miikédnek,
a kdvetelmény teljesitéséhez tobblettékét kell bevonniuk. Osszességében igy a téke-
attételi rata bevezetése a biztonsagosabb bankrendszer kialakulasanak iranyaba hat.

Smith egy mdsik munkajdban azzal is érvel a t6keattételi rata bevezetése mellett,
hogy a kockazattal sulyozott t6kemegfelelési kovetelményeknek mindig megmarad
az a hianyossaga, hogy a kockazati sulyok mértékét a multbeli tapasztalatok alapjan
hatarozza meg. Ezek a jovGre nézve tévesek lehetnek (Smith 2020). A modellek
alapjan szamitott, de akdr még a sztenderd mddszerben hasznalt kockazati stlyokrél
is kiderilhet, hogy a multbeli események alapjan alabecsiilték a tényleges kockaza-



Kocsis Bedta — Seregdi LdszI6

tokat, ezeket a tévedéseket viszont a tGkeattételi rdta megfelelGen ellensulyozhatja.
A kockdzati sulyozas ezen hibdinak ellensulyozasara eddig a legfontosabb eszkoz
a 2. pillérben elGirhato felligyeleti tobblett6ke-kovetelmény volt, de a jovSben ezt
szolgalja majd az output floor bevezetése is (részletesen Id. 5.3.3. pont).

Az EU a CRR! mddositasaval vette at a bazeli t6keattételi rata ajanlast, ennek meg-
felel6en az EU-ban a rata minimum koévetelményének valé megfelelés 2021. juni-
us 28-tdl lesz kotelezb. A tékeattételi rata minimumszintjének meghatarozasa igy
a tagallamokban kozvetlenil hatdlyos EU-rendeletben torténik meg, vagyis ma-
gat a kovetelményt Magyarorszagon jogszabdlyokban kiilén nem hatdrozzak meg.
A hitelintézeti torvény (Hpt.)? 2020 decemberétdl azonban szamos, a t6keattételi
ratdhoz kapcsolddd szabalyrendszerrel egésziilt ki, igy kiilondsen a tulzott tékedt-
tétel kockazata miatt elGirhato felligyeleti tobblettGke-kdvetelmény és t6keajanlas
meghatarozasanak szabdlyaival, valamint a t6keattételi mutatd pufferkdvetelmény
nemteljesitése esetén alkalmazandd intézkedésekkel.

2. A tékeattételi rata szamitasa és a hozza kapcsolodé minimumkove-
telmény

A t6kemegfelelési mutatdhoz hasonldan a t6kedttételi rata kiszamitdsanak a modjat
is a CRR hatdrozza meg. A kétfajta t6kekdvetelmény-eldirds sok esetben hasonlit
egymasra, hasonld fogalmakat és szamitasi eljarasokat is alkalmaznak (igy példaul
a t6keattételi rata is a t6kemegfelelési mutatd szamitdsa soran hasznalt alapvetd
t6ke (T1) értékkel szamol). Ugyanakkor sok fontos eltérés is van kozottuk (Id. 1.
tablazat).

LA hitelintézetekre és befektetési véllalkozasokra vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrdl és a 648/2012/
EU rendelet médositdsardl sz616 575/2013/EU (2013. junius 26.) eurdpai parlamenti és tandacsi rendelet

2 A hitelintézetekrdl és a pénzugyi véllalkozasokrdl sz6l6 2013. évi CCXXXVII. térvény: https://net.jogtar.hu/
jogszabaly?docid=a1300237.tv
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1. tablazat

A tékemegfelelési mutato és a tékeattételi rata szabalyrendszere k6z6tti kiilonbségek

Tékemegfelelési mutato

T6keattételi rata

Hasznalt
t6kekategoria

Harom szint(: elsédleges alapvetd téke,
alapveté t6ke, teljes szavatold t6ke

Csak az alapvet6 t6kére vonatkozéan
allapit meg minimumkaévetelményt

Kitettségek
mérése

Részletes modszertan a kockazati sulyok
meghatdrozasara, a kockazati suly
tobbféle szamitdsi mddszere is
alkalmazhato (pl. sztenderd maédszer,
belsé modellek)

Csak kevés kockazati suly alkalmazhato,
a szamitasi modszertan egységes

Osszesitett
kitettségek

Teljes kockazati kitettségérték

Teljes kitettségérték

Figyelembe vett

Hitelezési, piaci és m(ikodési kockazatok,

Nincsenek kilon kockazati kategoridk

kockazatok kiegyenlitési kockazat, CVA meghatdrozva, a minimumkévetelmény
a kitettségek Osszegéhez és tipusahoz
viszonyitott

SREP A mikroprudencialis felligyeleti hatésag | TobblettGke-kovetelmény csak a tulzott

tékekovetelmény

a 2. pillér keretében barmilyen relevans
kockazatra tobblett6ke-kdvetelményt
hatdrozhat meg

t6keattétel kockazata miatt irhato el6®

T6kepufferek

Kombinalt makroprudencialis tékepuffer
kovetelmény (t6kefenntartasi,
anticiklikus, G-SlI, O-SlI,
rendszerkockazati)

Egyel6re csak a G-Sll intézmények
esetében novekszik a tékeattételi rata
minimumkovetelménye (de késébb ez
kiterjedhet O-SII intézményekre is)

A hitelintézeteknek mar jelenleg is jelentenilk kell negyedévente a felligyeleti
hatdsdgnak a t6keattételi ratdjuk aktudlis értékét, a CRR hatalyos szovege szerint
szamitva. A CRR2* tGkeattételi ratara vonatkozo Uj szabalyai 2021. juniustdl valnak
hatalyossa, és tobb helyen pontositjak a teljes kitettség eddig alkalmazott szami-
tasdnak szabalyait. A valtozasok jellemz&en a szamitas soran figyelembe veendé
kitettségek korét, a szdmitasuk maodjat pontositjdk, valamint Uj mentesitési szaba-
lyokat vezetnek be. Ezek a valtozdsok igy tobbnyire csak enyhitik a kdvetelményeket,
mert tobb eszkoz, illetve mérlegen kivili tétel esetében teszik lehet6vé a teljes
kitettségérték csokkentését. A CRR2-ben végrehajtott mddositasok tobbsége a Bazel
Il ajanlashoz valé kozelitést szolgalja.

A véltozasok jellege alapjan megdéllapithato, hogy a magyar intézmények esetében
a jelenlegi, még a CRR2 el6tti szabdlyok alapjan szamitott és jelentett t6keattételi

s

mutaté értékeket az Uj elSirdsok nem fogjak Iényegesen mddositani.

3 A CRR 4.cikk (1) bekezdés 94. pontja altal meghatarozott definicid szerint a tulzott t6keattétel kockazata:
,egy intézmény tékedttétel vagy feltételes tékedttétel miatti sériilékenységébdl eredd kockazat, amely tzleti
tervében nem tervezett korrekcids intézkedéseket tehet sziikségessé, beleértve eszkozok kényszereladdsat,
ami veszteségeket vagy fennmaradé eszkdzeinek értékelési kiigazitasat eredményezheti”.

4 Az 575/2013/EU rendelet modositasardl sz6l6 2019/876 (2019. majus 20.) eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet.
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A bazeli ajanlds és a CRR2 a t6keattételi rata minimumszintjét az alapvet6 t6ke 3
szazalékdban hatdrozta meg. Annak érdekében, hogy a tékedttételi rata és a téke-
megfelelési mutatd 6sszehasonlithatd legyen, ezt a minimumszintet a t6kemegfe-
lelési mutatohoz hasonlé mddon hatdroztak meg, vagyis az alapvet6 téke és a teljes
kitettségérték hanyadosaként. Ez a gyakorlatban még vezethet értelmezési nehéz-
ségekhez, mert a hagyomdnyos megkdzelitések a tékedttételi mutatot dltaldban
az idegen forras/sajat forras hanyadosként értelmezték. E megkozelitésben minél
magasabb az érték, annal magasabb a t6keattétel, vagyis annal kockazatosabb az
intézmény mikodése. A bazeli és a CRR szerinti szamitasi mddszer sajatossagai
miatt azonban ez megfordul, igy a t6kemegfelelési mutatéhoz hasonléan minél
magasabb a tékeattételi rata értéke, annal tékeerdsebb az intézmény, vagyis annal
kisebb a t6keattétel mértéke.

A t6kedttételi rata nevezbjeként meghatarozott teljes kitettség értéke Iényegesen
eltér a t6kemegfelelési mutatd szamitdsa sordn hasznalt teljes kockazati kitettség-
értéktdl. A teljes kitettség értékének szamitdsa sordn minden eszkozt és mérlegen
kivli tételt 100 szdzalékos értékkel kell figyelembe venni, kivéve a 2. tabldzatban
foglaltakat.

2. téblazat
Teljes kitettségben valo figyelembevétel médja

Eszk6zok

e Figyelmen kiviil lehet hagyni azokat az eszkozoket, amelyeket az alapvetd t6ke szamitdsa soran levontak
(pl. immaterialis javak, befektetések).

o Az eszkozoket az értékvesztéssel és a prudens értékeléssel csokkentett értéken kell figyelembe venni.

o Az eszkozok értékének megdllapitasa soran hitelkockazat-csokkentd tételek (biztositékok, garancidk)
nem vehet6k figyelembe, kivéve bizonyos el6finanszirozési vagy athidalé hiteleket (pl. lakastakarék-
megtakaritdsi fedezetre adott kolcson).

¢ Anyavallalattal, lednyvallalattal, testvérvallalattal szembeni kitettségek a feligyeleti hatosag engedélye
esetén mentesithetdk.

e A CRR2 429a. cikk felsorol még tovabbi mentesithetd kitettségeket is, pl. exporthitelek garantalt részei,
az adott intézmény elfogadott kbzponti szerz6d6 féllel szembeni kereskedési kitettségei, bizalmi vagyon-
kezelés keretében kezelt eszk6zok, kdzponti bankokkal szembeni egyes kitettségek.

Mérlegen kiviili tételek

CRR I. mellékletben | A CRR 111. cikk (1) bekezdése alapjan kell kiszdmitani a kitettségértéket a t6ke-

szerepl6 mérlegen megfelelési mutatd szamitdsahoz hasonlé mddon, azzal az eltéréssel, hogy az

kivili tételek alacsony kockazatu, mérlegen kiviili tételekre nem nulla, hanem 10 szazalékos
hitel-egyenértékesitési tényez6t kell alkalmazni.

Derivativ ugyletek A derivativ Ugyletek esetében a kitettségértéket a CRR2 alapjan mar az Gjonnan
bevezetett partnerkockazati sztenderd mddszerrel kell kiszamitani.

Ertékpapir- Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek (repo, értékpapir-kdlcsonzés) esetében

finanszirozasi figyelembe kell venni a partnerkockdzat miatti tobbletkockdzatot.

ugyletek

Eladott Az eladott hitelderivativak esetében az tigylet partnerkockdazatdn tul egy addicio-

hitelderivativak nélis hitelkockdzat is jelentkezik, ami az alapul szolgald eszkoz hitelmin&ségének
esetleges valtozasabol adodik, és ezt a kockazatot is hozza kell adni a teljes kitett-
ségértékhez.
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3. T6keattételi mutaté adatok EU- és hazai szinten

Az Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority, EBA) az évente megjelené
Risk Assessment Reportban részletesen is elemezte az EU bankrendszerének 80
szazalékat lefedd 162 bank adatait. Az ezen bankok t6kemegfelelési mutatdira és
t6kedttételi ratajara vonatkozd adatokat, illetve a Magyarorszagon miikodd hitel-
intézetek hasonlé adatait az 1. dbra mutatja be.

N 8 O N N 86 686 & & O N 8 O N N o0 06 & o O
i — — - — o — — — — — — =
8 c g c 8 c g c 8 c g = 8 c g = 8 c g =
a 2 o0 2 a0 2 a0 2 o0 32 a 2 a0 3240 2 a0 2 o0 32

mmm CET1: Common Equity Tier 1 — els6dleges alapvet6 téke
Tier 1: alapvet6 t6ke

e Tier 2: jarulékos téke

== LR: Leverage Ratio — T6keattételi rata

Forrds: EBA (2020a):57, MNB Hitelintézeti adatsorok

Az 1. abrdbdl is jél latszik, hogy a t6kemegfelelési mutatd és a tékeattételi rdta nem
mozog feltétlendl egyiitt. Mig EU-szinten a teljes és az elsédleges alapvetd t6kemeg-
felelési mutatdban egyértelmien névekedés figyelhet6 meg, addig a t6keattételi
rata kis ingadozdsokkal Iényegében stagnal. A hazai adatok ehhez képest annyiban
mutatnak eltérést, hogy Magyarorszagon az EU-atlaghoz képest nagyon alacsony
a kiegészit6 alapvetd t6ke ardnya, ugyanakkor a t6kemegfelelési mutatéban és a t6-
keattételi ratdaban mar megfigyelhetd bizonyos egylittmozgas.

Az EU-bankok t&keattételi rata adatait részletesebben megvizsgalva az is lathato,
hogy az egyes bankok t6keattételi ratajaban elég nagy a szoras (2. dbra).
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2. dbra
Az EU-bankok t6keattételi rata szerinti eloszlasa a 2020. junius végi adatok alapjan
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Forrds: EBA (2020a):58

A hazai adatokat megvizsgalva 6sszesitett szinten a t6kemegfelelési mutaté és a t6-
keattételi rata értékei nagyjabdl egylitt mozognak, ugyanakkor szdmos olyan egyedi
banki adat taldlhatd, ahol ezeknek az értékeknek az ellenkez6 irdnyu alakulasa figyel-
het6 meg. A t6kemegfelelési mutaté emelkedése, viszonylagos stagndlasa mellett
a t6keattételi mutatd csokkenése figyelheté meg a 2., 4. és 18. bank esetén, mig
ellentétes alakulds lathato a 6. bank esetén (3. dbra).

Az 6sszhangban nem 1évé mozgasoknak szamos oka lehet, a teljesség igénye nélkiil
vegylink sorra par elméleti példat (4. dbra). Amennyiben az intézmény Uj forrasa-
it (pl. betéteket) alacsony kockazatu eszkozokbe (pl. dllampapirba) fekteti, akkor
a tékemegfelelési mutatdban az alacsony kockazati suly miatt minimalis csokkenés
vagy szinten maradds tapasztalhato, mig a t6keattételi rata jelentésen romlik a teljes
kitettségérték figyelembevétele miatt. Amennyiben jelent6sen megné a jarulékos
t6keelemek ardnya a szavatold t6kén beliil az alapvet6 t6keelemek rovasara, ez
szintén a t6keattételi rata romlasat okozza a teljes t6két figyelembe vevé tékemeg-
felelési mutatd valtozatlansaga mellett.
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Megjegyzés: Az azonosithatdsdg elkeriilése érdekében az outlier értékeket jelenté bankok nem szerepel-

nek az dbrdn. A pontos értékeket adatvédelmi okokbdl nem kézéljiik, a kiilbnb6zé dbrdkon a bankok
szdmozdsa eltéré.

Forrds: MNB, feliigyeleti adatszolgdltatds

Eszkozok Forrasok Eszkozok Forrasok

Allampapirok Betétek 1 Allampapirok Jarulékos téke M
Egyéb eszkozok Egyéb forrasok Egyéb eszk6zok Alapvetd téked
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4. A t6keattételi mutatd mint effektiv korlat

A tékeattételi rata egyszerdsitett, kockazati sulyokat figyelmen kivil hagyé megkoze-
litése miatt idedlis kiegészitdje lehet a t6kemegfelelési mutatd bonyolultabb, kocka-
zatérzékeny keretrendszerének. Az intézmények kockazati profiljanak fliggvényében
a két modszertan kozll jellemzéen az egyik erGsebb korlatot jelent, magasabb mini-
malisan szlikséges t6két hatdroz meg. A két kbvetelményrendszer tékesziikséglete
egy elméleti hatdrérték esetén egyenld, ezt nevezhetjik kritikus atlagos kockdazati
sulynak (Kenaissi — Gimpelewicz 2017).

A kritikus atlagos kockazati suly meghatarozasat egy elméleti ABC bank példajan
keresztiil vezethetjiik le. Tegylk fel, hogy az ABC banknak nincs 2. pilléres t&ke-
kovetelménye, és a t6kefenntartasi pufferen (TFP) kiviil mas makroprudencialis
t6kepuffer-elvaras nem vonatkozik ra. Feltételezziik tovabba, hogy a t6kedttételi
rata (LR) és a t6kemegfelelési mutatd (TMM) szamitasahoz haszndlt kitettségérték
megegyezik, vagyis nincsenek olyan kitettségei, amelyek a t6keattételi rata szami-
tdsdban a t6kemegfelelési mutatohoz képest tobbletkovetelményt, mas értékelési
maddszertant vagy nettdsitast tennének sziikségessé, indokoltta. Ebben a leegyszer-
sitett vildgban a t6keattételi rata mddszertana alapjan minimdlisan szlikséges t6két
a teljes kitettség 3 szdzaléka jelenti, mig a t6kemegfelelés szempontjabdl a minimalis
t6két a teljes kitettség atlagos kockazati sullyal és 8,5 szadzalékkal® szorzott értéke
hatarozza meg (Kenaissi — Gimpelewicz 2017).

T6kedttételi t6kesziikséglet = 3% - Teljes kitettség (1)
T6kemegfelelési t6kekdvetelmény = 8,5% - Teljes kitettség - RW* (2)
Kritikus RW* = 3%/8,5% = 35,3% (3)

A két keretrendszer kozotti hatart jelentd kritikus atlagos kockdazati suly ekkor 35,3
szazalék lesz. Amennyiben az intézmény atlagos kockazati sulya 35,3 szazalék fe-
lett marad, a minimalis t6kesziikségletet a t6kemegfelelés teljesitése hatarozza
meg, melynek teljesitésével a t6keattételi rata 3 szazalékos minimumszintje au-
tomatikusan teljesil. A t6keattételi rata csak 35,3 szazalék alatt valik effektiv kor-
latta, ekkor a nagyobb tékeigény a 3 szazalékos limit teljesitése altal keletkezik
(5. dbra).

° A t6keattételi rataval vald dsszehasonlithatdsag érdekében csak az alapvetd t6kére vonatkozo tékemegfelelést
vesszik figyelembe. A CRR alapjan a t6kemegfelelés elvart minimuma 8 szazalék, T1 t&kére vonatkozdan
annak 75 szazaléka, azaz 6 szazalék plusz 2,5 szazalék t6kefenntartasi puffer.
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5. abra
A tékeattételi rata effektiv hatara
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Atlagos RW
= TMM korlat LR korlat

Megjegyzés: Az abrdn az alapvetd tékén kiviili forrasbol megvaldsuld, vdltozatlan ésszetételli eszkéozal-
lomdny fenntartdsa mellett folytatodo hitelezési tevékenység lefelé térténdé elmozduldst jelent.

Forrds: Kenaissi — Gimpelewicz (2017) alapjdn szerkesztve

Amennyiben feltesszlk, hogy a magyar bankszektorban a TFP-n kivili pufferek ér-
téke 0 és 12 szazalék® kozott mozog, amibdl az O-Sll 0-2 szazalék’, a t6keajanlas
(P2G) (nyilvanosan elérhetd adatok hianyaban hipotetikusan) 0—10 szazalék, tovabba
a 2. pilléres t6kekovetelményekre is 0 és 10 szazalék kozotti értéket feltételezlink
(nyilvanos adatok itt sem elérhet6ek), akkor a fentiek alapjan a kritikus atlagos
kockazati suly 10,7 és 35,3 szazalék kozott lesz (6. dbra).

¢ CCyB=0%, SyRB=0%
https://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/makroprudencialis-politika/a-makroprudencialis-eszkoztar/a-
tulzott-hitelnovekedes-megelozeset-szolgalo-eszkozok/anticiklikus-tokepuffer,
https://www.esrb.europa.eu/national_policy/systemic/html/index.en.html

"https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.notification200827_osii_hu~617159d05f.
en.pdf?62f74467cb59547c01409f286788b2aa
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6. dbra
A t6keattételi rata effektiv hatara konkrét példan keresztiil

LR korlat TMMY/LR korlat TMM korlat
o  effektiv effektiv effektiv %
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Forrds: Kenaissi — Gimpelewicz (2017) alapjdn szerkesztve

A kiszamitott atlagos kockdzati suly a teljes kockazattal sulyozott kitettségértékre
vonatkozik, de ebbdl becsiilhetd a hitelkockazati suly is. A magyar bankszektorban
a hitelkockazat aranya a teljes t6kekovetelményen beliil 86 szazalék®, igy a téke-
attételi rata hozzavetélegesen 30 szazalékos atlagos hitelkockazati kockazati suly®
alatt valhat effektivvé a fenti kitettségértékek egyezdségére vonatkozo feltevésiink
mellett. Magyarorszagon jelenleg a bankszektor ezen mddszer szerint szamitott
atlagos hitelkockdzati sulya ennél magasabb, a 2018—-2020 kozotti idészakban min-
den negyedévre 43 szazalék felett volt. Ugyan a csoportszint( banki adatok esetén
a vizsgalt idészakban el6fordult tobb 20-30 szazalék korili érték, de ezekben az
esetekben tobbnyire ennél alacsonyabb effektiv korlatot jelent6 atlagos hitelkoc-
kazati suly érvényesiil az alapvetd t6kére vonatkozd tovabbi pufferelvarasok (P2G,
P2R, O-SII) miatt, igy a t6keattételi rata minimalisan elvart szintje a t6kemegfelelési
mutatd mellett kevés esetben jelenthet valés korlatot.

82019 végére: https://www.mnb.hu/felugyelet/idosorok/i-penz-es-hitelpiaci-szervezetek/hitelintezetek

9 Jelen esetben az atlagos hitelkockazati suly szamitésa: (hitelkockazati RWA)/(t6keattételi rata szamitasa sordn
haszndlt kitettségérték). Megjegyzendd, hogy a nevezében a kitettségértékek egyezGségének feltételezése
miatt nem az altalanos értelemben vett hitelkockazati kitettség kerdlt figyelembevételre.
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Keresve a t6keattételi rata effektivvé valasanak empirikus bizonyitékat, megvizsgal-
tuk az alapvet6 t6kére vonatkozd megfelelés®®, a t6keattételi rata és az altalunk defi-
nidlt atlagos kockazati suly kapcsolatat a mar korabban is hasznalt id6soron (2018
Q2-2020 Q3). Kiszamitottuk, hogy az egyedi intézmények hanyszorosan teljesitik
tul az alapvetd t6kére vonatkozd t6kemegfelelési elvaras abszolUt minimumat (6
szazalék), illetve a t6kedttételi rata 3 szazalékos elvarasat, majd a két arany kulonbsé-
gét vetettlik 6ssze az atlagos hitelkockazati sullyal. Amennyiben az adott intézmény
esetén a t6kemegfelelési mutatd tulteljesitésének aranya jelentésen nagyobb, mint
a tékedttételi ratara vonatkozo tobblet aranya, akkor varhatdan a t6keattételi rata
jelent hamarabb effektiv korlatot, és az intézmény a fligg6leges tengely szerinti
pozitiv siknegyedben helyezkedik el. A tapasztalatok szerint ez anndl valdszinibb,
minél alacsonyabb az adott intézmény atlagos hitelkockazati sulya (7. dbra).

Mindez egy példan keresztiil szemléltetve: ha egy intézmény alapveté tékére vo-
natkozd t6kemegfelelési mutatdja 9 szazalék, mig tékedttételi mutatdja csupan 3
szazalék, akkor a t6kedttételi rata elvards korlatozza, a 7. dbrdn pedig az y = 0,5
(mivel 9/6 — 3/3 = 0,5) vonalon helyezkedik el. A megfigyelt adatok szerint ez annal
valdszin(ibb, minél alacsonyabb az adott intézmény atlagos hitelkockazati sulya.

7. dbra
Az alapveté t6kére vonatkozo t6kemegfelelési és t6keattételi mutaté kapcsolata az
atlagos hitelkockazati sullyal a magyar bankszektorban 2018 Q2-2020 Q3

0
25 A ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

20 o h ;

1,5 |
1,0 |
0,5 |
0,0 -

—0,5 A
-1,0 -
-1,5 -

-2,0 4

-2,5 . . . . . . . 1%

AT1TMM és LR tulteljesitésének aranyainak kiilonbsége

Atlagos hitelkockazati suly

Megjegyzés: Az dbrdzolds sordn a szerzék figyelmet forditottak az anonimitds megérzésére. T1 TMM:
alapveté tékére vonatkozo tékemegfelelés, y értékek szamitdsa: (T1 TMM/6%) — (LR/3%)

Forrds: MNB, feliigyeleti adatszolgdltatds, Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézetek negyedéves adatai

10 Az alapvet§ t6kére vonatkozoé megfelelés vélasztasanak indoka a kordbbiakkal 6sszhangban az, hogy
a t6keattételi ratdban csak az alapvetd téke vehet6 figyelembe.
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Ha az alapvet6 t6kére vonatkozd elvards helyett a teljes t6kemegfelelési mutato-
val szamolndnk, az 6sszefliggést befolyasolnd a jarulékos t6ke aranya, amely csak
a teljes t6kemegfelelés esetén vehet6 figyelembe. Azonos paraméterekkel (szava-
tolo t6ke, RWA, tGkeattételi rata kitettség, atlagos hitelkockazati suly) rendelkezé
bankok esetén minél nagyobb a szavatold t6kén belil a jarulékos t6ke aranya, an-
nal alacsonyabb lesz a t6keattételi rata, igy még valdszinlibb, hogy a t6keattételi
rata sértése kovetkezik be hamarabb a t6kemegfelelési ratdhoz képest. A 7. dbrdt
azonban torzitana a jarulékos t6ke aranyanak heterogenitdsa a bankok kozott, il-
letve a t6keattételi és a teljes t6kemegfelelési mutatd eltéré tékefogalma, igy az
Osszefliggés kevésbé egyértelmlen mutatkozna.

A t6keattételi rata elsésorban akkor valhat effektiv korlattd, ha az adott bank 1. pil-
léres t6kekovetelmény szamitdsa sordn hasznalt belsé modellje rendkiviil alacsony
hitelkockazati sulyokat rendel a kitettségekhez, jelentés mennyiségl allampapirral
vagy az Uzleti modellje alapjan elsGsorban alacsony kockazatu eszkdzokkel rendelke-
zik. A fent emlitett 30 szdzalékos atlagos hitelkockdazati sulytdl sok esetben a jelzalog-
bankok, lakastakarékpénztarak és egyéb specialis tizleti modellel rendelkez6 egyedi
intézmények maradnak el jelent6sen, igy esetiikben a legvaldszinilibb a t6keattételi
rata effektivvé valasa. Az Gizleti modell szerepét részletesen az 5.5. fejezet targyalja.

A fentiek alapjan megallapithatd, hogy a t6keattételi rata minimumkovetelménye je-
lenleg olyan alacsony szinten van meghatarozva, hogy az csak kilonleges esetekben
okoz tényleges korlatot olyan bankok szamara, amelyek a t6kemegfelelési szaba-
lyok altal alacsony kockazatunak itélt szolgaltatasokkal foglalkoznak. A 3 szazalékos
minimumeértéket bevezet6 CRR2 EU-parlamenti vitaja sordn sok olyan mddositasi
javaslat is érkezett, amely az alsé hatdrértéket Iényegesen magasabban hatarozta
volna meg (a legmagasabb javaslat a tiz szdzalékos minimumeértékre vonatkozott).

Bar a Bazeli Bizottsag a javaslataban a 3 szdzalékos minimumérték mellett tette
le a voksat, és ezt vette at az EU is, a minimumkovetelmény optimalis értékének
a meghatdrozasara vonatkozdan elég eltérd vélemények léteznek. Az ezzel foglal-
kozé tanulmanyok abbdl indulnak ki, hogy meg kell taldlni azt az egyensulyi értéket,
amely mellett a magasabb t6kedttételi ratabdl szarmazo elényok megegyeznek az
abbdl szarmazoé magasabb koltségekkel.

A magasabb tékeattételi ratabdl szarmazé el6nydkbe elsGsorban a bankvalsag be-
kovetkezési valdszinliségének a csokkenése tartozik, ennek szdmszerdsitése olyan
tényez6ktél figg, mint hogy a bankvalsagnak mekkora hatdsa van az adott orszag
GDP-jének a csokkenésére, vagy hogy mennyire tartds ez a hatds. A magasabb t6-
kedttételi rata koltségeit pedig az jelenti, hogy ezdltal a bankoknak tobb tékével kell
rendelkeznilik, ami miatt dragulnak a forraskoltségeik, és ez megjelenik az altaluk
kinalt szolgdltatdsok drazasdban is. Az ilyen tanulmdnyok a t6kedttételi rata optimalis
értékét a 3 szazaléknal jéval magasabb szinten hatdrozzak meg, amelyek a szamita-
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sokba bevont valtozdk fliggvényében a 8-21 szazalék kozotti tartomdanyokba esnek
(Barth — Miller 2018).

Ezen vizsgalatok tiikrében meglepdnek tlinhet a minimumkovetelmény 3 szaza-
Iékban torténd meghatdrozasa, de ennek f6 oka, hogy a Bazeli Bizottsag a t&ke-
attételi ratat csak a t6kemegfelelési mutatd melletti kiegészitd eszkozként kivanja
alkalmazni. Ha megvizsgéljuk a t6kemegfelelési mutatd szabdlyozasat, akkor jol
lathato, hogy az 1988-as bevezetése Ota a szabalyozas szamos szigoritdson esett
at, ideértve kilonosen a piaci és mikodési kockazattal, a 2. pilléres t6kekovetel-
ménnyel, a t6kepufferekkel valé kiegészitést, a szavatolod tékében figyelembe vehetd
instrumentumok feltételeinek szigoritasat vagy a CET1 t6ke szavatold t6kén beldli
részardnyanak novelését. Hosszabb tdvon ezért kdnnyen elképzelhetd, hogy a téke-
attételi szabalyok is szigorodni fognak, amennyiben a t6keattételi ratardl bebizonyo-
sodik, hogy hatékony eszkoze a bankvalsagok megel6zésének. Ebben a kérdésben
dont6 lesz majd, hogy hogyan fog mikddni, illetve mennyire lesz standardizdlhaté
a felligyeleti hatésagok altal a tulzott t6kedttétel kockdzata miatt el&irt magasabb
t6keattételi rata kovetelmény. A t6keattételi rata szabalyozas jovébeni alakuldsat
az is befolyasolhatja majd, hogy effektiv korlatként valé belépése esetén hogyan
reagdlnak a bankok. Pénziigyi stabilitasi szempontbdl ugyanis az sem mindegy, hogy
a megfelelés elérése érdekében a bankok az eszkdzoldalon 1évé kockazataikat épitik
le — példaul értékpapirok vagy hitelek eladasaval (deleverage) —, vagy pedig Ujabb
t6két vonnak be.

5. A t6keattételi ratahoz kapcsolddé tovabbi fontos kérdések

5.1. Bazel lll véglegezés, a G-SlI t6kepuffer bevezetése, a kézponti bankokkal szem-
beni kitettségek

2017 végén a Bazeli Bizottsdg szamos ponton mddositotta a Bazel Ill ajanlast, és
ennek keretében a t6keattételi rata szdmitdsi szabdlyai is valtoztak (BCBS 2017).
A viéltozdsok tobbsége nem okoz jelent8s hatast, és elsésorban technikai jellegd,
ide tartozik tobbek kdzott a derivativak teljes kitettségértékbe valé beszamitdsanak
madja, illetve a mérlegen kivili tételek kitettségérték-szamitasanak dsszehangolasa
a t6kemegfelelési mutatd szdmitasa sordn hasznalt kockazati sulyokkal. Torténtek
azonban olyan mddositasok is, amelyek jelentésebb hatasokkal jartak, igy kiilénosen
a G-SII'! tékedttételi tékepuffer elirdsa és a kozponti bankokkal szembeni kitettségek
mentesitésének a lehetdsége.

A t6keattételi rata puffer kovetelménye a G-Sll rendszerszinten jelent6s t6kepuffer
mértékének a fele. A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy ha példaul egy G-SIl intézmény
G-SlI t6kepuffer-kbvetelménye 1 szazalék, akkor a tékeattételi rata minimumszintje

11 G-SlI: globalisan rendszerszinten jelent8s intézmény
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nem 3 szazalék, hanem 3,5 szazalék lesz. A t6kedttételi rata puffer nemteljesitése
esetén a G-Sll intézménynek a kombinalt t6kepuffer kovetelmény nemteljesitésének
esetéhez hasonldan korlatoznia kell a kifizetéseit (osztalék, teljesitményjavadal-
mazas). A G-Sll t6keattételi rata pufferkovetelmény hatasat az alabbi dbra mutatja
be egy olyan G-SlI intézmény vonatkozasaban, amelynek a G-SllI t6kepuffer-kdve-
telménye 1 szazalék. Egy ilyen bank esetében a minimum CET1 t6kemegfelelési
mutatd kovetelmény az 1. pilléres minimumtéke kovetelménybdl (4,5 szazalék),
a t6kefenntartasi t6kepuffer kbvetelménybdl (2,5 szazalék), valamint a G-SII téke-
puffer kovetelménybdl (1 szazalék) all, vagyis 0sszesen 8 szazalék. A t6keattételi rata
minimum kovetelménye az 1 szazalék G-Sll t6kepuffer-kovetelmény felével ng, igy
[3+(1x50%) =] 3,5 szazalék lesz.

3. tablazat

A CET1 tékemegfelelési mutato és a tGkeattételi rata nemteljesitése esetén alkalma-
zand6 tékefenntartasi mutatok

CET1 t6kemegfelelési et festets oz Minimum tékefenntartasi mutaték
> Tékeattételi rata a A VA I
mutatoé (az eredmény szazalékaban kifejezve)
4,5-5,375% 3-3,125% 100%
>5,375-6,25% >3,125-3,25% 80%
>6,25-7,125% > 3,25-3,375% 60%
>7,125-8% > 3,375-3,50% 40%
> 8,0% >3,50% 0%

Forrds: BCBS (2017)

A 3. tabldzat azt mutatja meg, hogy ha a példaban emlitett bank tékeattételi rata-
ja 3,3 szazalék, akkor korlatoznia kell az osztalék- vagy teljesitményjavadalmazas
jellegi kifizetéseit. A kifizetés korlatozasanak a részletszabalyait a CRD??, illetve ez
alapjan a Hpt. 96/A.§-a hatarozza meg. Ennek lényege, hogy a banknak az év végi
nyereségének a 60 szazalékat vissza kell tartania, és csak a 40 szdzalékat fordithat-
ja osztalék vagy teljesitményjavadalmazas kifizetésére. A kifizetések korlatozasat
egészen addig fent kell tartani, amig a bank nem képes megfelelni ezeknek a mini-
mumkovetelményeknek.

A bazeli ajanldssal 6sszhangban a CRR2 is bevezeti a t6keattételi rata puffer ko-
vetelményét, amelynek az érintett, G-Sll intézményeknek 2023. januar 1-t6l kell
megfelelnitik (a CRR2 eredetileg ezt a kdvetelményt 2022. januartdl vezette volna
be, de a koronavirus-jarvany miatt mind a Bazeli Bizottsdg, mind az EU egy évvel
meghosszabbitotta a bevezetés hataridejét). Magyarorszagon nem mkodik G-SlI
intézmény, ugyanakkor a CRD elGirasai szerint az EU-ban a Bizottsag feladata lesz
megvizsgdlni 2022 juniusaig azt, hogy a t6keattételi rata puffer kovetelményt ki kell-e

12 A hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
prudencialis fellgyeletérdl sz616 2013/36/EU iranyelv.
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terjeszteni az O-Sll (egyéb rendszerszinten jelent6s) intézményekre is. Amennyiben
a Bizottsag a kiterjesztést javasolja, akkor az EU Parlament és Tanacs donthet ugy,
hogy a t6keattételi rata puffer kovetelményt az O-Sll intézményeknek is teljesiteni
kell. Ez ma Magyarorszdgon nyolc intézmény szdmara jelentene magasabb t6keat-
tételi rata kovetelményt.

A CRR2 t6keattételi rata szabdlyozasa szerint a nemzeti felligyeleti hatdsagok kii-
I6nleges korilmények fennallasa esetén legfeljebb egy évre megengedhetik az in-
tézmények szdmdra, hogy a kdzponti bankkal szemben fenndllé egyes kitettségeket
ne szamitsanak be a teljes kitettségértékbe. Ennek a mentesitésnek azonban az
a kovetkezménye, hogy ha egy bank él a jegybanki kitettségek mentesitésével, akkor
a t6keattételi rata mutatd kévetelménye is megemelkedik, tehat nem 3 szazalékot,
hanem annal magasabb értéket kell teljesitsen, a magasabb kévetelmény mértéke
pedig attél figg majd, hogy mekkora a mentesitett kitettség 0sszege.

A koronavirus-jarvany gazdasdgi hatdsainak enyhitését célz6 2020. évi CRR-mddo-
sitas (quick fix) lehet6vé tette, hogy ezzel a lehet&séggel a nemzeti hatdésagok mar
a 2021. juniusi hatalyba lépést megel6z6en is élhessenek. Az EKB 2020 szeptembe-
rében kozzé is tette erre vonatkozd dontését®®, Tekintettel arra, hogy 2021. juniusig
a t6keattételi rata minimum kovetelmény még nem hatalyos, ez elsésorban abban
segitett, hogy az EKB 4ltal felligyelt intézmények kedvez6bb t6kedttételi rata adatot
tudtak nyilvdnosséagra hozni.

5.2. Feliigyeleti tobblett6ke kovetelmény

Uj feligyeleti eszkozként jelenik meg a CRDV-ben?, illetve az azt implementald
Hpt-ben 2020. decembertdl, hogy az MNB a tulzott t6keattétel kockazata esetén
tobblett6ke kovetelményt és tékeajanlast fogalmazhat meg az intézmények szamara.
Ez a t6kekovetelmény és t6keajanlas az eddig a SREP keretében el8irt t6kekovetel-
mény mellett alkalmazhato és a gyakorlatban azt jelenti, hogy az MNB a 3 szazalékos
t6kedttételi ratdndl magasabb minimumértéket hataroz meg az intézmény szamdra.

A tulzott t6kedttétel kockazata miatt elGirt tobblett6ke kovetelmény azonban nem
jelenhet meg a SREP keretében a 8 szazalékos, kockazattal sllyozott eszkozértékre
meghatarozott felligyeleti tobblett6ke kovetelményben, mert a tulzott t6keattétel
kockdzata miatt csak a t6keattételi ratara vonatkozo tobblet elSirdsa fogalmazhatd
meg. A t6keattételi rata és a t6kemegfelelési mutatd esetében igy hasonld szabalyo-
zasi és felUgyeleti eszk6zok mikodnek (1. pilléres minimumkovetelmény, tékepuffer,
feligyeleti tobblett6ke kovetelmény, t6keajanlas), de ez a két kbvetelményrend-
szer parhuzamosan m(ikodik, és nincs kdzottiik atfedés. Ez az Uj eszkodz elsésorban

3 https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ssm.pr200917~eaa01392ca.en.html
14 A 2013/36/EU iranyelv mddositasarol sz6l6 2019/878 (2019. majus 20.) eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv
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azokban az orszagokban lehet hatékony, ahol olyan bankok mikédnek, amelyek
esetében a tékeattételi mutato effektiv korlatot jelent.

5.3. Kapcsolat mas prudencidlis szabalyozo eszk6zokkel

A bankok prudencidlis szabdlyozasanak jelenlegi eszkozei hosszu fejlédési folya-
mat soran alakultak ki. Mara elmondhatd, hogy ezek olyan 6sszefliggd rendszert
alkotnak, amely a bankok tevékenységének és az ahhoz kapcsolddd kockazatoknak
a széles korét lefedi. Az Gizleti modell, a piaci kérnyezet, valamint a tevékenységhez
kapcsolddd relevans kockazatok ugyanakkor befolydsoljak azt, hogy egy adott bank
szamara melyik szabalyozd eszkoz jelenti a sz(ik keresztmetszetet. A Bazeli Bizottsag
legutdbb a 2017. év végi adatok vonatkozdsaban vizsgalta meg, hogy a mintdban
szerepld 128 bank esetében melyik prudencialis szabalyozo eszkoz teljesitése volt
a legnehezebb (BCBS 2019). A felmérés szerint a bankok 35 szazalékanak az alapveté
t6kemegfelelési mutatd, 15 szdzalékdnak az NSFR (Net Stable Funding Ratio, nettd
stabil finanszirozasi mutatd), 12 szazalékdnak a TLAC (Total Loss Absorbing Capacity,
teljes veszteségviseld kapacitds mutatd, a CRR szabdlyozas szerint MREL®), 11 sza-
zalékdnak a t6keattételi rata és 6 szazalékanak az LCR (Liquidity Coverage Ratio,
likviditasfedezeti mutatd) jelentette a leger&sebb szabalyozodi korlatot. Amint ebbdl
is lathato, a t6keattételi rata ugyan nem a legerésebb szabdlyozé eszkdz, de a bankok
11 szazaléka esetében mégis ez volt az, ami a leger6sebb szabalyozdi korlatként
jelent meg. A t6keattételi rata szabalyrendszere szoros kapcsolatban all (a téke-
megfelelésen tul) a tdbbi szabalyozd eszkdzzel is, tobbek kézott az LCR-szabdlyokkal,
a szuverén kockazatok lehetséges jov6beli korlatozasaval, az output floorral, illetve
az MREL-elGirdsokkal is, amelyek befolydsoljak a t6keattételi rata szabalyrendsze-
rének hatékonysagat is.

5.3.1. LCR

A likviditasfedezeti mutatod segitségével mérhetd, hogy megfelel6 mennyiség(i és
mindségl likvid eszkoz all-e a bank rendelkezésére egy esetleges rovid tavu (30
napos) likviditasi sokk esetén.® A mutaté nevezdjében a stressz esetén 30 napon
belll varhato kidramlasok sulyozott 6sszege, szamlaldjdban pedig a rendelkezésre
allé likvid eszkozok sulyozott Osszege szerepel.r” Az LCR-mutatd valtozdsa egyes
esetekben magyardzhatja a t6kemegfelelési mutatd és a t6keattételi rata eltéré
mozgasait. Amennyiben egy bank likviditasa bévitéséhez az altala gyijtott forra-
sokat allampapirba vagy mas alacsony kockazatu, likvid eszkdzbe fekteti, ez az LCR

szamldléjanak emelkedését okozhatja, mig a t6kemegfelelésben a 0 szazalékos

> MREL — Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities — a szavatoldtékére, a leirhatd, illetve
atalakithato kotelezettségekre vonatkozdé minimumkovetelmény

6 https://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/makroprudencialis-politika/a-makroprudencialis-eszkoztar/a-
likviditasi-es-finanszirozasi-kockazatokat-kezelo-eszkozok

17 Az LCR szdmitasahoz alkalmazott sulyok az EU Bizottsag 2015/61 felhatalmazason alapuld rendeletében
keriltek meghatarozasra, amely az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek
a hitelintézetekre vonatkozd likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérdl EGT-
vonatkozasu szoveg.
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vagy alacsony kockazati sulyu kitettség nem, vagy (alacsony pozitiv suly esetén)
csak kismértékben okoz valtozast. Ugyanezt a kitettséget viszont a t6keattételi rata
szamitasakor teljes értéken veszik figyelembe, és csokkenti annak értékét. Termé-
szetesen az LCR mozgdasat ebben az elméleti példaban jelent6sen leegyszerUsitve
tekintjik, annak csak egy komponensét vessziik figyelembe. A mutaté alakuldsaban
a likvid eszkozok valtozasan tul a nettdé kidramlasok alakuldsa is szerepet jatszik,
a bank forrasszerkezetének valtozdsan (a forrasok eltéré kidramlasi sulyai miatt) és
a bedramladsok alakuldsan keresztil is.

A fent emlitett példahoz hasonld irdnyd mozgasok (az LCR emelkedése, a t6kemeg-
felelési mutatd és a tékeattételi mutatod szétnyildsa) figyelhetéek meg a 6., 7. és 14.
bank esetén jel6lt id6szakokban, mig az LCR csokkenése mellett a t6kemegfelelési

mutatoé és a tékeattételi mutatd 0sszébb zarddasat latjuk a 15. és 16. bank esetén
(8. dbra).

8. dbra
Az LCR, a tokemegfelelési és a tékeattételi mutato alakulasa 2018 Q2-2020 Q3
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Megjegyzés: Az azonosithatdsdg elkertilése érdekében outlier értékeket jelenté bankok nem szerepelnek

az dbrdn. A pontos értékeket adatvédelmi okokbdl nem kézéljiik, a kiilonbézé abrdkon a bankok szamo-
zdsa eltérd.

Forrds: MNB, feliigyeleti adatszolgdltatds
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Bar a tGkeattételi rata bevezetésének elsGdleges célja a bankok megfelel6 t6kehely-
zetének a biztositasa, nem teljesen elhanyagolhaté a fizet6képesség fenntartdsara
gyakorolt hatdsa sem. Mivel a t6keattételi rata elGiras az alapvetd t6ke minimumara
nézve hatdroz meg hatarértéket, igy megnodveli azon forrasok aranyat, amelyek egy
esetleges vdlsaghelyzetben nem vonhatdk vissza, és még egy bank megrohandsa
esetén is biztosan és tartésan rendelkezésre allnak.

5.3.2. Szuverén kockdzatok

Mivel a globalis pénziigyi valsag feltarta, hogy mennyire veszélyes lehet a kereske-
delmi bankok és az dllamok kozotti tul szoros kapcsolat, ezért a szabalyozé haté-
sagok —igy kulondsen a Bazeli Bizottsag — mar tobb prébalkozast tettek arra, hogy
korlatozzak a bankok szuverén kitettségeit, vagyis az egyes allamokkal szembeni,
elsésorban allampapir vagy mas finanszirozasi formaban megjelend kockazatvallala-
sokat. A Bazeli Bizottsag errdl egy kiilon konzultacids anyagot is megjelentett (BCBS
2018). Ebben tobbek kozott felvetette a szuverén kitettségek kockazati sulyanak az
emelését, tobblettGke-kovetelmény elbirdsat a szuverénkockazati kitettségek tulzott
koncentracidja esetére vagy a nagykockazat-vallaldsi korlat aldli mentesités esetleges
fellilvizsgalatat. Végil azonban konkrét javaslat nem késziilt a szuverén kockaza-
tok korldtozasara, ugyanakkor megallapithatd, hogy a tékeattételi rata bevezetése
részben alkalmas a szuverén kockdzati kitettségek korlatozasara is. Mig ugyanis
ezek a kitettségek a t6kemegfelelési mutatd szamitasa soran 0 vagy nagyon ala-
csony kockazati sulyt kapnak, addig a t6keattételi mutatéban a teljes kitettségérték
szamitasa soran 100 szazalékos sullyal szerepelnek. Ennek megfelelen az a bank,
amelyik mérlegében nagy aranyban szerepelnek allampapirok, nagyobb eséllyel
fog belelitkdzni a t6keattételi rata 3 szazalékos korlatjaba, mint a tékemegfelelési
mutaté 8 szdzalékos minimumkovetelményébe.

5.3.3. Output floor

A Bazeli Bizottsag 2017 decemberében tovabb finomitotta a bankok prudencidlis
szabdlyrendszerére vonatkozé ajanlasait, és ennek keretében ismét bevezetett egy
kordbban mar alkalmazott eszkdzt, az output floort. Az output floor Iényege, hogy
a bels6é modellt alkalmazd bankok esetében korlatozza a belsé modell alkalmazasa
altal elérhet6 t6kekovetelmény-csokkentést a sztenderd modszer szerint szamitott
t6kekovetelmény aranyaban meghatarozva.

Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy a hitelkockazati t6kekdvetelmény szamitdsdra
belsé modellt (alap vagy fejlett IRB) alkalmazdé bankoknak tovabbra is ki kell szamita-
niuk a hitelkockazati sztenderd médszer szerint is a t6kekdvetelményiiket, és a végsd
hitelkockazati tékekovetelményik nem lehet kevesebb, mint a sztenderd mddszer
szerint szamitott t6kekovetelmény 72,5 szazaléka, még akkor sem, ha a bels6 mo-
dell-szdmitasok ennél alacsonyabb t6kekdvetelményt eredményeznének. Az output
floor bevezetésének egyik f6 oka volt, hogy a belsé modellt alkalmazé bankok t&ke-
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kovetelmény-szamitdsai a gyakorlatban jelent&s eltéréseket mutattak, és a tékeko-
vetelmény-kilonbségek nem minden esetben voltak megindokolhatdak tapasztalati
tényekkel (pl. portfélio-PD-ben vald eltérések, kiilonb6z6 izleti modellek).

Mivel az output floor korldtozza a belsé modellt alkalmazé bankok altal elérheté
t6kekovetelmény-csokkentést és ezaltal a portfolid egészére vetitett dtlagos hitel-
kockazati sulyt is, csokkenti a t6keattételi mutatd tényleges korlatozd szerepét.
A t6keattételi rata elsGsorban azoknal a bankoknal jelent tényleges korlatozast,
amelyek alacsony hitelkockazati sulyok mellett miikodnek, az output floor azonban
a belsé modellt alkalmazé bankoknal korldtozza az atlagos kockazati suly csdkkent-
het6ségének mértékét.

Ezt az 6sszefliggést az EBA Bazel Il monitoring jelentései is feltartdk és igazoltak
(EBA 2020b). Az EBA altal végzett elemzések azt mutattdk, hogy az output floor
alkalmazasa nélkil a vizsgalatban részt vevé bankok 71,7 szdzaléka esetében a koc-
kazati sulyok alkalmazasdval szamitott t6kemegfelelési kdvetelmények jelentették
a szigorubb korlatot, mig a bankok 28,3 szazaléka esetében a t6keattételi rata volt
a szigorubb szabdlyozd eszkoz®. Az output floor bevezetése esetén ezek az aranyok
annyiban véltoznak, hogy megmarad 71,7 szazalékon azon bankok aranya, amelyek
esetében a t6kemegfelelési mutatd a szigorubb korlat, 12,3 szazalékra csokken azon
bankok aranya, amelyek esetében a t6keattételi rata a korlat, és 16 szazalék lesz
azon bankok aranya, amelyek esetében az output floor jelenti majd a szigorubb
korlatot. Az output floor 2023-tél vald fokozatos bevezetése ezért csékkenti majd
azon bankok aranyat, amelyek esetében a tényleges korlatot a t6keattételi rata adja.

5.3.4. MREL-kévetelmény elGirds

A t6keattételi rata és az MREL szoros kapcsolatat mutatja, hogy a CRR a globalisan
rendszerszinten jelentds intézményekre vonatkozdan a szavatolét6kére és a leirhato,
illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozéd minimumkdévetelményeket egyrészt
a t6kemegfelelési mutatd szdmitdsahoz hasznalt, kockazatalapi mddon szamitott
teljes kockdzati kitettségérték 18 szazalékdban, masrészt viszont a tékedttételi rata
szamitdsa soran hasznalt, nem kockazatalapu mdédon szamitott teljes kitettségérték
6,75 szazalékaban hatarozta meg. Ennek a kettds kovetelményrendszernek a kovet-
keztében el6fordulhat, hogy lesz olyan bank, amelyik esetében a tényleges MREL-k6-
vetelményt nem a teljes kockazati kitettségérték, hanem a nem kockdzatalapu, teljes
kitettségérték alapjan szamitott érték jelenti majd. Az MREL-kdvetelmény szintjét
tehat az is befolydsolja, hogy egy bank mekkora t6keattétel mellett mdkodik.

Bar Magyarorszagon nem m{ikodik globdlisan rendszerszinten jelent8s intézmény,
és a hitelintézetek vonatkozasaban a minimum MREL-szintet a szandldsi hatdsag

18 Az EBA elemzése azt is megjegyzi, hogy ebben a példdban a t6kedttételi rata szerepe tulbecsilt, mert
a t6kemegfelelési kovetelmények esetében csak az 1. pilléres elGirasok keriltek figyelembevételre, amik
a gyakorlatban még kiegésziilnek a 2. pilléres t6kekovetelménnyel és a tékepuffer-elGirdsokkal.
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hatdrozza meg, a teljes kitettség 6sszegének az MREL-megfelelésre ezen hitelintézetek
esetében is hatdsa van. A szanaldsi iranyelv®® és azt Magyarorszagon implementald
szandlasi torvény? alapjan ugyanis a szandldsi hatdsag a szavatolétékére és a leir-
hatd, illetve atalakithaté kotelezettségekre vonatkozd minimumkovetelményt nem
csak a teljes kockazati kitettség, hanem a teljes kitettség aranyaban is meghatarozza.
Ennek kdvetkeztében a teljes kitettség értékének az emelkedése a minimum MREL-
szint novekedését eredményezheti.

5.4. A jarulékos téke szerepének tovabbi csokkenése

A globalis pénzigyi valsagot kdvetben jol megfigyelhetd az a szabalyozasi folyamat,
amely a bankok altal a szavatol6 t6kében figyelembe vehetd jarulékos téke szerepét
csokkenti. A globalis pénzligyi valsag egyik fontos tapasztalata volt, hogy a jarulékos
t6keelemek csak korlatozottan vehet6ek figyelembe a veszteségek rendezésében.
Ennek oka részben az, hogy a jarulékos t6ke a tobbi szavatold tékével szemben
rendelkezhet lejarattal, masrészt pedig ténylegesen csak a bank felszdmolasa esetén
hasznalhat6 fel a veszteségek rendezésére.

A jarulékos t6keként figyelembe vehet6 instrumentumok ugyanis altalaban olyan
aldrendelt kodlcsonok, amelyek eredeti futamideje meghaladja az 6t évet, és a kol-
cson nyujtéja beleegyezik abba, hogy a bank felszamoldsa esetén a kielégitési sor-
rendben a részvényeseket megel6z6 utolsé helyre keril. Ez a rendelkezés ugyan
jelentGs kockazatot jelent a hitelnyujto szamara, hiszen a tobbi hitelez6h6z képest
az 6 kovetelését hatrasoroljak, ugyanakkor azt is jelenti, hogy a bank az ilyen inst-
rumentumot csak egy felszdmolasi eljdrasban hasznalhatja fel a veszteségek ren-
dezésére.

Ez a kdvetelményrendszer még abban az idGszakban alakult ki, amikor a banki val-
sagkezelési eljarasok elég fejletlenek voltak, és a szabalyozas f6 célja az volt, hogy
a betétesek pénzét a bank felszdmoldsa esetén is visszafizessék. A jelen bankszaba-
lyozas azonban mar felismerte azt, hogy a bankok felszamoldsa hosszu, koltséges
folyamat, ami altalaban tobb veszteséget okoz, mint ha a bankot egy atfogd szanalasi
folyamat keretében megmentenék.

Az elmult évtized szabdlyozasi valtozdsai ezért abba az irdnyba mentek, hogy a ban-
kok szandlhatésagat javitsak (szandldsi hatdsag és alap, MREL-kdtelezettségek mini-
mumkdvetelményének meghatarozasa). Egy ilyen megkozelitésben evidens, hogy
a jarulékos t6keelemek szabalyozasban betdltott szerepe csékkenjen, és a jobb mi-
ndségli tékeelemeké ndjon. Ez az atalakulds tébb szabalyozdi elemben is megjele-
nik: ennek legegyértelm(ibb eleme a t6kemegfelelési mutatdn beliil az elsédleges

19 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU iranyelve (2014. méjus 15.) a hitelintézetek és befektetési
véllalkozésok helyreallitasat és szanaldsat célzd keretrendszer |étrehozdsarol

2 A pénzlgyi kozvetit6rendszer egyes szereplGinek biztonsagat erdsit intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl
sz616 2014. évi XXXVII. torvény
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alapvetd téke (4,5 szazalék) és az alapvetd téke (6 szazalék) minimumkdvetelmények
meghatdrozasa, aminek eredményeképpen a teljes, 8 szazalékos minimum kovetel-
ménynek csak a negyede fedezhetd jarulékos t6kével.

A jarulékos t6ke szerepének ezen csbkkenése mutatkozik meg abban is, hogy a t6-
keattételi rata 3 szazalékos minimum kovetelményét - a nagykockazat-vallalasi korlat
vetitési alapjahoz hasonldan - az alapvet6 t6ke ardnyaban hataroztak meg. A t6ke-
attételi rata és a nagykockazat-vallalas Uj, 2021. juniustdl teljesitendé prudencialis
kovetelményei ezért tovabb csdkkentik a jarulékos t6ke szerepét, és ezdltal 6sztonzik
a bankokat arra, hogy a m(ikodésiikbe olyan Uj t6keinstrumentumok bevondsara
torekedjenek, amelyek a m(ikodés folyamatos fenntartdsa mellett (going concern)
is alkalmasak a veszteségek leirasara.

5.5. Az lizleti modell szerepe

A bazeli ajanldsok szerinti t6keattételi mutatd CRR-ben torténé EU-implementdlasat
megel&z8en az EBA megvizsgalta a bevezetés varhato hatasait, és arrdl részletes
jelentést tett kozzé (EBA 2016). A jelentésben az EBA arra is kitért, hogy melyek
azok az Uzleti modellek, amelyek esetében megfontolandé lehet a bankok szdmdra
sajatos szabdlyokat meghatdrozni a t6keattételi mutatd szamitdsdra vonatkozdan.
Az egyik ilyen specialis Gzleti modell a jelzdlogbankoké, amelyek a kereskedelmi
bankokhoz képest joval alacsonyabb atlagos kockazati suly mellett m(ikédnek, hiszen
az altaluk nyujtott hitelek jelzaloggal fedezve vannak, ezdltal alacsony kockazati sulyt
kapnak. Az akkori mintaban szerepl6 12 jelzdlogbank koziil 2016-ban még otnek
volt a t6keattételi mutatdja 3 szazalék alatti, tovabbi 6tnek pedig 5 szazalék alatti.

Mivel az el6zetes hatasvizsgdlatok azt mutattak, hogy a t6keattételi rata bevezeté-
se a jelzdlogbankok tevékenységét korlatozhatja leginkabb, ezért az is felvet6dott,
hogy esetleg a jelzdlogbankokra 3 szazalék alatti t6keattételi rata kovetelményt
hatarozzanak meg, de végiil ezt a javaslatot elvetették.

Ugyanez az EBA-jelentés feltarta azt is, hogy van egy masik Gizleti modell is, amelyet
az atlagoshoz képest jobban terhel a t6keattételi rata kovetelmény. Az allami fej-
lesztési bankok (public development banks) szintén alacsony atlagos kockazati suly
mellett m(ikddnek, részben az Ggyfélkorik, részben a tevékenységiikhdz kapcsolodd
allami garanciavallalasi programok miatt. A CRR2 alapjan az ilyen intézmények sem
mentesilnek a t6keattételi rata szabalyozas aldl, illetve alacsonyabb minimumko-
vetelményt sem hataroztak meg szamukra, ugyanakkor mégis kaptak egy lényeges
kedvezményt. A teljes kitettségérték szamitasa soran ugyanis a kdzszektorbeli fej-
lesztési hitelintézetnek? nem kell figyelembe vennie a kdzponti kormanyzatokkal,
regiondlis 6nkormanyzatokkal, helyi dnkormanyzatokkal vagy kdzszektorbeli szer-
vezetekkel szembeni, kozszektorbeli beruhdzasokhoz és kedvezményes kdlcsonok-

2 Ennek az intézménytipusnak a részletes meghatarozasat a CRR 429a. cikk (2) bekezdése adja meg.
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hoz kapcsolddoé koveteléseit. A tékeattételi rata szabdlyozasa igy nem gatolhatja
a kozszektorbeli fejlesztéseket.

A t6kedttételi ratardl sz6l6 2016-os EBA-jelentés ugyan tartalmazott egy olyan ja-
vaslatot, hogy a hitelintézeti formdban m(ikodd kdzponti szerz6d6 felek és kbzponti
értéktarak mentesiljenek a t6keattételirdta-szabalyozas aldl, am a CRR-be végiil csak
annyi specialitas kerilt be, hogy a kdzponti szerz6dé fél altal elszamolt szarmaztatott
Ugyletekhez tartozo, az ilyen intézmények altal az tgyfelektél kapott azon alapleté-
teket, amelyeket az intézmények a kdzponti szerz6d6 feleknek tovabbitanak, nem
kell beszamitani a teljes kitettségi értékbe.

5.6. Nyilvanossagra hozatal

Amidta a Bazel Il ajanlas 2004-ben a szabdlyozas harmadik pilléreként bevezette
a nyilvanossagra hozatali kovetelményeket, azéta megszokott, hogy egy Uj pruden-
cidlis szabaly bevezetése egyiitt jar a nyilvanossagra hozatali szabalyok bévitésével
is. A CRR szerint a bankoknak mar a 3 szdzalékos minimumérték bevezetése el6tti
idGszakban is kellett a t6keattételi rataval kapcsolatban adatokat nyilvanossagra
hozniuk. A CRR2 szerint a hitelintézeteknek félévente kell kozzétenniik a tékeatté-
teli ratajukat és a teljes kitettségértéket, illetve a nagy intézményeknek a mutaté
kiszamitdsanak a részleteit is nyilvdnossagra kell hozniuk.

5.7. A t6keattételi rata mint alternativ szabalyozéi megkézelités

Mig a Bazeli Bizottsag ajanldsa és az EU szabdlyozdsa alapjan a t6keattételi rata
backstop jellegli eszkdz, addig az Egyesiilt Allamokban a tékeattételi ratat alternativ
szabalyozoi eszkdzként is alkalmazzak. 2020. januar 1-t6l kezdéd6en az Office of
the Comptroller of the Currency, a Federal Reserve és a Federal Deposit Insurance
Corp. feligyelete ala tartozo, kis méretd, egyszerlbb tevékenységeket végz6 ban-
kok (community banks) szdmara a jogszabalyok lehetévé tették, hogy a bonyolult,
a kockazati sulyok alapjan szamitott t6kemegfelelési kovetelmények helyett csak
a t6keattételi rata elSirdsnak feleljenek meg. Azok a bankok valaszthatjik ezt a le-
hetGséget, amelyek:

¢ konszolidalt mérlegfédsszege 10 millidrd USD alatti,

e a mérlegen kivili tételeinek mérlegf66sszeghez viszonyitott aranya 25 szazalék
alatti,

o t6keattételi ratdja pedig 9 szazalék feletti (a pandémia miatt ezt 4tmenetileg 8
szazalékra csokkentették, és csak 2022-t6l lesz 9 szazalék a minimumkovetelmény).

A bankok szdmara azért el6ny0s ez az eljaras, mert igy sokkal olcsdbb szdmukra
a jogszabalyi elGirdsoknak valé megfelelés, nem kell a részletes szabalyokat alkal-
mazva kiszamitaniuk és a felligyeleti hatdsagnak jelenteniiik a t6kemegfelelési mu-
tatéjukat. Abban az esetben, ha a bank t6keattételi rataja 9 szazalék ald csokken,
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két negyedéves dtmeneti id6szak var ra, amig vagy visszaemeli a t6kedttételi ratajat
az elvart szintre, vagy visszatér a t6kemegfelelési mutatd szabdlyozasi keretei kozé.

Az Egyesiilt Allamok ezen intézkedése nem ellentétes a Bazeli Bizottsag ajanldsai-
val, mivel az amugy is csak a nagyméret(i, nemzetkozi szinten is jelentds bankokra
vonatkozik. Ez a lehet&ség a bankok nagyon magas szdma részére all rendelkezésre,
a 2019 masodik negyedévi adatok alapjan az USA-ban m{ikédé 5 382 bank koziil
4 581 (a bankok 85 szazaléka) képes lehetett arra, hogy megfeleljen az egyszer(isitett
megfelelés kbvetelményrendszerének (Loudis et al. 2020). Az elmult évek pénzigyi
folyamatai rdadasul egy olyan trendet eredményeztek, amelyben az USA-bankok
t6kedttételi ratdja folyamatosan emelkedett, a magasabb, 9 szazalékos t6keattételi
rata kdvetelmény pedig a belépésre jogosult bankok 97 szazaléka esetében Osz-
szességében magasabb t6kekovetelményt eredményezett, mint a kockazati sulyok
alapjan szamitott t6kemegfelelési kovetelmények, igy az attérés nem eredményezi
a pénziigyi stabilitas gyengllését sem.

Bar ez az Uj rendszer kedvez6nek tlinik az USA-bankok szamara, a 2020. szeptemberi
adatok azt mutatjak, hogy a belépésre jogosult bankoknak egyeldre csak kevesebb
mint egyharmada élt az egyszerUsitett megfelelés lehet6ségével. Ennek a f6 oka
az volt, hogy kevesellték az igy elérheté koltségmegtakaritast, a nagymértékl be-
tétbedramlds pedig csokkentette a t6kedttételi ratdjukat, és bizonytalanna tette
a minimumkdévetelménynek valé tartds megfelelés képességét (Duren — Clark 2020).

Az Uj irdny és annak tapasztalatai felhaszndlasaval hosszabb tavon akar az EU don-
téshozdiban is felvetédhet egy egyszerUsitett t6kekdvetelmény-szabdlyozasra valé
attérés lehet6sége, hiszen az EU-ban is nagyon sok olyan kisméretd intézmény van,
amelyik szdmara az egyszerlibb szdmitasi modszer koltségmegtakaritdsokat ered-
ményezhet. A Magyarorszagon m(ikodé bankcsoportok kozil példaul csak hatnak??
magasabb a mérlegf6sszege 3 000 millidrd forintnal (10 milliard USD), vagyis egy
ilyen intézkedés itthon is sok bank szdmara jelenthetne egyszer(ibb kdvetelmé-
nyeket, de az EU szdmos mas orszagdban (igy kiilonosen ott, ahol kisebb méreti
takarékszovetkezetek mikodnek) ez a bankok szamara vetitve még magasabb aranyt
is jelenthet.

6. Osszefoglalas

A t6keattételi rata bevezetése egyike a globalis pénzligyi vélsagra adott szamos
szabdlyozdi reakcidnak. A Bazeli Bizottsdg ajanlasai alapjan elkészitett EU-kove-
telményrendszer a kozvetleniil hatdlyos EU-rendelet alapjan Magyarorszagon is
kotelezGen teljesitendé minimumkovetelmény lesz 2021. juniustdl. A t6keattételi
rata el6irds jelen formdjaban csak kiegésziti a kockazati sulyok alapjan szamitott

222020. december 31-ei adatok alapjan
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t6kemegfelelési kovetelményeket, ugyanakkor hatékony eszkdznek tlinik arra, hogy
megakadalyozza a tul magas t6keattétel kialakuldsat a bankokban, ezdltal javitja
a bankrendszer ellendlld képességét, és erdsiti a pénzlgyi stabilitast. A tGkeattételi
rata szoros kapcsolatban van a prudencidlis szabalyozas egyéb eszkozeivel is, igy
kilonosen a likviditasi kovetelményekkel, az MREL-elGirdsokkal és az output floorral,
tovabba hatékonyan hozzdjarulhat ahhoz, hogy a t6kemegfelelési mutatd szamitdsa
soran a kockazatok esetleges alulbecslését megfelelGen korrigalja. A szabalyozdk-
nak azonban tekintettel kell lennilik arra is, hogy egy tulzottan magas t6keattételi
rata kovetelmény ugyan hatékony lehet a bankrendszer szavatoldtSke-szintjének
az emelésében, ugyanakkor hozzajarulhat a pénzligyi szolgaltatasok dragulasahoz,
vagy azok bankrendszeren kiviilre kerlléséhez, ezért a t6keattételi rdta minimum
szintjét csak alapos hatdstanulmanyok alapjan lehet valtoztatni.

A bankok tzleti modellje jelent&sen befolydsolja azt, hogy milyen hatassal van rajuk
az Uj kovetelmény bevezetése. A t6kedttételi rata varhatdan azon bankok esetében
jelent majd tényleges korlatot, amelyek alacsony atlagos kockazati suly mellett jelen-
t6s jarulékos téke ardnnyal miikddnek. Ezen bankok elsésorban Uj alapvet6 téke be-
vonasaval vagy Uzleti modelljik megvéltoztatasaval érhetik el az Uj kbvetelménynek
valé megfelelést. A tGkeattételi ratdhoz kapcsolodd egyéb intézkedések, igy kilono-
sen a tulzott t6keattétel kockazata miatti tobblettke-kovetelmény és tékeajanlas
felUgyeleti elGirdsanak a modszerei még kidolgozas alatt vannak, igy a t6keattételi
rata tényleges hatasait ezen felligyeleti eljarasok kialakitasat és a felligyeleti folya-
matokba vald beépulését kdvetSen lehet majd ténylegesen megbecsiilni. Kbnnyen
elképzelhetd, hogy a gyakorlati tapasztalatok felhaszndldsaval a kés6bbiekben még
a t6keattételi rata szabalyrendszere is valtozni fog annak érdekében, hogy ez az Uj
kovetelmény a bankok szélesebb kérében mikodjon effektiv korlatként a tulzott
kockazatvallalas visszaszoritdsara. A valtoztatasok nem csak a t6kedttételi rata mini-
mum szintjére vonatkozhatnak, mert mar a szamitasi méd egyes részletszabalyainak
a valtoztatdsai (pl. teljes kitettségbe valé beszamitas aldli mentesitések) is olyanok
lehetnek, amivel a szabdalyozd hatésagok befolydsolni tudjak a bankok mikédését.
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