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Mi tortént a szomszédban? A roman gazdasagi
felzarkozas elmult évtizede*

Kis Katalin

Yy

gdlni a régionkban Iévé orszagok felzdrkozdsi folyamatdt, a mégéttes okokat, az
elért eredményeket, a felmertiilt problémdkat, a névekedés szerkezetét, az egyensulyi
mutatdk alakuldsdt. A romdn gazdasdgi felzdrkozds jo példa az elényék és hdtrdnyok
bemutatdsdra. A koronavirus-vdlsdgot megel6z6 évtizedben a romdn fejlettség az
egyik leggyorsabb felzdrkozdst mutatta a régioban. A 2010. évi 51,6 szdzalékrdl
indulva 2019-ben mdr az Eurdpai Unio fejlettségének 69,4 szdzalékdn dllt, megkd-
zelitve a szlovdk szintet. A Covid-19-vdlsdgot megel6z6 években Romdnia gazdasdgi
névekedése a GDP-rangsorok élén helyezkedett el. A névekedés alapjat a rendelke-
zésre dlld redljévedelmek érdemi élénkiilése és a dinamikusan emelkedd lakossdgi
fogyasztds, a stabil befektetbi kérnyezetnek és az dllami lakdspiaci programnak
készénhetbéen névekvd beruhdzdsok, valamint a termelékenység IKT-szektorhoz is
k6t6dd jelentds javuldsa jelentették. A termelékenységjavulds azonban sokszor tulfi-
tottséget takar, 2015 utdn a bérek a termelékenységet meghaladé litemben néttek.
Emellett a folyo fizetési mérleg deficitiének romldsa, a koronavirus-vdlsdghoz kéthe-
té emelkedé hidny és dllamaddssdg egyardnt az egyensulyi folyamatok romldsdt jel-
zi. Az egy fbre jutd vdsdrlderb-paritdson szamitott GDP felzdrkdzdsdhoz Romdnidban
a dinamikus névekedés mellett a jelentds népességfogyds és statisztikai hatdsok is
hozzdjarultak.

1. Aroman gazdasagi felzarkézas — az egy fore juté GDP és ami mogotte van

A koronavirus-vdlsdgot megel6zd évtizedben Romdnia az egyik leggyorsabb gazda-
sdgi felzarkdzast mutatta a régidban. A gyors novekedésnek kdszonhetden fejlettsé-
ge mar 2002 és 2008 kozott az unids atlag 29,6 szadzalékardl 51,6 szazalékara emelke-
dett. A globalis pénziigyi valsag elStti években azonban a gyors ndvekedés id6szaka
egyensulytalansagok kiépliléséhez és a gazdasag tulflitottségéhez vezetett. Ezért
a 2008—-2009-es gazdasagi valsag hatdsainak begy(irlizésével a redlgazdasagi kon-
vergencia Romanidban is megtort. A valsag komoly kiigazitasi kényszer elé allitotta
az orszagot, ami a Nemzetkozi Valutaalappal koétott hitel-keretmegallapodast és re-
formintézkedések bevezetését eredményezte. 2011-t6l Ujra ndvekedési palyara allt
a roman gazdasag, majd 2013-at kovetSen sebességet valtott, és a felzarkdzasban

* A jelen kiadvanyban megjelend irasok a szerz6k nézeteit tartalmazzak, ami nem feltétlenil egyezik a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos alldspontjaval.
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Eurdpa egyik éllovasava valt. A fejlettség az elmult évtized sordn 17,2 szazalékponttal
emelkedett, és 2019-re az Eurdpai Unid fejlettségének 69,4 szdzalékaval megkdze-
litette a szlovak szintet (1. dbra).

1. dbra
A relativ fejlettség alakuldsa az EU-hoz viszonyitva
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Az egy fére jutd vdsdrléerd-paritdson szamitott GDP 2010 és 2019 k6z6tt Magyar-
orszdgon kézel 50 szdzalékkal nétt, mikézben Romdnidban kézel 75 szdzalékkal.
A roman felzdrkozds a gazdasdg névekedésénél gyorsabb volt, amihez a dinamikus
névekedés mellett a jelentds népességfogyds és statisztikai hatdsok is hozzdjdrultak
(2. dbra).

Az Eurdpai Unidban az elmdult évtizedben az egyik legjelentGsebb népességfogydst
Romadnidban regisztraltak. A romdan népesség kozel 5 szazalékkal mérséklédott,
szemben a magyar 2,5 szazalékkal. A népességcsokkenés mintegy 75 szazalékdért
a kivandorlas felel6s. 2019-ben a roman allampolgarok 18,4 szézaléka élt kilfoldon,
jellemzdéen alacsonyabb képzettséget igényl6 munkakordkben dolgozé vendégmun-
kasként Olaszorszagban, Spanyolorszagban, Németorszdgban vagy az Egyesiilt Ki-
ralysagban (OECD 2019). Fontos kérdés, hogy a kiilfoldre kidramlé munkaeré milyen
kapcsolatban marad az anyaorszaggal, a gazdasagi ndvekedés és a jolét emelkedése
ismét haza tudja-e majd csabitani a kilfoldon él6 roman szdrmazdsu embereket.
Az OECD (2019) felmérése szerint 2015 és 2017 kozott a hazatérd alacsony és ko-
zepes végzettségli romanok foglalkoztatottsagi rataja magasabb volt, mint a nem
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emigraldké, mig a fels6foku végzettségliek reintegracidja kevésbé volt sikeres.
Az el6bbit a kivandorlé népesség fiatalabb kordsszetétele, mig utébbit a fogadd
orszag és a roman gazdasag szerkezete kozotti kiilonbségek magyarazhatjak. EIG-
retekintve kérdéses, hogy a roman gazdasag termelékenységének emelkedése és
a magasabb hozzaadott érték( IKT-szektor! elGretorése mennyiben segiti majd a ma-
gasabb végzettségli romanok visszatérését a hazai munkaerGpiacra.

Romania esetében az elmult években egy jelentés statisztikai tényezd, a vdsdrlo-
eré-paritds , korrekcioja” is érdemben hozzdjdrult az egy fére jutd GDP emelkedésé-
hez. A vasarléer6-paritdson (purchasing power parity, PPP) mért, folyddras egy f6re
juté GDP-adatok id&soros alakuldsaban a redl-GDP és a populdcié alakuldsa mellett
a relativ drak és a modszertan valtozasa is szerepet jatszik. A PPP-mddszertan hatasa
a régids orszagok vonatkozasaban eltéréen alakult: Szlovakidaban példaul jelentésen
mérsékelte az egy f6re esé GDP alakuldsat, mig Romanidban érdemben emelte az
elmult évtizedben. Ebbdl kovetkez6leg a redlgazdasagi konvergencia értékelésénél
érdemes ezt is figyelembe venni, hiszen kérdéses, hogy a PPP-mddszertan valtoza-
sa mennyiben tikroz tényleges jéléti valtozast, és nem csupdn az elmult években
jelentésen emelked§ IKT-szektor hozzaadott értékének szdmbavételi nehézségeit.

2. dbra
Az egy fére es6 GDP 2010 és 2019 kozotti kumulalt valtozasanak dekompozicidja
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! Informacio- és kommunikécidtechnoldgia
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A romdadn felzdrkoézdshoz a legnagyobb mértékben a dinamikus GDP-névekedés
jarult hozzd. A koronavirus-valsagot megel6z6 években a roman gazdasag nove-
kedése mind Eurdpa, mind a régio viszonylatdban kimagaslo mértéket mutatott,
és a GDP-rangsorok élén helyezkedett el. A romdan GDP szintje tobb mint 35 szdza-
Iékkal emelkedett 2010 és 2019 kozott. A ndvekedés alapjat a rendelkezésre alld
redljovedelmek érdemi élénkiilése kovetkeztében dinamikusan emelkedé lakossa-
gi fogyasztas, a stabil befektet6i kdrnyezetnek és az allami lakdspiaci programnak
kdszonhetben novekvd beruhazasok, valamint a termelékenység jelentds javuldsa
jelentették, igy a kovetkez6kben ezekkel a tényez6kel foglalkozunk részeletesebben.

2. A roman novekedés szerkezete

A roman GDP emelkedésében 2010 és 2019 kdzott a tékemélyiilés és a termelékeny-
ség emelkedése volt meghatdrozo (3. dbra). Az elmult 10 év atlagdban a beruhdazasi
rata 24,5 szazalékon alakult, enyhén magasabban, mint hazankban (21,8 szazalék),
bar az elmult években a hazai beruhazasvezérelt novekedési modell segitségével
Ujra megeldztiik a térség orszagait. Agazati bontds alapjan a roman haztartasok
beruhazasi aktivitdsa érdemben tdmogatta a novekedést. Romanidban a lakas-
piac keresleti oldalat 2009 éta allamilag garantalt kedvezményes hiteltermékek-
kel 6sztonzik. 2009-ben vezették be az Elsé otthon programot, melynek alapvetd
célja kedvezményes hitel nyujtasa az elsé lakasukat vasarlok szamara. A hiteleket
5 szazalékos 6nerd mellett, 50 szazalékos allami garancidval nyujtottak, aminek
készonhetden a kedvezményezettek a piacinal alacsonyabb kamat mellett juthattak
hitelhez. A programban 2018. oktdber végéig tobb mint 264 ezer hitelszerz6désre,
Osszesen 23 milliard lej (1 700 millidrd forint) értékben vallalt garanciat az allam.
2019-ben elindult a médositott lakashitel-program Uj otthon néven, aminek leg-
f6bb célja, hogy a kedvezményezettek szamara lehetévé tegye a nagyobb lakdsok
megvasarlasat is. Kinalati oldalon a roman épit&iparban az elmult években komoly
problémat jelentett a munkaerd-kivandorlds, ezért a kormany 2019 janudrjaban
megemelte az épitbipari munkavallalok minimalbérét, valamint adokedvezményeket
vezetett be a szektorban.
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3. abra
A gazdasagi novekedés kumulalt valtozasa 2010 és 2019 kozott
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Forrds: Szamitdsok az Eurostat és Eurdpai Bizottsdg adatai alapjén

A tbkeintenziv ipari szektorok névekedését az FDI is 6szténézte. A roman FDI-4llo-
many a magyarhoz hasonléan stabilan, a GDP 40 szdzaléka koril alakult az elmult
évek soran. A romdniai befektetések 87,5 szdzaléka szarmazott eurdpai unids orszag-
t6l 2019-ben. Az orszagban hazankhoz viszonyitva jelentésebben érvényesil a déli
orientacio, a német, osztrak és holland befektet6k mellett az FDI-dllomany magas
hanyada francia, gorog vagy ciprusi eredetd. A roman autdiparban a legjelentGsebb
szerepe a francia Renault-nak és a német (illetve kozvetve amerikai) tulajdonban
Iév6 Fordnak van, mig az autdipari beszallitok tobbségében német vagy amerikai
vallalatok. Az olasz textilipari vallalatok az olcsé roman munkaerét az els6k kozott
kihasznalva telepitették gyartasukat az orszagba, mig az osztrak vallalatok mar az
EU-csatlakozas el6tt jelent8s szerepl6k voltak a roman privatizaciéban (Adarov et
al. 2021).

Romaniat geopolitikai szempontbdl az dsvdnykincsek is felértékelik, tovabba straté-
giailag is fontos helyet foglal el a Balkan és a Fekete-tenger kdzott. Keleti szomszé-
dunknal a kéolaj- és foldgazkitermelés unids viszonylatban is magasan alakult az
elmult évtizedben, a szektort f6ként kilfoldi multinacionalis vallalatok dominaljak.
A NATO-val és az Egyesiilt Allamokkal folytatott szoros egyiittm{ikddés potencialis gaz-
dasagi el6nyei pedig mar az elmult évtizedben kibontakoztak. Ezek els6sorban a ro-
man hadsereg modernizdcidjaval, katonai létesitményekbe torténé beruhdzasokkal
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és a hadiipar Ujrainditasdval voltak kapcsolatosak. Az orszagba irdnyulé unién kivdili
FDI-befektet6k kozil az USA a legnagyobb, azonban a geopolitikai szempontbdl
fontos hadipari fejlesztéseknél nem ez a finanszirozasi forma dominal (Adarov et
al. 2021).

2015 utan a romdn munkatermelékenység régids 6sszevetésben is jelentésen emel-
kedett, 2019-re hazankat és Szlovakiat is megel6zve, hazdnkhoz viszonyitva azonban
a termelékenységi elGny fele dsszetételhatdsbdl fakad (4. dbra). A roman feldolgo-
zbipari teljesitmény 0sszeségében alacsonyabb hozzaadott érték(, mint a magyar.
A feldolgozéipar tekintetében mindkét orszagban a szallitdeszkézok gyartasa domi-
nal. A technoldgiailag fejlett 4gazatokban, mint a gydgyszeripar, az elektronikai ipar,
az akkumulatorgyartas Magyarorszag szakosoddsa erésebb. A feldolgozdipar relativ
elmaradottsagat a szolgaltatd szektor teljesitménye ellensulyozza. A roman szol-
galtatd szektor gazdasagi teljesitményen beliili sulya tdbb mint 10 szazalékponttal
nétt az elmult tiz év sordn, és a gazdasagi szerkezetvaltas a termelékenység emel-
kedésében is megmutatkozott. Hazank esetében ez a szerkezetvaltas mar kordbban
végbement, igy hozzank képest a roman termelékenységjavulasi elény mintegy fele
Osszetételhatdsbdl szarmazik (4. dbra). A roman szolgaltatdsok termelékenysége
Osszességében magasabb a hazainal. A magyar foglalkoztatottak mintegy 65 sza-
zaléka dolgozik a szolgaltatdszektorban, mig Romaniaban mindossze 48 szazaléka.

4. adbra
A termelékenység alakulasa Magyarorszagon és Romaniaban
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Forrds: Eurostat
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Az IKT-szektor termelékenysége az elmult években gyors javuldst kévetéen érdemben
az EU-s dtlag felett alakult. A szektor jelentés novekedésére elsGsorban a vallala-
tok termelG-felhasznaldsa teremtett keresletet (5. dbra). A roman vdllalatok 2010
utan lényegesen tobb terméket és szolgaltatdst vasaroltak az IKT-szektortdl, mint
a V4-orszagok vallalatai. A roman IKT-szektor a programozasi tevékenységre épit.
Az IKT teriiletén tanuldk és végzettek ardnya az elmult években jelentésen nétt,
a szektor foglalkoztatottsaga pedig tobb mint 50 szazalékkal emelkedett az elmult
tiz év soran. A romdn szolgdltatdszektor erssége emellett az épitészeti és mérndki
tevékenységben, a vezet6i tanacsadasban, valamint a reklam és a piackutatasban
rejlik.

5. abra
Az IKT-agazat aranya a folyé termeld raforditasban
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Forrds: Eurostat

A termelékenységjavulas azonban sokszor tulfiitéttséget takar, 2015 utdn a romdn
bérek a termelékenységet meghalado litemben néttek. 2010 és 2019 kdzott Roma-
nidban kimagasld mértékben, kdzel 71 szazalékkal emelkedtek a nettd redlbérek
a 2016-tél elinditott minimalbér-emelési ciklus és a jelent&s dllami bérrendezések
miatt (6. dbra). A romdn aktivitasi és foglalkoztatottsdgi rata is emelkedett az elmult
évtizedben, de tovdbbra is elmarad a régids orszagokétdl.
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6. dbra
A kumulalt nettd realbér- és redlnyugdij-novekedés 2010 és 2019 k6z6tt nemzeti fize-
t6eszkozben szamolva a régiéban
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Megjegyzés: A redlnyugdijra 2018-ig dlinak rendelkezésre adatok.
Forrds: Eurostat

A jelentls béremelések kévetkeztében a hdztartdsok rendelkezésre dlld jovedelme
nemzetkdzi 6sszevetésben gyorsan emelkedett. A jovedelmek béviiléséhez a haza-
utalasok is hozzajarultak, hiszen a Romaniabdl kivandorldk aranya magas. A hazauta-
ldsok GDP-ardnyos alakuldsa régios 6sszevetésben Romanidban volt a legmagasabb,
2013 és 2019 kozott a GDP 2,9 szazaléka korul alakult.

A jelentésen béviilé jovedelemmel 6sszhangban a romdn gazdasdgi névekedés f6
tényezdbje az élénkiil6 lakossdgi fogyasztds volt, amit a magas fogyasztdsi hajlan-
ddsdg is tamogatott (7. dbra). A 2011-2014 kozott jellemz 1-5 szazalékos fo-
gyasztasnovekedés 2017-re 10,9 szazalékra gyorsult, és 2019-ben 4 szdzalékon
alakult. A fogyasztasi rata mindvégig rendkivil magas volt az elmult id6szakban,
2019-ben a GDP 63 szdzaléka kozelében alakult, szemben a magyar 49 szézalékkal.
A fogyasztason belil kiilénosen magas (messze EU-4tlag feletti) a roman haztartasok
élelmiszer- és kommunikdacidsszolgaltatds-fogyasztdsa, ami statisztikai torzitasra is
utalhat.
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7. dbra
A gazdasagi novekedés kumulalt valtozasa 2010 és 2019 kozott
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Megjegyzés: A kormdnyzati fogyasztds tartalmazza a kormdnyzattol és nonprofit intézményektél kapott
természetbeni tdrsadalmi juttatdsokat.

Forrds: Eurostat

3. A gyors novekedés ara — egyensulytalansagok kiépiilése

A bérek termelékenységet meghaladd novekedése mellett a folyé fizetési mérleg
deficitjének romldsa, a koronavirus-vélsagot megel6zéen is emelkedd hiany és al-
lamaddssag egyarant az egyensulyi folyamatok romldsdt jelzi. Mintegy 10 évvel
ezel6tt a globalis pénzlgyi valsag rendkivil sebezhetd allapotban érte a roman
gazdasagot. 2009-ben 5,5 szdzalékkal csdkkent a GDP. A valsag kezelése érdekében
Romania a Nemzetkoézi Valutaalappal 2009 marciusaban kozel 20 millidrd eurds
hitelkeretrél allapodott meg. A hitel folydsitdsa érdekében szdmos intézkedésrdl
dontottek, melyek alapvet6en a koltségvetés kiadasi oldalat érintették. Az egyen-
suly helyreallitasa érdekében tett megszoritd Iépéseknek kdszonhetben a koltség-
vetés ESA-hidnya 2015-ig fokozatosan mérsékl6dott. Azonban a roman kormany
a koronavirus-valsag el6tt expanziv politikat folytatott, a ndvekvé nyugdijkiadasok
és a kozszféra jelentds béremelése mind hozzajarultak az emelked6 koltségvetési
hidnyhoz. Az dllamaddssag tekintetében Romania indult a legalacsonyabb addssag-
szintrél 2010-ben (a GDP 30 szazalékardl), ami 2019-ig kis mértékben emelkedett.
2020-ban a valsag el6tt eldontott intézkedések, az automatikus stabilizatorok és
a koronavirus-valsagot kdvetd intézkedések egyiittes hatdsa miatt Romania hidnya
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és addssaga nétt. Novekedésiiket tompitotta, hogy a nyugdijakat az igért 40 szaza-
Iék helyett csupdn 14 szazalékkal emelték, és a gyermekpdtlék kordbban eldontott
megdupldzasa sem kerilt bevezetésre.

Az elmult évek Eurdpa-szerte kimagasldnak szamité romdan gazdasag névekedését
alapvet6en a lakossdgi fogyasztds dinamikus élénkiilése tamogatta, ami mellett
a gazdasdg tulfiitotté valt, és ez az orszdg kiilsé sériilékenységének emelkedésével
pdrosult. Romanidban a folyo fizetési mérleg egyenlege 2015 dta romlik (8. dbra).
A folyd fizetési mérleg GDP-ardnyos hidnya a 2014-ben megfigyelhet6 kozel nulla
szazalékos értékérdl 2019-re 4,9 szazalékra emelkedett, és régids viszonylatban Ro-
manidban a legmagasabb, ami mogott alapvetden a fogyasztds importigénye all (IMF
2019). A bruttdé megtakaritdsok jelentésen mérséklédtek az elmult id6szakban, ami
a jovedelemnovekedést egyre nagyobb mértékben meghaladd fogyasztasbGviilésre
utal. A régids orszagokban a transzferegyenleg jellemzéen tdmogatja a gazdasag
tésan kilféldon munkat vallalok hazautalasai is javitottdk a transzferegyenleget.
A jovedelemegyenleg hidnya régids 0sszevetésben alacsony az orszagban, amit
a kalfoldi tulajdonu vallalatok alacsony t6kemegtériilése is magyarazhat. A nettd
kiils6 addssag a GDP 24 szazalékardl 2019-re 7 szazalék ala mérsékl6dott, azonban
a folyd mérleg jelentds hianya miatt a csokkenés mértéke elmaradt a hazankban
tapasztalttdl.

8. dbra
A régios kiilsé egyensulyi folyamatok alakulasa
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Mi tértént a szomszédban? A romdn gazdasdgi felzdrkdzds elmult évtizede

Osszeségében elmondhaté, hogy o romdn gazdasdgi felzdrkézds jelentds iitem(i
volt az elmult évtized soran, ami azonban az egyensulyi mutaték romldsdhoz ve-
zetett. A felzarkdzas a gazdasag novekedésénél gyorsabb volt, amihez a dinamikus
névekedés mellett a jelentds népességfogyas és statisztikai hatasok is hozzajarultak.
A roman gazdasagi novekedés f6 tényez&je az élénkuls lakossagi fogyasztas volt,
amit a jelent6s béremelések mellett a magas fogyasztasi hajlanddsag tamogatott,
ez azonban a folyo fizetési mérleg jelent6s romldsdhoz vezetett. A termelékenység
régios dsszevetésben jelentdsen nétt. Az IT-szektor ndvekedése jelentGs volt, amire
els6sorban a véllalatok termeléfelhasznalasa teremtett keresletet. Ez lehet a roman
vallalati szektor termelékenységének kulcsa. A termelékenységi el6ny fele azonban
Osszetételhatasbol fakadt, és a termelékenység emelkedése részben a gazdasag
tulfltottségébdl ered.
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