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Beszamolo a Magyar Kozgazdasagi Tarsasag
2021. évi vandorgylilésének pénziigyekrdl,
eurordl, zoldfinanszirozasrdl és versenyképes-
ségrél szold beszélgetéseirdl™*

Toth Ferenc — Kolozsi Pdl Péter — Lorant Baldzs — Juhdsz Katalin

2021. szeptember 23-24-én 59. alkalommal rendezték meg — ez alkalommal hibrid
formaban — a Magyar Koézgazdasagi Tarsasag (MKT) éves vandorgytilését, amely
a magyar kozgazdasz-tarsadalom egyik legjelent6sebb hagyomanyaval rendelkezé
és egyben legnagyobb éves konferencidja. A vandorgy(ilésen a nyitd és a plendris
Ulések mellett 22 tematikus szekcid érdekes panelbeszélgetéseinek videdfelvéte-
leit lehetett megtekinteni az interneten. A rendezvény nyitd plenaris el6adasait
Matolcsy Gyérgy, a Magyar Nemzeti Bank (MNB) elndke, Urge-Vorsatz Didna fizikus,
klimakutatd, a Kozép-eurdpai Egyetem egyetemi tandra, az ENSZ Eghajlatvaltozasi
Kormanykozi Testllete (IPCC) harmadik munkacsoportjanak alelnéke, Kaushik Basu,
a Nemzetkozi Kozgazdasdagi Tarsasag volt elndke, a Vildgbank korabbi vezetékozgaz-
désza és Domokos LdszId, az Allami Szamvevdszék elndke tartotta. Jelen beszamo-
[6nkban a bankvezérek kerekasztal-beszélgetésérdl, a kdzponti bankok alelndkeinek
az euro bevezetésérdl folytatott véleménycseréjérél, a zéldfinanszirozas kérdésko-
rérél, valamint a versenyképességet és fenntarthatdsagot 6sztonzé allamrol sz6ld
szekciollésekrdl adunk tajékoztatast.

Virdg Barnabds, az MNB alelnékének moderaldsa mellett magyar kereskedelmi
bankok fels6vezetdivel folytak kerekasztal-beszélgetések. A résztvevék Hegediis
Eva, a GRANIT Bank Zrt. elndk-vezérigazgatdja, Bencsik LdszI6, az OTP Bank Nyrt.
vezérigazgatd-helyettese, Jelasity Radovan, az ERSTE Bank Hungary Zrt. elndk-ve-
zérigazgatdja, a Magyar Bankszovetség elndke, Szabd Baldzs, a CIB Bank Zrt. val-
lalatitizletdg-vezetGje és Sods Gdbor, az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazga-
to-helyettese, a véllalati és befektetési banki divizié vezetGje voltak.

A beszélgetés témaja a magyar bankpiaci és a nemzetkdzi banki trendek megvitatdsa
volt. Felvezet6ként Virdg Barnabds rovid aktudlis helyzetértékelést tett: a 2008—
2009-es valsag egyik altalanos globdlis tanulsaga az volt, hogy a bankok hajlamosak
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prociklikusan viselkedni, tehat konjunktura idején névelik, mig problémak esetén
csokkentik a hitelezést, ezéltal hozzajarulnak a valsag elmélylléséhez. Ezzel szemben
az elmult masfél évben azt lattuk, hogy Magyarorszagon a valsagkezelésben kiemel-
ten fontos pillér volt mind a lakossagi, mind a vallalati hitelpiac, amely aktivitasaval
segitette a gazdasag helyredllasat. Virdg Barnabds az emogotti okokrdl kérdezte
a résztvevbket. Ennek kapcsdn a résztvevék elmondtak, hogy 2008-ban globalis
pénziigyi és bizalmi valsag volt, amelynek epicentruma a sértlékeny bankrendszer
volt, de az 6sszes szektort egységesen érintette. A mostani egy strukturalisan mas
tipusu valsag, bizonyos szektorokat nagyon negativan érintett, mig masok szamot-
tev6en novekedni tudtak, amire jé példa a digitalis infrastruktura jelentés fejl6dé-
se. 2008-ban rossz volt a makrogazdasagi és hitelezési helyzet Magyarorszagon.
Most viszont a gazdasag fundamentumai kifejezetten jok voltak, emellett szdmos
intézkedés segitette az ligyfeleket, a bankrendszer magas t6keszinttel és megfelel6
likviditassal rendelkezett, emiatt tudott a hitelezés ndvekedni. Kulcslépés volt az
MNB Novekedési Hitelprogramja, amely hosszu lejaratu, kamatmentes forrast biz-
tositott a bankrendszer szdmara, és ezaltal hozzajarult az ligyfelek és bankok kozotti
bizalom helyreallasdhoz is. A banki vezet6k sokat tanultak az el6z6 valsagbdl, ezért
most felkésziiltebbek voltak, illetve az dllami kezességvallalas és garanciaprogramok
is nagyban segitették a hitelnyudjtast. Mind nemzetkézi, mind hazai szempontbdl
optimizmusra ad okot, hogy sikeriilt jé| kezelni az egészségiigyi valsaghelyzetet,
a gazdasag egésze kivaldan teljesitett.

Virdg Barnabds elmondta, hogy a hitelezés teriiletén minden szegmensben hitelbd-
viilés tapasztalhat6. Tovdbbra is 20 szazalék felett van a kis- és kdzépvallalkozasok
hiteldinamikaja. Az Uj lakdshitel-kibocsatas historikus csticson van. A moratérium
alatt allé hiteldllomany fokozatosan csdkken, bar még mindig jelentds. Felmerilt
a kérdés, hogy ez utdbbi kapcsdn mik a varakozasok? A bankok nem tudnak pontos
szamokat mondani, és becsléseik széles horizonton allnak. A szabdlyozast nagyon
megengeddnek tartjak, ezért olyanok is bennmaradhatnak, akik esetén ez nem
indokolt. Ugyanakkor bankrendszer-szinten nincs likviditdsi probléma, és tekintettel
a konzervativ hitelezésre, a cégek egészséges miikodésére és ezaltal a jo hitelport-
foliora, ugy vélik, hogy egyre kevesebb kélcsénfelvevének van olyan problémaja,
amiért a moratériumban kellene maradnia. Kiemelte, hogy azon ligyfeleknek, akik
képesek a hiteltorlesztésre, sajat Gzleti érdekiik, hogy ezt mihamarabb megtegyék.
A korabbiakhoz képest 6ridsi kiilénbség a 3. moratériumnal, hogy az ligyfeleknek be
kell jelentkezniiik a moratériumba, ez nem automatikusan térténik meg. A bankok
folyamatosan kommunikalnak tgyfeleikkel, és ott, ahol tényleg probléma van, egye-
di megallapodast kotnek majd. A kdrnyezé orszagokban mar lezarult a moratérium
idGszaka, és az az egyértelm(i nemzetkozi tapasztalat, hogy a nemteljesité hitelek
allomdanya nem novekedett meg jelentés mértékben. A bankok optimistak a magyar
nemteljesitd hiteldllomany alakuldsanak tekintetében.
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Virdg Barnabds ezt kbvetden a vallalati hitelpiac alakuldsara tért at. Megjelent az
inflacid, ezért az MNB kamatemelési ciklusba kezdett, és az NHP kivezetésre kerdlt.
Ilyen kortilmények kozott milyen trendekre szamitanak a bankok? A bankok felséve-
zetdi részérdl elhangzott, hogy nem a kamatemelés a cégek legnagyobb probléma-
ja. Ez egyrészt az NHP-s hitelek fix kamatozasanak kdszonhet§, illetve masrészt az
alapanyaghiany és az drndvekedés, valamint a munkaer&vel kapcsolatos nehézségek
jelentenek problémat. Az MNB Novekedési Kotvényprogramja hatalmas likviditast
adott a véllalatoknak. Az alapkamat emelkedése ellenére a (f6leg a beruhdzasi jel-
legli) hitelkereslet nem csokkent, s6t nétt, hiszen a vallalatok tovabbra is negativ
redlkamattal tudjak finanszirozni mkodésiiket. Dinamikus lakossagi hitelemelkedés
varhato CSOK teriiletén. A névekvé béreknek koszonhetéen a fogyasztasi hitelezés
is er6s lesz. A bankok kozotti szoros verseny is hozzajarul ahhoz, hogy a hitelek ne
draguljanak tulzottan, és a banki marzsok csékkenése varhato.

A kovetkezd téma a digitalizacid volt. Virdg Barnabds elmondta, hogy az IT-
infrastruktura fejlett Magyarorszagon, de a netbankolas ardnya mégis relative ala-
csony, az internetez6k minddssze 60 szazaléka hasznalja. Mi lehet ennek az oka?
A kereskedelmi bankok vezetdi szerint ez részben edukacids kérdés is, de novekszik
a netbankolas penetracidja, az online bankolas nagyobb aranyl Magyarorszagon,
mint a kornyez6 orszagokban, illetve az lgyfelek egyre nyitottabbak a netbankok
és a banki mobilapplikaciék hasznalatara. Emellett a digitalizacié tovabbi elterje-
dése jogszabalyi kérdés is, hiszen a jogszabalyi kornyezetnek nem szabad gatolnia
a banki termékek minél szélesebb kdrének digitdlis Utra terelését. Ennek kapcsdn
felmerilt a BigTech megjelenésének kérdése egyes banki részpiacokon. Jelenleg
a bankok — f6leg az Eurdpai Unidban — sokkal szigoribban vannak szabalyozva, mint
a BigTech-cégek, ezért a verseny nem egyenld feltételek és esélyek mellett zajlik,
ami veszélyes is lehet. Kilondsen az adatkezelésre és az adatok elérhet&ségére
vonatkozd szabdlyozasnak kellene azonosnak lennie. A bankrendszernek egy gyor-
san atalakulé vildgban kell meg®ériznie a stabilitdsat. A BigTech-cégek nem tudnak
minden terileten versenyezni a bankokkal, csak bizonyos részpiacokon, példaul
a fizetési forgalomban, de hosszu lejaratu hitelnyujtasra nem alkalmasak.

Ezt kdvet6en Virdg Barnabds a banki konszolidaciét, a méretgazdasagossag miatti
hatékonysdgot emlitette, ami a 2008-as valsag egyik fontos lizenete volt. A bankok
szerint ez a folyamat az egész vildgban zajlik, ez a természetes irany, nalunk is sziik-
séges lépés, és van is erre példa, lasd a Magyar Bankholding esetét.

A kriptopénzek kapcsan volt olyan banki vélemény, mely szerint példdul a bitcoin
az illegadlis (pl. ember- és kdbitdszer-) kereskedelem pénze, illetve a pénzmosas
futtatta fel, hiszen a szabdlyozoi kereteken kiviil esik. Emellett olyan spekulativ és
volatilis eszkéz, ami varhatdan hosszu tdvon nem lesz versenyképes a legalis tevé-
kenységekkel szemben. Ugyanakkor a vilag kézponti bankjainak 86 szazaléka aktiv
elemzéseket folytat a kdzponti banki digitdlis pénz bevezetése kapcsan, s6t mintegy

Konferenciabeszamold



Beszdmold a Magyar Kézgazdasdgi Tarsasdg 2021. évi vandorgy(ilésérdl

60 szazalékuk mar a kisérleti projektek fazisaban tart, tehat a digitdlis atallas elér-
te a kdzponti bankokat is. A kereskedelmi bankok részérél elhangzott, hogy ezen
torekvések tdmogatanddk, hiszen ez egy szabdlyozott fizetGeszkoz lehet, szemben
a piaci kriptopénzekkel, amelyekre semmilyen, tehat példaul befektetésvédelmi
szabalyozas sem vonatkozik. Ha viszont egy kdzponti bank hasznalja ezt a technolé-
giat, az teljesen mas helyzet, hozzdjarulhat a készpénzforgalom csokkentéséhez, és
realis irdnyt jelenthet a piaci kriptopénzekkel szemben. Virdg Barnabds a résztvevék
figyelmébe ajanlotta az MNB ebben a témaban néhany hénapja kiadott konyvét.!

Zarasként a zoldfordulat keriilt sz6ba, amely meghatarozza a jov6é m(ikédési modell-
jét. A 21. szazad kulcsa a fenntarthato fejl6dés, amiben a bankoknak is aktivan részt
kell vennilk. Virdg Barnabds elmondta, hogy az MNB az els6 zéldmandatummal
rendelkezd kozponti bank Eurdpaban, amely mar kidolgozta z6ldstratégidjat, és
ennek keretében elinditotta Zold Jelzaloglevél-vasarlasi Programijat, illetve a Zold
Otthon Programjat. Ugyanakkor még mindig magas a hazai bankrendszer karbonki-
tettsége, és az nem is csokkent az elmult években. A kereskedelmi bankok jelezték,
hogy van elfogadott stratégidjuk, és megfelelnek az ezirdnyu kérésnek, részt vesz-
nek a zoldfinanszirozasban, s6t emellett a tarsadalmi felel6sségvallalas kérdésével
is foglalkoznak, és figyelembe veszik a fenntarthatdsagi szempontokat. Van olyan
bank Magyarorszagon, amely mar jovére karbonsemleges lesz.

Az eurdpai uniods szekcidban 6t kdzép-eurdpai orszdg — Csehorszag, Horvatorszag,
Magyarorszag, Lengyelorszag és Szlovdkia — kdzponti bankjainak alelnékei mond-
tak el véleményiket az euro bevezetésének feltételeit, elényeit és hatranyait,
kockazatait illetéen a Monetary decisions in Central Europe. Euro today, tomor-
row or after tomorrow? (Monetdris dontések Kézép-Eurdpaban, Euro ma, holnap
vagy holnaputdn?) cimet visel6 panelbeszélgetésben, melynek résztvevdi Marta
Kightley, a Lengyel Nemzeti Bank elsé alelndke; Marek Mora, a Cseh Nemzeti
Bank alelnoke; Michael Faulend, a Horvat Nemzeti Bank alelndke; Virdg Barnabds,
a Magyar Nemzeti Bank alelndke, és Odor Lajos, a Szlovak Nemzeti Bank alelnoke
voltak, mig a moderator lvdn Gdbor, a Magyar Kézgazdasagi Tarsasag Eurdpai Unids
Szakosztalyanak elndke volt.

A beszélgetés Ursula von der Leyen, az Eurdpai Bizottsag (EB) elndkének azon nyi-
latkozataval kezd6do6tt, mely szerint ,Az euro az eurdpai egység, a jolét és a szolida-
ritas kézzelfoghatd jelképe”. A kérdés az volt, hogy mennyire tikrozik ezt az eddigi
eredmények és az eurobevezetés tanulsagai. Ennek kapcsan Odor Lajos el6szor
attekintette az Eurobarométer felméréseinek legfrissebb eredményeit. A valaszaddk
80 szazaléka szerint az euro az Eurdpai Unid (EU) egésze szamara jo dolog, mert ugy
vélik, hogy hasznalata megkonnyiti az tzleti tevékenységek folytatasat. Véleménye

L Egy uj kor hajnaldn — Pénz a 21. szdzadban. Magyar Nemzeti Bank, 2021. julius 7. https://www.mnb.hu/
sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/ut-a-jovobe-mnb-tanulmanykotet-a-penz-21-
szazadi-forradalmarol
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szerint az euro mint kozos fizet6eszkdz az eurdpai egységet tikrozi. A szolidaritds
jelei még a szuverén addssagvalsag és a Covid19-valsag idején is jol lathatdk. A jolét
kapcsan vannak jé és rossz példak egyarant, de hangsulyozta, hogy a legfontosabb
kérdés az eurodvezethez torténd csatlakozaskor a gondolkodasmaéd, a szemlélet
és ezzel egyiitt a szakpolitikdk megvaltoztatasa, mivel végil is nem az euro, hanem
a gazdasagpolitikdnk az, ami sikeres vagy sikertelen lehet.

Marta Kigthley azzal kezdte, hogy az eurdpai integracio igen fontos politikai kez-
deményezés, amelynek célja az EU polgarai gazdasagi jolétének novelése azaltal,
hogy tdmogatja a kiegyensulyozott gazdasagi ndvekedést. Ugyanakkor, ha az euro-
csatlakozas koltségeit és hasznat mérlegeljiik, a kett6 egyensulya szdmos tényez6tél
fligg. Az eurozéna konvergencidja az utébbi tiz évben leadllt, s6t egyes orszagok
esetén divergencia és a konjunkturaciklusok névekvd szérodasa figyelheté meg.
A 2020-as valsagra az eurozdna egészen masképpen tudott reagalni, mint a korab-
bira. A kordbbi valsag idején Lengyelorszag jobban jart az 6nallé monetaris politika
folytatdsdval, el tudta keriilni a recesszidt, mert a zloty leértékel6dése javitotta az
arversenyképességet. A mostani valsag soran is gyorsan reagaltak a lengyel dontés-
hozok, és habar volt némi recesszid, ez az egyik legenyhébb szint( volt Eurépaban.

Michael Faulend egyetértett az EB elndkével, hiszen kiilondsen a koronavirus-jarvany
soran az euro egyfajta eserny6ként szolgalt és szolgal most is az eurozdéna szama-
ra. Az euro egyértelm(ien a legkézzelfoghatobb kozosségi szimbdlum, az eurdpai
polgarok éppen az euro miatt érzik magukat eurdpainak, hiszen a kdzos fizets-
eszkdz az emberek mindennapi életének részévé valt. Emellett az euro a masodik
legfontosabb tartalékpénznem a vilagon. Ha egy orszag bevezeti az eurdt, akkor az
adott orszag gazdasagi és politikai hirneve azonnal javul. Az euro vonzerejét az adja,
hogy kdzvetlenil, pozitivan hat a névekedési potencialra, ndveli a negativ sokkok-
kal szembeni ellendlloképességet, a kdltséghatékonysagot és a versenyképességet,
valamint javitja a hozzaférést a nemzetkozi pénziigyi piacokhoz. Mindez elGsegiti
a beruhdzasok, a foglalkoztatas és az egész gazdasag novekedését. A szolidaritas
kapcsan kiemelte, hogy a valsagban legsulyosabban érintett orszagok tamogatott,
vészhelyzeti finanszirozdsban részesiltek.

Marek Mora arrdl beszélt, hogy fenntartasai vannak az EB elnokének nyilatkozata
kapcsan, és elmondta, hogy miért is Csehorszag a legszkeptikusabb az eurdt illetéen.
Véleménye szerint a jolét és az egység szempontjabdl kissé vegyes a kép. Példaul
az eurozéna az egy fére juté GDP tekintetében még mindig az Egyesiilt Allamok,
Japdan és az Egyesiilt Kirdlysdg mogott van, és az euro elsé évtizedében az egy fére
juté GDP novekedése gyengébb volt, mint ezekben az orszagokban, bar az aktivi-
tasi rata tekintetében jobban teljesitett. A gazdasagi konvergencia — a célkit(izés
ellenére — nem valdsult meg az eurozénaban, mikozben a nem eurozéna-tagallam
Csehorszag folyamatosan konvergal az eurozéna atlaga felé, mivel megfelelGen
mUkodik a monetaris politikdja és a gazdasagpolitikdja is. Az eurozonat alapvetSen
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inkdbb politikai megfontoldsok mentén hoztak létre, ami lényegesen kiilonbozott
a maastricht-i kritériumoktdl, és ez az eurozénan belil dllandésult problémat okoz
strukturalis gyengeségei miatt.

Virdg Barnabds szkeptikus volt, és ugy vélte, hogy az EB elntke kissé tulértékelte
a kozos fizetGeszkoz szerepét az eurdpai egységet, jolétet és szolidaritast illetéen.
Egyetértett abban, hogy az utdbbi évtizedben komoly eredményeket értek el, ezaltal
jobb lett az euro megitélése, mint korabban. Az is nagy eredmény, hogy a korabbi
valsaghoz képest sokkal jobb volt a mostani valsag kezelése. Ugyanakkor van még
javitandé terilet. Az utébbi két évtizedben az eurozénanak a globalis GDP-bél vald
részesedése csokkent, illetve az eurozéna tagdllamainak jelentGs részénél az egy
fére jutd GDP relativ nagysaga is csokkent vagy stagnalt, ami az euro jéléti szimbo-
lum szerepét kétségbe vonja. Az eurozdna intézményi reformja — szamos lényeges
el6relépés ellenére — még mindig befejezetlen. A korabbi folyofizetésimérleg-hi-
anyok megszlintek az eurozéna déli tagdllamaiban, de példaul Olaszorszag vagy
GoOrogorszag GDP-szintje még mindig messze a 2008-as alatt van. Eurozénan kivdili
orszagként Magyarorszag feladata a hosszu tavon fenntarthaté felzarkdzas elérése
és az euro bevezetésének megfelel6 id6zitése.

A moderator kovetkezd kérdése az volt, hogy megfelel6en versenyképes-e a ko-
zép-kelet-eurdpai régid, és sikerilt-e elérni a konvergencia kell6en magas szintjét
az euro bevezetéséhez. A lengyel alelnékasszony, Marta Kightley elmondta, hogy
Lengyelorszag és az egész régid sokat tett a felzarkdzas érdekében az elmult 20
évben, de még sok teendd van. Habar bekapcsoldodott a regionalis értéklancokba,
novelte részardnyat a vilagkereskedelemben, de a lengyel fejl6dés az olcsé munka-
erére épll, és kevésbé innovativ, mint az eurozdéna orszagai, valamint gazdasaganak
strukturdja is eltér az eurozéndétol.

Michael Faulend horvdt alelnék szerint az eurozdona problémai nem az euro miatt
vannak, hanem egyes orszdgok hibds gazdasagpolitikdja, elsésorban a fiskalis és
bérpolitikdja miatt, illetve figyelembe kell venni a monetaris és arfolyampolitika
korlatait. Horvatorszag egy kis euroizalt gazdasag, és mint ilyen, fontos érdeke,
hogy mihamarabb csatlakozzon az eurozénahoz. A konvergencia elért szintje vagy
az optimalis valutadvezetre vonatkozd kritérium nem olyan mutatészamok, ami
alapjan a csatlakozasi dontést érdemes meghozni.

A cseh kézponti bank alelnéke, Marek Mora elmondta, hogy 2008 éta évente meg-
vizsgdljak a csatlakozas kérdését, és eddig mindig arra a kdvetkeztetésre jutottak,
hogy még nem sziikséges belépni az eurozonaba. Véleménye szerint szinte minden
feltételnek megfelelnek, és barmikor be tudnanak lIépni az eurozénaba, illetve ott
kdnnyedén meg tudnak allni a helyiiket, de a csatlakozds alapvetéen politikai aka-
rat kérdése. A csatlakozast igazdbdl az eurozéna jelent8s strukturalis gyengeségei
miatt nem javasolja.
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Virdg Barnabds, a magyar alelnék szerint az eurozéna legfontosabb tanulsaga,
hogy egy orszadg versenyképességének javitasa vagy a strukturdlis problémainak
rendezése sokkal nehezebb feladat az eurozéndban, mint azon kivil, kiilonosen
valsaghelyzetben, és ez lelassithatja a felzarkdzasi folyamatot. A konvergencia miatti
inflaciétobblet tul magas lehet. Ha a pénziigyi rendszer nem eléggé fejlett, akkor
ez aldadssa az euro bevezetését, mind pénzigyi stabilitasi, mind monetdris politikai
szempontbdl. Az MNB mintegy két évvel ezel6tt 0], szélesebb kori csatlakozasi kri-
tériumrendszert dolgozott ki az euroérettség vizsgdlatara, és arra jutott, hogy még
korai lenne az eurozénahoz torténd csatlakozas. Célunk a fenntarthato felzarkdzasi
palya folytatdsa, ezért az MNB az euro biztonsagos és sikeres bevezetése mellett
elkotelezett, aminek feltétele a bevezetés optimalis id6zitése.

Odor Lajos szlovdk alelnék Ggy vélte, hogy az eurozénahoz térténd csatlakozas na-
gyon Osszetett kérdés, fligg az adott orszag intézményi hatterétdl, az arfolyamrend-
szerétdl, a gazdasdga szerkezetétdl, de még a lakossagi megitéléstdl is. Igazdbdl csak
egy olyan hatarozott vezet6re lenne sziikségilik, aki mer vallalni némi kockdzatot,
mert a sikerre nincs teljes kord garancia. Véleménye szerint a nem eurozénas viseg-
radi orszagok barmikor be tudnak vezetni az eurdt, és jol boldogulnanak, ha megfe-
lel6 politikakat alkalmaznak. Mind a bent I1évd, mind a még kint |évé tagdllamoknak
egy sikeresen m(ikddé eurozdnara van szliksége. Ugyanakkor felhivta a figyelmet,
hogy az arfolyam leértékel6dése nem oldhatja meg a versenyképességi probléma-
kat. Aki hozzaszokott ehhez, annak nagyon nehéz dolga lesz az eurozénaban, hiszen
erre ott nincs lehetG8ség. Szlovakidnak egy jelent6s strukturalis reformcsomagot
kellett végigvinnie, még az euro bevezetése el6tt. Ha egy EU-s tagallam be akar Iépni
az eurozonaba, akkor at kell alakitani a gondolkodasmadjat, és nem kell megvarni,
hogy minden tokéletes legyen. A legnagyobb figyelmet a koltségvetési, a makro-
prudencidlis és a munkaerGpiaci politikara kell 6sszpontositani. Sajnos Szlovdkia az
utébbi évtizedben nem tudott el6relépni a strukturdlis mutatdk tekintetében, és
jelenleg ugy tlnik, hogy a kdzepes jovedelem csapdajdval kiizd.

Ezt kovetGen azt a kérdést vitattdk meg, hogy aranyban van-e a szolidaritasi és sta-
bilitdsi mechanizmus ara az el6nyeivel. A horvdt alelnék szerint az elénydk eddig
hatdrozottan felilmultak a koltségeket, és nagyon fontosnak tartja a mechanizmust
az egész eurozéna szdmdra. Hatalmas, alacsony koltségli és hosszu lejaratu hitelezési
kapacitasrol és jelent8s transzferrél van szo, amely valsag idején ellendlléképességet
és stabilitast biztosit, koltségvetési megtakaritasokat jelent, tovabba segit megaka-
dalyozni a tovagy(ir(iz6 negativ hatdsokat.

Cseh részrél némi aggaly meriilt fel, hogy ez a mechanizmus mennyire van 0ssz-
hangban a Maastrichti SzerzGdéssel, illetve hogy ez a valsagot tompité mechaniz-
mus, valamint az Eurdpai Kézponti Bank politikdja — amely megprébalja lenyomni
a kockazati feldrakat — az egyébként sziikséges strukturdlis reformok elhalasztasahoz
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vezethet. Ez viszont felveti az erkodlcsi kockazat kérdését, raadasul ezaltal a nem
versenyképes orszagok a hatalmas transzferek ellenére tovabbra sem Iépnek elére.

Magyar részrél az hangzott el, hogy tul korai megitélni a szolidaritasi és stabilitdsi
mechanizmus elényeinek és hatranyainak egyenlegét, amely sokkal jobb most, mint
tiz évvel ezel6tt. Komoly eredmények sziilettek példaul a bankunio létrehozésaval,
de a betétbiztositasi rendszer még nem jott Iétre. Ugyanakkor sok probléma meg-
oldatlan még, lasd a fiskalis unid vagy a bels6 egyensulytalansagok kérdését.

A szlovdk résztvevd kiemelte, hogy hibasnak tartja azt a hozzadllast, hogy egy rend-
szer m(ikodése kapcsan csak a pénziigyi koltségek és hasznok egyenlegét vizsgaljak.
Itt nem egy megtéril6 befektetésrél, hanem inkabb egyfajta biztositasi mechaniz-
musrol van szd. Masrészt az eurdpai intézményrendszernek még mindig szdmos,
a sikerességhez sziikséges, nagyon fontos eleme hidnyzik. Sajnos példaul nincs egy
ex-ante szuverén restrukturdldsi mechanizmus, nincs vildgos menetrend egy na-
gyobb fiskalis integracio irdnydba, tovabbra is fennall a bankok és az allam kozotti
ordogi kor, konkrét példaként a koncentracids limit és a szuverén kockazati felar
hidanyat emlitette.

A lengyel alelnék szerint is az eurdpai stabilitasi mechanizmus és a bankunié nagyon
pozitiv fejlemények, de példaul hianyzik a kdzos betétbiztositasi alap. Az elényok
tekintetében a szélesebb értelemben vett hasznossagot kell szamitasba venni.
A koltségek kozott pedig figyelembe kell venni, hogy azt is meg kell fizetni, amikor
a hataskorok eurdpai szintre kertilnek atruhdzasra, és emiatt a végrehajtando poli-
tikak kevésbé illeszkednek a helyi pénzligyi rendszer sziikségleteihez.

Az utolsd téma a kéz6s monetaris politika jovéje volt. Horvdtorszdg szamara a ko-
z6s monetaris politika egyértelmien elényosnek tlnik, mivel mind pénzigyi, mind
kereskedelmi szempontbdl er6sen integralddott az eurozénaba. Emellett magas az
euroizaltsag szintje, ami kulcsfontossagu tényez6 az eurozéndhoz valé csatlakozas
kérdésében, mivel emiatt az arfolyam- és kamatlabpolitika alkalmazhatésaga korla-
tozott kord. Az EKB monetaris politikaja megfelelének tlinik Horvatorszag szamara.
Emellett az alelndk kiemelte, hogy javult a konjunkturaciklusok szinkronizaltsaga.

Lengyelorszdg szemszogébdl nézve a konjunkturaciklusok még nem eléggé har-
monizaltak az eurozénaéval, a lengyel novekedési Gitem, az inflacié és a hosszu
tavu kamatlabak mértéke is joval magasabb, mint az eurozénaban, emellett a zloty
atmeneti leértékel6dése kiils6 sokkok esetén tovabbra is egyfajta el6nynek szamit.

Csehorszdg szdmdra is fontos, hogy az eurozéna monetaris politikaja sikeres legyen,
fliggetlendl attél, hogy eurozdna-tag vagy sem, hiszen ez minden EU-s tagallamra
hatassal van. Az eurozéna azonban még mindig alapvet6 strukturalis gyengeségek-
kel kiizd, ami az 0sszetételébdl adddik. Nagy kérdés, hogy az eurozéna jelenlegi
architektdrdja mennyire valsagalld. A kozos fiskdlis kapacitds |étrehozasa stabilizalo
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funkciét télthetne be, de ez azt a veszélyt is magaban rejtheti, hogy allanddsult
transzferek lesznek a versenyképes tagallamoktdl a kevésbé sikeresek iranyaba, és
ez politikailag nagyon nehezen kezelhetd.

Az MINB alelnéke szerint a kdz6s monetaris politika jelentds kihivassokkal szembesiil.
Az inflacio globalisan emelkedik, bar még nem tudhaté, hogy ez 4tmeneti jellegi-e.
Az viszont lathatd, hogy az eurozéna egyes tagédllamaiban 1 szazalék koérili, mig
mas tagallamokban az 5 szazalékot is elérte. Nagy kérdés, hogy erre hogyan reagal
majd az EKB. A masik fontos tényez6 a zoldforradalom, amely trenddé valt a vilag
kdzponti bankjaiban, és varhatdéan ezt az EKB is kovetni fogja. A harmadik tényezé
a digitalizacio, a digitalis fizet6eszk6zok, ami nagyon aktudlis téma globalis szinten.
A 21. szazadban azok az orszagok, amelyek a digitalis pénz terén megnyerik a ver-
senyt, a redlgazdasagi téren is komoly elényre fognak szert tenni.

A szlovdk alelnék szerint a digitalizacio és a z6ld aspektusok lehet6ségeket és egy-
ben kihivasokat is jelentenek. Az inflacio tekintetében kevésbé aggddott, az elmult
tiz évben nagyon alacsony volt az inflacié az eurozénaban. J6 lenne, ha az inflacié
hosszu tavon a cél kozelében lenne. Ugyanakkor évatosnak kell lenni, nehogy ellen-
Grizetlen legyen az inflaciés kornyezet. Nagy kihivas, hogy az eurdpai monetaris
politikdnak nemcsak monetaris politikai kérdésekkel kellett foglalkoznia, hanem
olyanokkal, amelyek inkdbb a fiskdlis politikdhoz tartoznak. A masik kulcsfontossagu
téma, hogy az eurozdna tulsagosan sokat koncentral a belsé problémaira, és szem
el6l veszti a globdlis 6sszképet.

Osszességében igen élvezetés, gondolatébresztd panelbeszélgetést lathatott a ko-
z6nség, amelynek sordn szamos elgondolkodtaté téma meriilt fel, és atfogd képet
kaphatott a kdzponti bankok véleményérél a kozeljové varhatd nagy kérdéseivel és
kihivasaival kapcsolatban.

A fenntarthatdsagi szekcidban idén négy el6adast, valamint egy panelbeszélgetést
hallgathattak meg az érdekl6dék. Kandrdcs Csaba, a Magyar Nemzeti Bank alelnoke,
az MKT Fenntarthatdsagi Szakosztalyanak elnokségi tagja el6addsaban az MNB altal
2019-ben elinditott Z6ld Program életutjat, az azzal 6sszhangban megtett felligyeleti
|épéseket mutatta be. Az MNB alelntke egy révid helyzetértékelés keretében ismer-
tette, hogy egy klimakockazatokrél sz616 felmérés alapjan a magyar bankok esetében
az alacsony felkésziiltséghez magas kockdzat parosul, rdaddsul egyes intézmények
kitettsége mar stabilitdsi kockdzatot is jelenthet. Kiemelte tovabba, hogy a hazai
kotvénypiac gyorsan zoldil, de a z6ldpénziigyi termékek egyel6re nem terjedtek
el kell6 mértékben. Ezt kovetGen a Z6ld Programot, annak 3 pillérét és gyakorlati
megvaldsuldsat prezentalta. Az elsé pillér, a pénziigyi rendszert érintd intézkedé-
sek részeként az MNB felligyelete Zold Ajanlast készitett a hitelintézetek szamara,
a z6ldfinanszirozas beinditdsat 6sztonzé zold-t6kekovetelmény-kedvezményeket
vezetett be, tovabba kidolgozas alatt van egy fenntarthaté tékepiaci stratégiai do-
kumentum, valamint klima-stresszteszt is.
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Kandrdcs Csaba alelndk ezutan réviden ismertette az MNB oktatdsi és kapcsolat-
épitési tevékenységét, amely a Z6ld Program masodik pillére, végezetil pedig bemu-
tatta a harmadik pillér részeként megtett Iépéseket: az MNB 5 év alatt 80 szazalékos
kibocsatascsokkenést szeretne elérni sajat mikodésében, a fennmarado részt sem-
legesiteni kivanja falltetési programjaval, tovabba egy klimavaltozassal kapcsolatos
pénziigyi jelentést, az ugynevezett TCFD-jelentést is publikalni fog.

Kolozsi Pdl Péter, a Magyar Nemzeti Bank Jegybanki Eszkoztar, Devizatartalék és
Kockdazatkezelési Igazgatdsdganak igazgatdja a 21. szazad megatrendjei utdn bemu-
tatta, hogy miért indokolt a jegybankok klimavaltozassal, kornyezeti fenntarthato-
saggal kapcsolatos szerepvallaldsa. Hangsulyozta, hogy a fenntarthatésag szorosan
kapcsolddik a jegybankok hagyomanyos mandatumaihoz, az arstabilitds eléréséhez
és fenntartasadhoz, a pénzigyi kdzvetitérendszer stabilitdsahoz és a realgazdasag
tamogatasahoz. Ezt megerdsiti, hogy a vilag vezet6 jegybankjai is aktivan foglalkoz-
nak a témdval. Az MNB jegybanki kérokben korai belép&nek szamit a zoldllésben,
2021 tavaszan az MNB fenntarthatésagi manddtumot kapott az Orszaggydléstél.
Fontos mérfoldké volt tovabba az MNB zoldeszkoztar-stratégidjadnak megalkotdsa
és 2021 juliusi publikalasa, amely az eddigi, f6leg felligyeleti zoldintézkedések utan
a monetaris politika zolditésének irdnyait mutatja be. A stratégiai dokumentumban
kordlirt jov6kép és kildetés is bemutatasra kerliilt, el6adasat pedig az eszkoztar
zolditésének két olyan kijel6lt iranyaval zarta, amelyek mar meg is valésultak. Ennek
megfeleléen ismertette a 2021 augusztusaban elindult Zold Jelzaloglevél-vasarlasi
Programot, céljait és paramétereit, végiil pedig a fedezetkezelés zolditésének in-
dokait és m(ikodését.

Vizkeleti Sdndor, az Amundi Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatdja, a Befektetési
Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ) elndke, az
MKT Fenntarthatdsagi Szakosztalydnak elnokségi tagja ,,Fenntarthatdsdg és ami mé-
gbtte van” cimmel, Q& A-formaban tartotta meg el6addsat. Kiemelte, hogy a fenn-
tarthatdsagi szempontoknak egyre nagyobb sulya van a befektetési dontéshoza-
talban. Mig korabban szubjektiv médon prébaltak ezen szempontokat figyelembe
venni a vallalatok értékelésekor, addig mostanra kialakult mar egy eszkoztar, az ENSZ
17 Fenntarthatd Fejlédési Céljara éplil6 ESG-mddszertan, ami segiti a befektet&ket
a dontéshozatalban. Megjegyezte, hogy eleinte sok vallalat plusztehernek élte meg
ezt, azonban sokan rajottek, hogy mennyire fontos a befektet6k véleménye, erre
példaként a Volkswagen-csoport dizelbotranyat hozta fel. Az ESG-szempontok elter-
jedése miatt sok vallalat készit fenntarthatdsagi stratégiat, a kiilonboz6 érdekeltek
(stakeholderek) véleményét figyelembe véve. Kiemelte tovabba, hogy befektetéi
oldalrél nézve egyre jobban részesévé valnak a befektetési stratégiaknak az ESG-
szempontok, tovabbd egyre keresettebbek az impact termékek, melyek dedikalt
célja a fenntarthatdsag. Végezetiil a fenntarthatdsagi kozzétételekrél szold unids
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rendelet, az SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) tgyféltajékoztatasi
kotelezettséggel kapcsolatos vetiileteit is ismertette.

Léga Mdté, a Magyar Nemzeti Bank Strukturdlt Finanszirozas Stratégiai
Igazgatésaganak igazgatdja zoldkdtvényekrél és azoknak a Novekedési Kotvény-
programban (NKP) torténd kibocsatasi lehet&ségeirdl tartott prezentaciot. ElGszor
réviden ismertette az NKP eddigi eredményeit a zoldkotvények tekintetében, majd
részletesen bemutatta a két legnagyobb nemzetkozi z6ldkotvény-standardot, az
ICMA Z6ld Kotvény Elveket (Green Bond Principles, GBP) és a CBI Klimakotvény
lyamatokat, a kiilsé felUlvizsgalat tipusait, valamint a két standard kozotti eltéréseket
is prezentalta. Ezutan ismertette a zoldkdtvény-kibocsatas elényeit, melyek kozott
a pozitiv marketing-értéket, az ESG-befektetSk elérését és az MNB Z6ld t6kekove-
telmény-kedvezményét emlitette meg. Végezetiil attekintette a fenntarthatdsaghoz
kotott kotvényeket (Sustainability-Linked Bond), azok eltéréseit a zoldkotvényektél.

A négy el6adas mellett egy panelbeszélgetés is része volt idén a fenntarthatdsagi
szekcidnak. A beszélgetés moderatora Végh Richdrd, a Budapesti Ertéktézsde Zrt.
vezérigazgatdja, az MKT Fenntarthatdsagi Szakosztalydnak elntke volt, a résztvevék
pedig Ifj. Chikdn Attila, az Alteo Nyrt. vezérigazgatdja, az MKT Fenntarthatdsagi
Szakosztdlydnak elndkségi tagja, valamint Vajda Attila, a Vajda Papir Kft. alapité-tu-
lajdonosa, Ugyvezets igazgatdja voltak. A két cégvezér elészor roviden bemutatta
vallalataik m(ikodését, majd attértek a pandémia hatasaira, melyek kozul Chikan
Attila kiemelte, hogy a vallalatvezet6knek ujfajta bizalmat kellett kiprébalniuk mun-
katdrsaik iranydban, és hogy er6sodtek a puha kritériumok a munkavallaldk sze-
mében. Ezzel egyetértve Vajda Attila kiemelte a kdrnyezettudatossag erésodését
és norvég kozpontjuk altal szerzett ismereteik jelentéségét. Az ellatdsi lancok kap-
csan kapott kérdésre valaszolva Chikdn Attila megjegyezte, hogy az Gizembiztonsag,
a koltséghatékonysag és a fenntarthatésag harmasaban igyekeznek megtaldlni az
optimumot, a partnerek igényeivel 6sszhangban. Ezutan kiemelte a decentralizalt
energiatermelés népszerlisddését, valamint hogy a pandémia hatdsdra a vallalatok
Ujragondoltdk energiastratégiajukat. Vajda Attila szerint a jov6 nagy kihivasa az lesz,
hogy lesz-e elég munkavallalé a termel6 szektorban és Gket hogyan lehet képezni,
illetve hogy a robotizacié milyen hatassal lesz a m(ikddésre. Attérve a finansziro-
zasi vetiletekre ismertette, hogy a Vajda Papir Kft. volt az els6 termel6 vallalat
Magyarorszagon, amely zoldkotvényt bocsatott ki.

Chikdn Attila a részvénypiaccal kapcsolatban ismertette, hogy a nagyobb piacokon
a jobb ESG-minésitéssel rendelkezé cégek értéke markansan jobb volt az elmult
években. A kotvények kapcsan megjegyezte, hogy két kibocsatasukat, amely az
MNB NKP segitségével valosult meg, erés tuljegyzés kisérte. ElImondta tovabba,
hogy az ESG-szempontok integraldasa nem csak kotelesség, hanem versenyel6nyt
jelenthet, és kdnnyebben juthat finanszirozashoz egy ESG-szempontokat figyelembe
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veve vallalat, s6t ez akar id6vel a vallalat fennmaradasanak feltétele is lehet. Vajda
Attila ehhez azt flizte hozza, hogy barmely vallalat képes tenni a fenntarthatosagért,
tovabba esetiikben példaul a viz- és a villamosenergia-felhasznalasbol eredeztetheté
megtakaritasok komoly versenyel6nyt jelentenek. Végezetil, ismét a munkavalla-
I6kra kitérve, kiemelte, hogy a fenntarthatdsag fontos tényezd a munkavallaldkért
folytatott versenyben, a fiatal generacidk pedig jéval érzékenyebbek ebbdl a szem-
pontbdl.

A 2021. évi Kdzgazdasz Vandorgy(ilés versenyképességi szekcidlilése immaron ha-
todik alkalommal kerilt megrendezésre. Az MKT Versenyképességi Szakosztalya
altal szervezett szekcidé a koronavirus-jarvany utani idészakra fokuszalva vizsgdlta
a versenyképesséq és fenntarthatdsdg kulcskérdéseit egy nyitdel6adas és egy kerek-
asztal-beszélgetés keretében. A nyitéel6adast Parragh Bianka, a MNB Monetaris
Tanacsanak tagja, a Nemzeti Kozszolgalati Egyetem kutatas-fejlesztési tanacsaddja
tartotta, ,,Oszténzé dllam a versenyképességért és a fenntarthatdsdgért” cimmel.
A szekcidulés kerekasztal-beszélgetése ,,Melyek a versenyképesség és fenntarthato-
sdg kulcskérdései a koronavirus-jarvdany utdn?” cimmel zajlott, melynek résztvevaéi
Csath Magdolna egyetemi tandr, a Versenyképességi Tandcs tagja, Lovdszy Ldszlo
kormdnyzati stratégiai kutatdsokat ellaté miniszteri biztos és Jdnoskuti Levente,
a McKinsey vezet6 partnere voltak. Az allami, az akadémiai és a vallalati szektor
képviseldit felvonultatd, sokrétl diskurzust Baksay Gergely, az MNB Ugyvezet6 igaz-
gatdja moderalta.

Parragh Bianka el6adasaban részletesen ismertette, hogy az 6sztonz6 allam mo-
dellje miként segitheti el6 a hosszu tavu versenyképességet és fenntarthatdsagot.
Csak az erds allam képes olyan hatékony 6szténzérendszert alkotni, amely a tébbi
gazdasdgi szereplét tartds egylittmiikédésre készteti. Ez az 6sztdénzd allammodell
hazdnk esetében is sikeres volt a 2010-es években el6bb az adéreform, majd 2013-
tdl a monetdris politika megujitasa terén, s6t a koronavirus-jarvany kezelésében is,
ami hozzdjarult a gyors hazai gazdasagi helyreallashoz. Az 6szt6nzé allammodell
aktiv szerepvallalast jelent, egyensulyt képezve a tisztan piaci koordindcio és a bi-
rokratikus allami szabdlyozas kozott a pozitiv 6szténzék aktiv alkalmazésa, illetve az
érintett szereplékkel vald konstruktiv piaci egylttm(ikodés révén.

Magyarorszagon kilonlegesen sikeres példat jelentett az 6sztonzé dllam miikodé-
sére a devizahitelek forintositdsa, ami a kormanyzat, a jegybank és a Bankszovetség
egyuttmkodésével zajlott le 2014-2015-ben. Tovabbi sikeres példa a jegybank
Névekedési Hitelprogramja, melynek keretében a hazai kis- és kézépvallalkozasok
szamara biztositottak kedvezé hiteleket, és amely hatékonynak bizonyult a befa-
gyott hitelpiac Ujjaélesztésére. A kormanyzati intézkedések kozott a legkiemelkeddbb
eredménnyel a 2010-t6l bevezetett adéreform, azon beliil az egykulcsos személyi
jévedelemadd bevezetése all, amely hatékonyan 0sztondzte a munkavallaldst és
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dontéen hozzajarult ahhoz, hogy az évtized végére mintegy 850 ezer fével tobben
dolgozzanak, mint 2010-ben.

A példa nélkiili egészségligyi és gazdasagi kihivast jelentd koronavirus-valsag elleni
kiizdelemben is sikeresnek bizonyultak az 6szténzé allam eszkodzei. A jarvany so-
rdn a dontéshozdknak egyszerre harom teriileten kellett megoldast taldlniuk: meg
kellett védeni a lakossdg egészségét, mérsékelni a gazdasdgi vdlsdgot és elkerilni
a pénziigyi egyensuly tulzott felborulasat. A valsagkezelés eredményességét az MNB
Jarvanykezelési Versenyképességi Indexével szemléltette az el6add. A jegybank inde-
xe 9 mutatd? vizsgalataval komplex szemléletben ragadja meg a valsag altal sujtott
teriiletek mindegyikét (egészség, redlgazdasag, pénziigyi egyensuly). A 2020-2021-
es magyar valsagkezelés a teriiletek tobbségében jobbnak bizonyult a tobbi visegradi
orszag atlagos teljesitményénél. A magyar oltasi program az egyik leggyorsabb volt
az Unidban, és a munkanélkiliséget sikerilt az egyik legalacsonyabb szinten tartani.
Tovabbd az MNB programjainak és a hitelmoratériumnak készonhetéen a valsag
alatt hazankban béviilt a leggyorsabban a bankrendszer altal a maganszektornak
nyujtott hiteldllomdany az Eurdpai Unidban. A jegybanki index mutatdiban elért
teljesitményt 6sszegezve Magyarorszag a 7. legeredményesebben kezelte eddig
a Covid-vélsagot az EU-ban — emelte ki Parragh Bianka.

Az el6ado végiil a magyar gazdasag el6tt alld potencialis kihivasokra is kitért. Mar
a koronavirus-jarvany kezdete el6tt vildgossa valt, hogy a termelékenység bévitésé-
hez olyan versenyképességi tényez6kbe kell fektetniink, mint a kutatds és fejlesztés
0sztonzése vagy a humantbke fejlesztése. Parragh Bianka szerint a magyar gazdasag
szdmadra a tudds- és technoldgiaintenziv névekedési pdlydra valo dtdllds az egyik
legfontosabb, hosszu tavu kitorési lehet6ség. A jarvany okozta valsdg azonban Uj
kihivasokat is felszinre hozott. Kiemelte, hogy a kdvetkez6 évtized megnyeréséhez
mar nem elegendG csupan a gazdasdagi novekedésre vagy a pénziigyi egyensulyra
torekedniink, hanem a gazdasdgi modellnek minden aspektusbdl fenntarthatévad
kell valnia. A fenntarthatdsag és a versenyképesség egyidejl javitasat elsGsorban
a gazdasdg zolditésén és digitalizdcidjan at érhetjik el. Mindkét folyamat jelent8s
allami 6sztonzést igényel: a korforgdsos gazdasag elérése érdekében példaul zold-
allamkotvények kibocsatdsa, mig a digitalizdcidhoz tobbek kdzt a KKV-k digitaliza-
l[dsdnak tamogatdsa vagy az allami e-kozigazgatas fejlesztése teriiletén. A jovGben
az 0sztonz6 allamnak folytatnia kell azon gazdasdgi 0sztonz6k erGsitését, amelyek
a fenntarthato felzarkdzast szolgdljak.

A nyitéel6adast kovets kerekasztal-beszélgetésen Baksay Gergely els6 kérdésként
azt fogalmazta meg, hogy a versenyképesség szintje 0sszefligg-e a jarvany elleni

2 Az MNB Jarvanykezelési Versenyképességi Indexének kilenc mutatdja: (1) betegek széma, (2) Covid-halalozés
és a tobblethalalozas egyuttes mutatdja, (3) lakossag atoltottsaga, (4) GDP-valtozas 2019 végéhez képest,
(5) foglalkoztatottak szamdnak valtozasa 2019 végéhez képest, (6) munkanélkiliségi rata, (7) dllamhaztartasi
hidny, (8) folyo fizetési mérleg egyenlege és (9) a hitelintézeti hiteldllomany valtozasa.
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védekezés sikerességével. Csath Magdolna professzor asszony szerint ezt az ered-
ményt kevéssé érdemes a versenyképességhez kotni. ElImondta, hogy a kilabalas
gyorsasagat inkdbb a gazdasag szerkezetének (nemkonjunkturalis, azaz valsagal-
|6 4dgazatok ardnyanak), valamint a gazdasagpolitikai reakcidknak tulajdonitana.
Az egészségligyi versenyképesség szerepe azonban nem elhanyagolhato, hiszen
a jarvany lefutdsat nagyban befolyasolta, milyen egészségi allapotban érte a pan-
démia az egyes orszdgok lakossagat.

A kérdésre reflektalva Jdnoskuti Levente kiemelte, hogy a versenyképességnek van-
nak olyan tényezG6i, amelyek szerepet jatszhattak a valsdgkezelés eredményessé-
gében. Erre utal, hogy a McKinsey felmérése szerint a digitalisan jobban felkészilt
orszagok tudtak ezt az idGszakot sikeresebben atvészelni. Lovdszy LdszIé miniszteri
biztos az intézmények versenyképességének, hatékonysaganak fontossagat hangsu-
lyozta, ami a nagy kihivasok elleni kiizdelemben, mint a jarvanyok vagy a klimaval-
tozas, kilondsen jelentbs szerepet jatszik. Ezért idvozolte a Magyar Nemzeti Bank
330 pontos kiadvanyat is, amely érdemben segitette az dllam, az MNB, illetve a ver-
senyképességgel foglalkozd szakmai és tudomanyos szervezetek egylittm(ikodését.

A beszélgetés azzal folytatédott, hogy valtozott-e a versenyképességi tényez6k
fontossdgi sorrendje, sulya a jarvanyt megel6z6 id&szakhoz képest. Csath profesz-
szor asszony szerint egyrészt nagyon sok fog mulni azon, hogy a véllalatok lzleti
modelljikkel lekdvetik-e a vevék valtozd igényeit (digitalizacid, élményvezérelt ve-
vBkapcsolat), masrészt olyan puha tényez6k értékelédtek fel, mint hogy mennyire
becsili meg egy tarsadalom a teljesitményt. A McKinsey vezet6 partnere Ugy vél-
te, nem a versenyképesség dsszetevinek megvaltozasardl van szé, hanem inkabb
a fejlédés folyamatainak felgyorsulasardl, amit példaul jél mutat, hogy a digitalis
szolgaltatdsokat haszndldk tekintetében Magyarorszag felzarkdzott a nyugat-eurdpai
orszagokhoz. A McKinsey amerikai vallalatokat vizsgalva azt taldlta, hogy amely valla-
latok képesek voltak a Covid19-jarvany idészaka alatt is innovacidba fektetni, illetve
nagyobb mennyiségl volt a K+F-koltésik, azok a pandémia alatt sem szenvedtek
bevételcsokkenést. A miniszteri biztos azt a trendet hangsulyozta, hogy a mester-
séges intelligencia, az automatizacio és a technoldgiai innovacid szerepe fokozottan
néni fog, ami szamos munkahelyet atalakit majd. Ez abban is megmutatkozik, hogy
hazédnkban a magas hozzaadott értékd termékek exportja n6tt az elmult években.

Meghatdrozd volt a beszélgetésben az a gondolat, hogy hidba allnak rendelkezésre
eléremutatd technoldgiai innovacidk, ha nincsenek olyanok, akik (izemeltessék.
Az el6adodk egyetértettek abban, hogy az egyszer(ibb, alacsonyabb képzettséget
igénylé munkak kertilhetnek leginkabb automatizéldsra vagy helyettesitésre mes-
terséges intelligencia altal. Ezért fontosnak vélték, hogy minél magasabb hozzaadott
értékld munkak dominaljak az ipardgakat. Elhangzott az is, hogy a munkavallaléknak
nagyjabol 50 szdzaléka palyamddositdsra fog kényszerilni. A diskurzus sordn min-
den résztvevd elengedhetetlennek vélte a képzettség novelését, a felsGoktatasban
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féként a STEM3-tudomanyterileteken. Az oktatas és a digitalis képességek fejleszté-
se mellett a K+F-re dldozott forrasok novelését is sziikségszer(inek itélték a globalis
trendekhez torténd alkalmazkodasban.

Baksay Gergely végil arrdl is kérdezett, milyen a versenyképesség és a fenntartha-
tésag kapcsolata. Jdnoskuti Levente gy fogalmazott, mara mar a versenyképesség
részévé valt a fenntarthatdsag, ami szabalyozdi, tdrsadalmi és tékepiaci nyomasnak
is koszonhetd. Ez utdbbira példaként szolgalhat, hogy a z6ldbejelentésekre mennyire
intenziven és gyorsan reagalnak a t6kepiacok. Lovdszy LdszI is egyetértett azzal,
hogy ez a két fogalom kéz a kézben jarnak, azonban felhivta a figyelmet, hogy nem
feltétlenil minden megoldas fenntarthatd, amit annak gondolunk. A Nemzetkozi
Energialigyndkség szamitasai szerint a megujulé energidval 6sszefliggésben létre-
hozott Uj technoldgiak jelentds asvanyianyag-sziikséglete akar hatszorosa is lehet
a mainak a 2050-es karbonsemlegességi cél eléréséig. Példaul a széleréml(ivek ener-
giatermeléséhez szlikséges asvanyianyag-igény (a turbindk asvanyianyag-igényes
lapatjai matt) 3—4-szeres lehet, mintha ugyanezt az energiat atomenergiabdl nyer-
tuk volna. Csath Magdolna azt hangsulyozta, hogy a versenyképesség ugyanugy
hosszu tavu fogalom, mint a fenntarthatdsag, ezért nélkilozhetetlen a korforgdsos
gazdasag megteremtése, amihez a tarsadalom szemléletvaltasara is sziikség van.
Zarogondolatként megfogalmazasra kerilt, hogy a hatalmas gazdasagi, tarsadalmi,
és technolégiai valtozasok kozepette elemi jelentGségli, hogy tiszta jov6képpel,
hosszu tavu stratégiaval rendelkezzlink.

3STEM: angol bet(isz6, amely a természettudomanyos, a technoldgiai, a mérnoki és a matematikai
tudomanyteriletekre utal a felsGoktatasban (angolul: Science, Technology, Engineering and Mathematics).
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