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Banki klimakitettségek — A magyarorszagi

vallalati hiteldllomanyban felépiilt atallasi
kockazatok helyzetképe*

Ritter Rendto

A klimavdltozdsbdl eredd kockdzatok komoly hatdst gyakorolhatnak a pénziigyi
rendszer miikédésére. A tanulmdnyban a Magyarorszdgon miikédé bankok és banki
fidktelepek hitelkitettségei két mddszertan alapjdn keriiltek felmérésre. Az elemzés
eredményeit a kontextusba helyezés érdekében G6sszevetettem az Eurépai Bankha-
tdsdg azonos maodszertannal elkészitett felmérésének eredményeivel. Mindkét mod-
szertan alapjdn a klimavdltozds negativ hatdsainak a hazai intézmények nagyobb
ardnyban lehetnek kitettek eurdpai unids tdrsaikndl. A két mddszer egyiittes hasz-
ndlatdval kockdzati csoportokat alakitottam ki, aminek alapjan a hazai intézmények
1,2 szdzalékat a felsé negyedbe, mig a bankrendszer tébb mint 55 szdzalékdt a ké-
zép-felsé negyedbe soroltam be. A bemutatott mdodszerek nemcsak rendszerszinten
segithetnek felmérni a bankrendszer dtdlldsi kitettségeit, hanem intézményi szinten
is haszndlhatok a vdllalati hitelkitettségek felmérésére.

Journal of Economics Literature (JEL) kédok: C81, G21, Q54

Kulcsszavak: klimavaltozas, atallasi kockdzat, agazati kitettség, liveghdzhatasugaz-
intenzitas

1. Bevezetés

A klimavaltozds minden bizonnyal hatassal lesz az orszagok gazdasagi teljesitményé-
re. A bankok mint a gazdasagi élet egyik legfontosabb szerepl&i kiemelt figyelmet
érdemelnek, finanszirozasi tevékenységiikkel komoly kozvetett hatdst gyakorolnak
a kornyezet allapotara. Elsésorban a klimavaltozasbdél eredd kockdzatok két tipusa-
val, atallasi és fizikai kockazatokkal szembesilhetnek az intézmények (PRA 2015)*.
Atallasi kockazatoknak nevezziik azokat a kockdzatokat, amelyek a karbonsemle-
ges gazdasagi szerkezetre torténd atallas soran fenyegetik a gazdasag szerepldit.

* Ajelen kiadvanyban megjelend irasok a szerz6k nézeteit tartalmazzak, ami nem feltétlenil egyezik a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos alldspontjaval.

Ritter Rendté a Magyar Nemzeti Bank junior elemzéje. Email: ritterr@mnb.hu
A magyar nyelvi kézirat elsé valtozata 2021. december 13-an érkezett szerkesztGségiinkbe.
DOI: https://doi.org/10.25201/HSZ.21.1.32

1 Harmadik kockazati tipusként a felel&sségi kockazatot emelte ki az angol Prudential Regulation Authority
(PRA) biztositéintézmények esetén.
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A Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs éghajlatvaltozassal kapcsolatos pénzigyi kdzzététe-
lekkel foglalkozé munkacsoportja (Task Force on Climate-related Financial Disclo-
sures, TCFD) a kdvetkezd négy f6 kategdridba sorolja be az atallasi kockazatokat: (i)
szabdlyozdi és jogi kockazatok, ilyennek tekinthetjlik a klimavaltozas miatt szigorodd
szabalyozdi lépésekbdl ered6 negativ gazdasagi hatasokat (pl. karbonadd kivetése,
szénalapu energiatermelés besziintetése); (ii) technoldgiai kockazatok, ami magdba
foglalja a technoldgiai valtasokbdl eredd sokkokat (pl. robbanémotorokkal ellatott
személygépjarmiuvek kivezetése); (iii) piaci kockazatok, ez alatt a preferencidk val-
tozdsa miatt fellépd negativ hatasokat érthetjik (pl. a befektet6k kizarjak a barna
eszkozoket portfolidikbol vagy a fogyasztok fenntarthatd mdodon eléallitott termé-
keket részesitenek elényben); (iv) reputacios kockazatokat azonositanak, ami alatt
az adott gazdasagi szereplé megitélésének negativ irdnyba toléddsa és az ebbdl
fakadd gazdasagi hatrany értendd (pl. a szerepld viselkedése és annak megitélése
miatt bekovetkezé részvényarfolyam-esés) (TCFD 2020). A fizikai kockazatok tipusait
két részre bontja a TCFD: (i) akut id6jarasi eseményekre (pl. aradasok, erdétiizek),
és (ii) krénikus kockazatokra (tengerszint, hémérséklet emelkedés). A pénzigyi
szervezeteket felligyel§ hatdsagok egyre nagyobb figyelmet forditanak a gazdasag
stabilitasat is veszélyeztet6 klimavaltozasi hatdsok szdmszer(sitésére. A tanulmany
motivacidjat a magyarorszagi hitelintézetek mérlegében felépult atallasi kockazatok
kiterjedtségének felmérése adta olyan mddon, hogy az eredmények 6sszehason-
lithatoak legyenek mas hatdsagok felméréseivel, elsésorban az Eurdpai Bankhato-
sagéval (tovabbiakban EBH), igy az elemzés eszkozéiul nemzetkozileg alkalmazott
modszertanokat haszndltam fel.

A tanulmany felépitése a kovetkez6. A mdsodik fejezet a klimavaltozasi szabalyoza-
sok altal érintett szektorok modszere (Climate Policy Relevant Sectors, tovabbiakban
CPRS) (Battiston et al. 2017) alapjan méri fel a hazai bankrendszer vallalati hiteldl-
lomanydban rejlé atallasi kitettségeket. A harmadik fejezetben az EBH mddszertana
alapjan a hazai vdéllalati hitelkitettségeket adds szinten hat liveghdzhatasigaz?-in-
tenzitasi csoportba soroltam be (EBH 2021). A negyedik fejezetben a két modszer-
tan eredményeit vetem 0ssze, bemutatom az eddig sziletett relevans szabalyozoi
Iépéseket és javaslatokat, az 6t6dik fejezetben pedig levonom a kovetkeztetéseket
és korvonalazom a tovabbfejlesztési lehet6ségeket.

2 Uveghézhatasu gaz: a tovabbiakban UHG
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2. Az atallasi kockazatok felmérése a CPRS-maddszer alapjan

2.1. Felhasznalt adatallomany

Az elemzés elkészitéséhez 2021. masodik negyedév végi allomanyi adatokat hasz-
naltam fel, a hiteladatok a Magyar Nemzeti Bank (MNB) 35/2018. (XI. 13.) rende-
lete® (HITREG) szerinti adatszolgéltatasi kotelezettségbdl szarmaznak. Az elemzésbe
minden Magyarorszagon m(ikodé hitelintézetet, hitelintézeti fidktelepet, szakositott
hitelintézetet bevontam, igy 6sszesen 32 intézmény hiteldllomanyara késziilt el a ki-
tettségek elemzése. Az elemzés csak a Magyarorszagon bejegyzett nem pénzigyi
vallalatok, valamint a haztartasokat segit6 nonprofit intézmények hitelkitettségeit
tartalmazza. A kitettségértékeket a HITREG fennall6 t6ketartozas mezdje alapjan
allitottam eld. A teljes vallalati hitelkitettség fennalld t6ketartozdsa ezzel a hitelin-
tézeti és addskorrel 9 492 milliard forintot tett ki, ez az MNB altal nyilvantartott val-
lalati hiteldllomany 96 szdzaléka. Az eltérést magyarazhatja az 6nallé vallalkozasok
kihagydsa az elemzésbdl. Az EBH sajat felmérését szlikebb kdrben, 29 eurdpai bank
2019. év végi kitettségei alapjan készitette el, amelyben csak az Eurdpaban miko-
dé nagyvallalatok hitelei szerepeltek. Az EBH elemzésében a COREP*-jelentésekbdl
szarmazo6 teljes eredeti kitettség értékeket haszndlta, mely elérte a 2,35 billid eurdt,
ami az Eurdpai Unidban (tovabbiakban EU) m(ikédd vallalatok hitelallomanyéanak 42
szazalékat tette ki° (EBH 2021). Az EBH és az altalam bevont hiteldllomany eltérése,
valamint a kés6bbiekben ismertetett elemz6i megfontoldsok miatt az eredmények
egy az egyben ugyan nem megfeleltethet6ek egymasnak, de jo viszonyitasi pontot
adnak a hazai helyzet kontextusba helyezéséhez.

2.2. A CPRS-mdédszer bemutatasa

A klimavaltozassal kapcsolatos szabdlyozasok altal érintett szektorok (CPRS)
madszerét a klimavaltozassal lehetségesen érintett kitettségek szdmszer(sitésére
Battiston és szerz6tdrsai 2017-es tanulmanyukban fektették le. A modszert azéta
szamos felligyeleti szerv és pénziigyi intézmény kezdte el alkalmazni. A mddszer
széles korben felhasznalhatd, mivel nem igényel tobbletinformaciét, teljes
egészében az EU altal bevezetett gazdasagi tevékenységek statisztikai besorolasi
szabvanyan alapul (Eurostat 2008), mely adott gazdasagi tevékenységhez a hozza
tartozé altaldnos eurdpai unids besorolasi kédot, a NACE Rev2°-t parositja.
A NACE Rev2-kédok egységes hasznalatdval 6sszehasonlithaté informacié all
rendelkezésre az egyes nemzetgazdasdagi agak felé fennalld kitettségek mértékének
Osszehasonlitdsara az EU-s orszagok korében. A tanulmany tovabbi részében

3 A Magyar Nemzeti Bank elnékének 35/2018. (XI. 13.) MNB rendelete a jegybanki informacids rendszerhez
a hiteltigyletek egyes adataira vonatkozdan teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségrél. https://www.
mnb.hu/letoltes/35-2018-xi-13-hitreg-mnb-rendelet.docx

4 Az EBH egységes adatszolgéltatasi keretrendszere (Common Reporting Framework — COREP)

> COREP 07.00.a and 08.01.a.

® Nomenclature générale des activités économiques dans les Communautés Européennes
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a nemzetgazdasdgi 4g (A—T) és dgazat (A01-T98) kifejezéseket felvalta hasznalom,
mindkett6 esetben a nemzetgazdasagi agakat jelolve.

A CPRS-mddszer abbdl a feltevésbdl indul ki, hogy azokat a gazdasdgi dgazatokat,
amelyek tevékenysége magasabb UHG-kibocsatassal jar egyitt, a klimavaltozas
mérséklésére irdnyuld szabdalyozoi [épések fokozottabban érintik majd Sket, mint
a kisebb kibocsatassal m(ikodé tarsaikat. Az Eurostat adatai alapjan elsé Iépésben
a legnagyobb kdzvetlen (scope 1 CO, ekvivalens) UHG-kibocsatéssal jard tevékeny-
ségek szektorai kerlilnek azonositasra, melyek els6sorban a kovetkez6 agazatokban
taldlhatok: kdzmliszolgaltatas, szallitds, agrarium, feldolgozdipar és haztartasok.
A CPRS-mddszer tovabba kiilon nevesiti még a banyaszati 4gazatot, melynek ugyan
a scope 1-be tartozé direkt kibocsatdsa relative alacsony, azonban az elébb felsorolt
agazatok beszallitéjaként fontos szerep harul ra direkt vagy indirekt médon (Battiston
et al. 2017). A klasszifikacids rendszer figyelembe veszi tovabba az Ugynevezett
szén-dioxid-kibocsatas szivargas kockazati besoroldst, ami olyan tevékenységeket
azonosit (elsGsorban a feldolgozdiparban), melyek versenyképességére vagy koltsé-
geire nagy hatdssal lehet a karbonkibocsatast szabalyozd intézkedések, mint példaul
a karbonadé bevezetése (EC 2014). Belathatd, hogy a tevékenységek klimaszaba-
lyozasi szempontbdl nem kell6en homogén felosztasabdl fakaddan a tradicionalis
NACE Rev2 osztalyozasi szabvany klimapolitikai szempontbdl nehezen hasznalha-
td. A banyaszat és kéfejtés nemzetgazdasagi dgban példaul olyan tevékenységek
szerepelnek, melyekre az ugyanazon agazatban m(ikodé tarsaiknal varhatdan ke-
vésbé vonatkoznak majd komolyabb szabalyozéi 1épések (pl. a vasércbanydszatot
kevésbé érintik majd a klimavaltozasi szabdlyozasok, mint az ugyanabban az aga-
zatban nyilvantartott feketeszén-banyaszatot), mig a feldolgozdiparban szerepelnek
olyan tevékenységek (példaul a k6éolajfinomitas), amelyeket a tobbi tevékenység-
hez képest erGsen érintenek majd a klimapolitikai szabalyozasok (Battiston et al.
2017). Figyelembe kell venniink azt is, hogy kifejezetten zold tevékenységek nem
kerultek kiilon kategorizalasra a szabvanyrendszerben, igy példdul a megujulé-
energia-termelS naperémdivek ugyanugy az energiaellatasi 4gazatban Gizemelnek,
mint a széner6m{vek.

Az 6sszes figyelembe vett gazdasagi tevékenység harom kategéridba sorolhaté:
(i) fosszilistlizel 6anyag-ellatd, (ii) villamosenergia-ellatd és (iii) fosszilistlizel6anyag-
felhasznald vagy villamosenergia-felhaszndld. A harmadik csoport tovabb bonthaté
tradicionalis szabalyozoi teriiletekre: szallitds, szallas és gyartas. Mig a fosszilis ti-
zel6anyagok kinalati oldala lesz leginkabb érintett az UHG-kibocsatds csdkkentését
el6irdnyzé szabalyozdi Iépések kovetkeztében, a tobbi kategdridra pozitiv és negativ
hatassal is lehetnek, az energiaforras fliggvényében (fosszilis vagy megujulé ener-
gia). A fentiek alapjan az 6sszes gazdasdagi tevékenység kategorizalhaté a 4. szintl
NACE Rev2 besoroldsa alapjan klimavdltozdssal kapcsolatos szabdlyozdsok dltal
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érintett szektorba vagy egyéb szektorba’. A mddszer a kdvetkez6 szektorokba sorolja
be a véllalati kitettségeket: (1) fosszilis izemanyag, (2) kozmUszolgaltatd, (3) energia-
intenziv, (4) éplletek, (5) szallitas, (6) agrarium, (7) finanszirozas, (8) kutatas és fej-
lesztés és (9) egyéb szektor. Ezek kozlil az 1-6 szammal jeldlt szektorok szamitanak
atallasi kockazatnak fokozottan kitett kitettségeknek, ezek a tanulmany hatralévé
részében 6sszefoglaléan CPRS 1-6 kitettségként szerepelnek. A 7-9 szammal jelolt
szektorok a mdédszer alapjan nem hordoznak atéllasi kockazatokat.

A fentiek alapjan a mddszer eréssége, hogy dltalanosan elérhetd adatokon alapul
(NACE Rev2 besorolds), a kitettségek teljes mértékben felmérhetSek (minden gazda-
sagi tevékenységhez tartozik szektor), tovabbd a banki kitettségeket még kezelhet6
mennyiségl kategdridba sorolja be, igy konnyen értelmezhetd eredményeket ka-
punk. A mddszer hatranya, hogy a tébb lzletagban m(ikodé vallalkozasokat pontat-
lanul méri fel, hiszen a NACE Rev2 besorolas a vallalkozasnak csak a f6 tevékenységét
tikrozi, tovabba sokszor helytelenil keriil meghatarozasra a f6 tevékenység, vagy
egyszerlen elavulttad valik a besorolds, nem koveti a vallalat életében bekdvetke-
zett valtozadsokat. Tovabbi hatranya, hogy a klimavaltozadsbdl eredd kockazatokat
nem szamszerUsiti, hanem csak az egyes szektorokban koncentrdlédé kitettsége-
ket azonositja be. Ahogy kordbban is emlitettem, a mddszer tévesen sorolhat be
tevékenységeket atallasi kockazatoknak fokozottan kitett csoportba, mikozben az
adott tevékenység tdmogatja a zold gazdasagra vald atéllast. llyen példaul a meg-
Ujuldenergia-termelés is az altalanosan nagy UHG-szennyez6 dgazatnak szamito
energiaellatas dgazatban.

2.3. A magyar bankrendszer CPRS-kitettségei

A hazai bankrendszer vdéllalati hiteldllomdanyanak elemzésekor érdemes el6sz6r meg-
vizsgalni a nemzetgazdasdagi agazatok felé fennalld kitettségek mértékét, miel6tt
ratérnék a CPRS-maddszer altal kirajzolédd kitettségi értékekre. Az dgazati kitett-
ségek megoszIlasat vizsgalva az 1. tabldzatban lathatd, hogy vannak olyan terile-
tek, melyek felé jelentGs a bankrendszer hitelkitettsége, ilyen a feldolgozéipar, az
ingatlanligyletek, a kereskedelem és a gépjarmdjavitds — ezekben az dgazatokban
koncentralddik a vallalati hitelkitettségek 61 szazaléka.

7 https://www.finexus.uzh.ch/en/projects/CPRS.html
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1. tablazat
Az agazati kitettségek értéke és megoszlasa

Nemzetgazdasagi agak Kitettség érték Kitettségmegoszlas
(Mrd Ft) (%)

A — mezbgazdasag, erdégazdalkodas, haldszat (agrarium) 457,20 4,82
B — bdnyaszat, kéfejtés 8,08 0,09
C — feldolgozdipar 2 198,48 23,16
(De;e\;i:izr:”c;stzr;;ergia—, gdz-, gbzellatds, Iégkondicionalds 327,49 3,45
E — vizellatds; szennyviz gy(jtése, kezelése,
hulladékgazdalkodas, szennyez6désmentesités 41,41 0,44
(viz- és hulladékkezelés)
F — épitGipar 570,93 6,02
G — kereskedelem, gépjarm(javitds 1 648,45 17,37
H — szallitas, raktarozas 563,10 5,93
| — szallashely-szolgaltatas, vendéglatas 315,25 3,32
J —informacid, kommunikacié 208,05 2,19
K — pénzigyi, biztositdsi tevékenység 17,72 0,19
L — ingatlantgyletek 1971,50 20,77
M — szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység 730,59 7,70
N — adminisztrativ és szolgaltatdst tdmogatd tevékenység 294,90 3,11
O — kozigazgatas, védelem; kotelezd tarsadalombiztositds 0,20 0,00
P — oktatas 12,62 0,13
Q — human-egészségligyi, szocialis ellatas 55,18 0,58
R — mUvészet, szérakoztatas, szabad idé 35,80 0,38
S — egyéb szolgdltatds 34,86 0,37
Forrds: MNB

Az elemzésben csak olyan belféldi vallalatok hitelkitettségei szerepelnek, melyekhez
tartozik NACE Rev2 besorolds, igy a CPRS-kitettség értékek a teljes elemzett vallalati
hitelallomanyra elGallithatdk. Az adatbazisbdl hidnyoznak az agrar-Gstermel6k és az
onallé véllalkozasok, melyek lakossagi hitelekként vannak nyilvantartva, valamint az
elemzésben nem tértem ki a kilfoldi vallalatoknak nyujtott hitelekben rejl6 atallasi

kockazatokra sem.

A hazai hitelkitettségek CPRS-besorolasanak elvégzése utan a bankrendszer kitettsé-
geinek majd 61 szazaléka kerdilt atallasi kockazatoknak fokozottan kitett kategériaba,
ami Osszességében magasabb az EBH (2021) altal készitett felmérés eredményeinél.
Az EBH elemzése az Eurépdban m(ikodé nagyvallalatok felé fennalld banki hitelki-
tettségek 58 szdzalékat azonositotta CPRS 1-6 kitettségként. Hazdnkban a CPRS 1-6
kitettségekért legnagyobb mértékben az ingatlaniigyletek (34 szdzalék), valamint
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a feldolgozdipar (23 szazalék) agazatok felelnek, ellentétben az EBH felmérésével,
ahol az ingatlaniigyletek dgazat kisebb mértékben van jelen a CPRS 1-6 kitettségek-
ben (22 szazalék). Az EBH eredményei kiilén nem nevesitik az agrarium CPRS 1-6
részesedését (egyéb kategdridban szerepeltetik), hazankban azonban ezen hitelek
ardnyaiban nagyobb mértékben vannak jelen, ezért érdemesnek taldltam megje-
leniteni a felsorolasban (2. tdbldzat).

2. tablazat
A CPRS 1-6 kitettségek megoszlasa az egyes nemzetgazdasagi agak kozott

Nemzetgazdasagi ag Hazai kitettségek Eurépai unids
megoszlasa (%) kitettségek
megoszlasa (%)
A — agrarium 8 N/A
C — feldolgozdipar 23 34
D — energiaellatas 6 13
F — épitSipar 8 10
H — szallitas, raktarozas 9 9
L — ingatlanigyletek 34 22
Egyéb 13 12

Forrds: MNB, EBH (2021)

Az egyes agazatokban azonosithatd CPRS-szektorok alapjan informaciot kaphatunk
arrdl, milyen specidlis agazati szabdlyozdsok gyakorolhatnak nagyobb hatdst az adott
agazatban mikodd vallalatok teljesitményére. Az 1. dbra alapjan lathatd, hogy
egyes agazatok teljesen homogénnek szamitanak a klimavaltozassal kapcsolatos
szabdlyozasok altal érintett szektorok szerinti besorolds alapjan, vagyis szigorodd
szabdlyozoi lépések esetén egyes nemzetgazdasagi agak teljes egészében kocka-
zatosabba véalhatnak. Nem meglepd mddon az agrarium agazat teljes egészében
agrarium szektorként lett azonositva a mddszer alapjan, hasonld a helyzet az ingat-
lantgyletek — épliletek szektor esetén is. A szigorodd szabdlyozdi Iépésekre jé példa
a napjainkban is aktudlis Uj mez6gazdasagi szabalyozasok megjelenése, az EU Kbzos
Agrarpolitikajanak zold iranyba tolddasa®, amelynek (sokak altal kevésnek itélt)
atallasi torekvései a teljes mezégazdasagi tevékenységgel foglalkozo vallalati kor
jovedelmezBségét csokkenthetik, kdzvetett mdédon pedig az itt kihelyezett hitelek
kockdazati értékét novelhetik.

A legheterogénebb dgazatnak nem teljesen meglepé modon a feldolgozdipar mond-
hato, hiszen itt térnek el leginkabb az egyes vallalatok tevékenységi korei. Ezt az
agazatot (az egyéb kategdria magas jelenléte miatt) nem érinti annyira sulyosan

8 Frost, R. (2021): CAP: What is the EU’s Common Agricultural Policy and why is it trending? Euronews, 26
November. https://www.euronews.com/green/2021/11/26/cap-what-is-the-eu-s-common-agricultural-
policy-and-why-is-it-trending. Letoltés ideje: 2022. februar 8.
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egy-egy CPRS-szektor szigorodd szabalyozdsa, ebbél adéddan a CPRS-mddszer
alapjan a feldolgozdipar jelentds részét (40 szazalékat) nem érintik a klimavaltozasi
szabalyozasok. Meglep6 lehet az adminisztrativ és szolgaltatast tamogato tevékeny-
ségek agazati értéke, ide tartoznak azonban a gépkolcsdnzés és lizingszolgaltatas
tevékenységek, amelyekre kihathatnak az atallasi kockazatok.
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Megjegyzés: Az dbra csak a CPRS 1-6 kitettségekkel nagymértékben terhelt dgazatokat tartalmazza.
A kevésbé terhelt dgazatok esetében a kitettségek donté tobbségében egyéb szektorként keriiltek azo-
nositdsra. A—mezégazdasdg, erdégazddlkodds, haldszat; C — feldolgozdipar; D — villamosenergia-, gdz-,
g6zellatds, légkondiciondlds; F — épitSipar; H — szdllitds, raktdrozds; L — ingatlaniigyletek; N — adminiszt-
rativ és szolgdltatdst tdmogato tevékenység

Forrds: MNB

Erdemes szt ejteni az egyes CPRS-szektorok eltérd nemteljesitési ratdirdl is.
A 39/2016-0s MNB-rendelet® 5. és 6.§ szerint definidlt nemteljesit6 hitelek ara-
nya a teljes hitelkitettséghez képest (tovabbiakban NPL-rata) eltérd értéket mutat
a kllénb6z6 CPRS-szektorokban vizsgdlva, ami jelezheti az egyes szektorok szaba-
lyozdi sokkellenalld képességét. Azon szektorok, melyeknek mar most magasabb
az NPL-ratdja az atlagnal, szigorodo szabalyozdi l1épések esetén feltételezhetben

rosszabbul reagdlnanak (2. dbra). A teljes véllalati hitelkitettség atlagos NPL-ratdja

9 https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a1600039.mnb
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3,49 szazalék, ennél magasabb NPL-ratat produkal az energiaintenziv és a szallitas
szektor (8,20 és 3,79 szazalék). Ezek a kitettségek adjak a teljes vallalati hitelkitettség
22 szazalékat. A nemteljesitd kitettségek majd 61 szazaléka CPRS 1-6 kitettségként
kerllt azonositasra, hasonldan az EBH eredményeihez (60 szazalék).

2. dbra
A CPRS-szektorok kozotti NPL-rata-kiilonbség
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Forrds: MNB

Ahogy mar korabban is emlitettem, a nemzetgazdasagi agak eltéré modon érintettek
a klimavdltozashoz kapcsolédo szabalyozasok hatdsaival. Ennek szdmszer(isitésé-
re megvizsgaltam, hogy az egyes bankok dgazaton belili CPRS-kitettsége mekko-
ra a bank teljes adgazati kitettségéhez képest. A 3. dbrdn a hitelintézetek agazati
CPRS-aranyanak eloszlasa figyelheté meg, amely gy értelmezhet6, hogy minden
intézmény agazati kitettségei besorolasra keriltek CPRS 1-6 vagy CPRS egyéb ka-
tegoriakba, igy minden intézmény agazati értéke 0 és 100 szazalék kozott alakult,
100 szazalék jelentve azt, hogy a teljes agazati kitettség CPRS 1-6 kitettség. A 3.
dbra az intézmények agazati értékeit szemléleti, tehat hogy hogyan oszlottak el
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agazatonként az egyes intézmények CPRS 1-6 és CPRS egyéb kitettségei. A 25. per-
centilis alatt taldlhaté az adatok negyede, felette pedig az adatok haromnegyede.
A 75. percentilis az adatok felsé részét felezi, mivel ez alatt talalhatd az adatok ha-
romnegyed része, felette pedig az adatok egynegyede. Az 50. percentilis a medidn,
ami az adatok kozépértékét mutatja. Az abrakon csak a 10. és 90. percentilis kozotti
értékeket tlintettem fel a kiugré értékek kiszlirése érdekben, tovabba elhagyasra
keriltek a kis banki portfélidk az elemzésbdl (100 millié forint alatti 4gazati kitettsé-
gek), amelyek ugyancsak torzitanak az dbra mondanivaldjat, vagyis gy mutatnanak
felhalmozddott kockazatokat, hogy kdzben nem szamottevd kitettségrél beszélhet-
nénk. A kés6bbiekben a 4. és 5. dbra is a fentiek alapjan értelmezendé.

Tobb intézmény komoly CPRS-kitettséget halmozott fel egy-egy dagazaton beliil.
A bankok felének a feldolgozdipar, a viz- és hulladékkezelés, az épitdipar, a szallitas,
raktarozas és a szallashely-szolgaltatas, vendéglatas dgazatokban lévé kitettségiik
tobb mint 60 szazaléka szamit CPRS-kitettségnek (3. dbra). Ez azt jelenti, hogy egyes
bankok dgazati portfélidjanak akar tobb mint 60 szazaléka érintett lehet szigorodd
agazati szabalyozasok bevezetésével, kihatva az dgazatban m(ikods addsok hiteltel-
jesitési képességére. A legfontosabb mutatd ezzel kapcsolatban az, hogy az 6sszes
agazaton belil mekkora aranyban szerepelnek CPRS-kitettségek az egyes banki port-
foliokban. A bankok felénél kitettségiik tobb mint 62 szazaléka CPRS-kitettségként
kerilt azonositdsra, mig az intézmények 10 szdzaléka kitettségiik szinte teljes egé-
szével (99 szazalékaval) finansziroz klimavaltozasi szabalyozasokkal érintett szekto-
rokat. Ez elsésorban a kisebb intézmények, jelzdlogbankok, ingatlantigyletek dgazat
felé fenndllo kitettségei miatt tapasztalhatd. Az EBH felmérésében az eurdpai unids
tettséglk tobb mint 70 szazalékaval finanszirozott CPRS-kitettséget a feldolgozdipar,
a viz- és hulladékkezelés, az épitGipar és a szallitas, raktarozds agazatokban. Mindkét
felmérésben 100 szazalékban CPRS-kitettségként lettek azonositva az agrarium és
az energiaellatds dgazatok felé fennallé kitettségek, és majdnem 100 szdzalékban
az ingatlaniigyletek dgazatokhoz tartozé kitettségek.
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3. dbra
Banki CPRS kitettségek az egyes nemzetgazdasagi agakban
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Megjegyzés: B — bdanydszat, kéfejtés; C — feldolgozdipar; E — vizelldtds; szennyviz gydijtése, kezelése, hul-
ladékgazddlkodds, szennyez6désmentesités; F — épitbipar; G — kereskedelem, gépjarmdjavitds; H — szdl-
litds, raktdrozds; | — szdlldshely-szolgdltatds, vendégldtds; M — szakmai, tudomdnyos, miiszaki tevékeny-
ség; N —adminisztrativ és szolgdltatdst tdmogatd tevékenység

Forrds: MNB

Néhany bank kitettségeinek jelentds része koncentralodik egy-egy klimavaltozasi sza-
balyokkal érintett szektorban (4. dbra). Megvizsgaltam, hogy az egyes intézmények
teljes vallalati portfolidi hany szazalékban finansziroznak egy-egy CPRS-szektort. Leg-
jelent6sebb mértékben az épliletek szektorban koncentralédnak banki kitettségek,
az intézmények fele kitettségik tobb mint 32 szdzalékaval finanszirozza ezt a szek-
tort, de itt tapasztalhatok a legnagyobb kiugré értékek is. Van olyan kis intézmény,
amelynek teljes kitettsége az épiiletek szektorhoz tartozik, ami komoly kockazatot
hordozhat magdban az intézmény stabilitdsara vonatkozdan. A tobbi szektorban
kisebb koncentracidk tapasztalhatdk, de emlitésre mélté még az energiaintenziv
és szallitds szektor median értéke (7, illetve 10 szazalék).
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4. abra
A CPRS-szektorok felé fennallé banki kitettségek
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3. A banki UHG-kockazatok felmérése az EBH médszertana alapjan

A bankok portfélidjara haté karbonkockdzatok mérésére egységes modszertant
még nem vezettek be, azonban mar tébb szamitasi méd definidldsa megtortént
ezen kockazatok szamszer(sitésére. A médszerekben kdz6s azonban az UHG-inten-
zitas hasznalata, ami azt mutatja meg, hogy egy euro hozzdadott értékhez mekkora
UHG-kibocsatas tartozik. Az intenzitas adatokat nemzetgazdasdagi agakra vonatko-
z6an teljeskorlen (NACE Rev2 1. szint: A-T), az dgazatokra vonatkozéan nem tel-
jeskortien (NACE Rev2 2. szint: AO1-T98) az Eurostat allitja 6ssze az eurdpai unios
orszagok esetében (Bokor 2021). Az adatok két-harom éves lemaradassal keriilnek
frissitésre, az elemzés soran a legfrissebben elérhet6, 2018-az intenzitas-tényadatok
keriltek felhasznalasra, figyelmen kivil hagyva a 2019-as évre vonatkozo becsiilt ér-
tékeket. Az MNB 2021-ben publikalt banki karbonkockazati indexének (tovabbiakban
BKI) modszertana (Bokor 2021) is erre az adatbazisra éplil, amely az egyes gazdasagi
tevékenységek UHG-intenzitasa alapjan kétféle fliggvénnyel méri fel a banki portféli-
ok karbonkockazatat. A kétféle fiiggvény az UHG-intenzitasbdl szarmazd kockazatok
kiilonboz6 értelmezéseit ragadja meg. A mar kordbban is emlitésre kerilt TCFD
(TCFD 2017a) tobb mutatdt is definidlt banki, biztositéi, alapkezelGi, befektetési
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szolgdltatoi, pénztari portféliok karbonkitettségének mérésére, kozéppontban a su-
lyozott atlagos karbonintenzitds mutatdval® (TCFD 2017b:43).

Az EBH elemzésében a fentebb emlitett mddszerekhez képest egyszer(ibben ra-
gadja meg a portféliock UHG-intenzitasabdl eredé kockazatok szamszer(sitését:
az elérhet§ intenzitdsadatokat felhaszndlva hat UHG-csoportba sorolja be a banki
kitettségeket: (i) nagyon alacsony, (ii) alacsony, (iii) kozepes, (iv) kozepes/magas,
(v) magas és (vi) nagyon magas kategoridkba. A vallalati kitettségek NACE Rev2 2.
szint alapjan parositasra keriilnek a hozzajuk tartozé UHG-kitettség-értékkel, majd
beosztasra keriilnek az UHG-intenzitdsokbdl késziilt kritériumok alapjan a megfe-
lel6 csoportba (3. tdbldzat). Az EBH elemzésének elkészitésekor felhasznalt egyedi
vallalati UHG-kibocsatas-adatokat is (vallalati kitettségek 17 szazalékdhoz tartozott
egyedi érték), melynek eredményeként arnyaltabb csoportkiiszobok képzddtek, el-
lenben azzal, ha csak dgazati intenzitds adatokat hasznaltak volna. Jelen tanulmany
elkészitéséhez nem alltak rendelkezésemre egyedi vdllalati kibocsatdsi adatok, igy
a csoportképzés kizarélag dgazati UHG-intenzitas-adatok alapjan késziilt. Az elem-
zésbe bevont vallalati hiteldllomany majd teljes egészéhez tartozott elérheté agazati
UHG-intenzitas-adat.

3. tablazat
UHG-intenzitds-csoportok és a vallalati kitettségek besoroldsa

UHG-csoport Bekeriilési feltétel Kitettségérték (Mrd Ft) Megoszlas (%)
Nagyon alacsony UHG < P10 2 047,23 21,6
Alacsony P10 < UHG < Q1 1 100,26 11,6
Kozepes Q1 < UHG < Median 1256,91 13,2
Kézepes/magas Median < UHG < Q3 3432,86 36,2
Magas Q3 < UHG < P90 1227,90 12,9
Nagyon magas UHG > P90 426,44 4,5

Megjegyzés: P10 — 10. percentilis, Q1 — 1. kvartilis (25. percentilis), Q3 — 3. kvartilis (75. percentilis),
P90 — 90. percentilis

Forrds: MNB

A hazai véllalati kitettségek tébb mint 53 szazalékban finansziroznak median UHG-in-
tenzitas feletti tevékenységet, ami jelentGsen magasabb az EBH altal mért 35 szaza-
|éknal. Az eltérést részben magyarazhatja a csoportképzéshez felhasznalt UHG-inten-
zitas-adatok eltérése (egyedi-agazati). Nem megleps azonban, hogy 6sszességében
a hazai bankok nagyobb részben finansziroznak UHG-intenzivebb szektorokat eu-
répai unids tarsaikndl. Magyarorszag gazdasaganak energiaintenzitdsa (egységnyi
gazdasagi kibocsatasra jutd energiafelhasznalas), bar 1995 és 2019 kozott 45 szaza-
[ékkal csokkent az orszag gazdasagi szerkezetének és ipari szektoranak atalakulasa

10 Weighted Average of Carbon Intensity, WACI
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kovetkeztében, még mindig majdnem kétszerese az eurdpai uniods atlaghoz képest
(MNB 2021a). Mindazonaltal megéllapithatd, hogy UHG-intenzitas alapjan a vallalati
kitettségek majd fele eltéré mértékben, de érintett lehet atdllasi kockazatokkal,
példaul a nyar végén rekordmagas, 60 eurds arfolyamot eléré karbonkvota arral®,

A kordbban emlitett BKI eredményei alapjan a vallalati hitelportfélio lineéris fligg-
vényt hasznalva 8 szazalékban, Gompertz-féle szigmoid fliggvény alapjan pedig 15
szazalékban finansziroz UHG-intenzitas szempontjabdl extrém magas kockazatinak
itélt kitettségeket (Bokor 2021) 2021 masodik negyedévében. Az index flggvény-
szer(i kapcsolatot feltételez a kockdzatok és az UHG-intenzitds kdzétt, igy minél
nagyobb egy adott tevékenység UHG-intenzitdsa, annal nagyobb kockazati értéket
rendel hozzd a médszer. A Gompertz-féle fiiggvény a linedrissal ellentétben a ke-
vésbé UHG-intenziv tevékenységeket alig biinteti, mig az egy bizonyos ponton tul
nagy szennyezének mindsilé kitettségeket teljes mértékben beleveszi a kockazatos
kategéridba. Az igy kapott Gompertz-féle eredmény korilbelil az altalam azonosi-
tott magas és nagyon magas UHG-csoport &ltal lefedett hitelallomany nagysaganak
felel meg. Az EBH és az altalam alkalmazott UHG-csoportositasi médszertan kritikus
értékek (lasd bekeriilési feltétel) alapjan sorolja az adott kitettségeket UHG-inten-
zitas-csoportokba, ezért az eredmények nem teljesen 6sszeegyeztethetdk a BKI
altal alkalmazott fiiggvényszer( kapcsolaton alapuld mddszertan eredményeivel,
aranyaiban azonban mindkét mddszer hasonlé képet mutat.

Tobb nagy szennyez6 nemzetgazdasagi dgat azonositottam az elemzés soran. A na-
gyon magas kategoria 77 szazalékaért az energiaellatas, mig a fennmarado részéért
a feldolgozdipar (16 szazalék) és a viz- és hulladékkezelés (7 szazalék) agazatok felel-
tek. A magas kategodria tobb mint 27 szazalékat a feldolgozdipar, mig 37 szazalékat
az agrarium agazatok tették ki, de nagyobb mértékben jelenik meg a szallitds, rakta-
rozas (20 szazalék) és, meglep6 mddon, az adminisztrativ és szolgaltatast tdmogatd
tevékenység is (15 szazalék). Utdbbi azért taldlhatd a magas kategoridban ilyen nagy
aranyban, mert ehhez a nemzetgazdasagi aghoz tartoznak a gépkolcsonzés és lizing-
szolgéltatas agazatok, amelyek magas UHG-intenzitasu tevékenységnek szamitanak.

Az eredményeket aldtamasztjak Magyarorszag UHG-kibocsatasi adatai. A KSH leg-
frissebb revidedlt, 2018-as adatai alapjan az liveghdzhatasigaz-kibocsatasok 72
szazaléka szarmazott gazdasagi tevékenységekbdl®. A legszennyezébb energiaellatas
agazat a teljes kibocsatas 19 szazalékaért volt felelSs. A feldolgozoipar UHG-kibo-
csatdsat nagyban befolydsolta a nehézipar leépitése, a vegyipar modernizacidja,
valamint a 2009-es pénziigyi valsag miatti tlizel6anyag-felhasznalas csdkkenése (KSH
2017). Ezzel egyitt is a masodik legszennyez6bb nemzetgazdasagi ag, a 2018-as

1 Hook, L. (2021): Carbon price rises above €60 to set new record. Financial Times, 30 August. https://www.
ft.com/content/c1a78427-f3d5-4b4f-9878-c3eldffee2ba. Letéltés ideje: 2021. november 22.

12 Az éves UHG-kibocsatas-adatokat a KSH publikalja hazdnkra vonatkozéan az itt ismertetett formaban.
https://www.ksh.hu/stadat_files/kor/hu/kor0018.html. Letoltés ideje: 2022. februdr 15.
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teljes kibocsatas kb. 16 szdzalékaért felel, ezt koveti a mez6gazdasdg 12 szazalékkal.
Felt(inGen hidnyzik a nemzetgazdasagi dgak koziil UHG-kibocsatas szempontjabdl
az ingatlantigyletek agazat, amelynek tevékenységéhez az Eurostat és a KSH adatai
alapjan is viszonylag kis UHG-intenzitas tarsul (a KSH adatai alapjan a teljes kibocsa-
tas kevesebb mint 1 szazalékaért felelt az agazat 2018-ban), ehhez képest a gyakor-
latban az ingatlanok felelnek az UHG-kibocsatas egy jelentds részéért — a 2018-as
UHG-kibocsatas 28 szazaléka kdthetd haztartdsokhoz, ami elsédlegesen f(itéssel és
gépkocsihaszndlattal kapcsolatos.

A kovetkez&kben felmértem, hogy az egyes banki portfélidk kitettségei hogyan osz-
lanak meg az UHG-intenzit4s-csoportok kdzott. Habar aranyaiban nagyobb UHG-ki-
tettségek mérhetSk az EBH felméréséhez képest, az UHG-koncentraciét tekintve
elmondhato, hogy a hazai hitelintézetek portfolidi jobban diverzifikaltak eurdpai
unids tarsaiknal (5. dbra). Mig az EBH felmérésében a bankok fele kitettségiik tobb
mint 10 szazalékaval finanszirozott nagyon magas UHG-intenzitassal jaré tevékeny-
séget, addig a hazai intézmények medidn értéke ugyanebben a csoportban csak
kicsit tobb, mint 3 szdzalék. Fontos azonban megemliteni a kiugro értékeket; a hazai
intézmények 10 szdzaléka kitettségik tobb mint 9 szazalékdval finansziroz ilyen
tevékenységet, a legszennyez6bb intézmény pedig kitettségeinek 54 szazalékaval
jarul hozza nagyon szennyez§ tevékenységekhez.

5. abra
A banki portféliok megoszlasa UHG-csoportok szerint
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A magas kategoria medidanértéke meghaladja a 9 szazalékot, vagyis az intézmények
felének portfélidja 9 szazalékot meghaladé mértékben finansziroz magas UHG-in-
tenzitassal jard tevékenységet, ez korilbellil megegyezik az EBH eredményeivel.
A magas kategodridban is taldlhatunk kiugré értékkel rendelkez6 intézményeket, két
intézmény 41, illetve 34 szdzalékban finansziroz ilyen tevékenységet.

Nagyobb eltérések tapasztalhaték a tébbi UHG-intenzitas-csoportban. A hazai
bankrendszer median UHG-intenzitas feletti kitettségei els6sorban a kézepes/ma-
gas kategoriaban koncentralédnak, a kategdria median értéke (37 szazalék) nagy-
ban meghaladja az EBH eredményeit (kozel 20 szazalék). Fontos még megemliteni
a nagyon alacsony UHG-intenzitas csoportot is. Ahogy kordbban is kifejtettem, az
ingatlanligyletek dgazathoz tartozé gazdasdagi tevékenységek intenzitdsadatai félre-
vezet6 mddon kapnak alacsony értéket, jelent@s viszont az ezen tevékenységek felé
fennalld banki kitettség értéke (a teljes vallalati kitettség 21 szazaléka), ez nagyban
magyarazza a nagyon alacsony csoport magas részesedését.

4. A banki UHG- és a CPRS-kitettségek dsszevetése

4.1. A két modszertan atfedései

Az eddigiekben bemutatott két modszertan kiilén-kilon is alkalmas arra, hogy ké-
pet kapjunk portféliénk atallasi kockdzatoknak valé kitettségérdl, a kettét azonban
érdemes egyutt alkalmazni annak érdekében, hogy ne maradjanak ki olyan kocka-
zatos tevékenységek, amelyeket csak az egyik modszer azonosit sikeresen. Ahogy
lathato, mindkét mddszer képes felmérni a nagy szennyezé6 tevékenységeket (6.
dbra), a nagyon magas UHG-csoport 98, mig a magas UHG-csoport 92 szazalékban
kerllt azonositdsra a CPRS-mddszertan alapjan. Az egyez6ség annak is kdszonhe-
t6, hogy a CPRS-mddszertan kialakitasa nagyban tamaszkodik az egyes gazdasagi
tevékenységek atlag-UHG-intenzitdsanak adataira, ahogy a modszer leirdsakor is
emlitettem. Kisebb a pontossagi rata a kozepes, kbzepes/magas csoportoknal, 47-42
szazalékban azonositottam CPRS-ként ezeket a tevékenységeket. Ellentmondasos
eredményeket lathatunk a nagyon alacsony kategéridknal, ami elsésorban a mar
kordbban is emlitett ingatlaniigyletek agazatnak kdészénhetd; bar a CPRS-mddszer
klimavaltozassal érintettnek sorolja ezt az dgazatot, az Eurostat nagyon alacsony
UHG-intenzitast tarsit hozza. Magyarazhatja a kiilénbséget az Eurostat UHG-ada-
tok elGallitasanal hasznalt modszertana, vagyis ott veszik figyelembe a keletkezé
UHG-kibocsatast, ahol az ténylegesen a légkdrbe keriilt, igy az ingatlaniigyletekhez
kapcsoldodo tevékenységek kdzvetlenil nem, de kdzvetve nagymértékben felelnek
azokért a kibocsatdsokért, amelyek akdr az energiaelldtas agazatban jelentkeznek
(példaul a lakasok flitése, arammal valé ellatasa kapcsan keletkez6 kibocsatasok). Ez
alapjdan kijelenthetd, hogy az atdllasi kockdzatok nem mérheték fel teljes egészében
egyetlen mddszertan alapjan: csak UHG-adatokra tdmaszkodva egy nagyon jelentds
agazat atallasi kockazati kitettségének azonositdsa maradt volna el.
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Az UHG- és a CPRS-besorolas kapcsolata
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Fontosnak tartom Ujra megemliteni, hogy az EBH felmérésekor egyedi UHG-kibo-
csatasi adatokat hasznalt, ahol a CPRS-mddszer sokkal jobban kovette az egyedi
kibocsatas adatok alapjan készitett UHG-csoportokat. Az EBH is azonositott CPRS-ki-
tettségeket a nagyon alacsony kategéridban (kozel 15 szazalékot), dm nem zarhaté
ki az az opcid, hogy egy adott vallalat, bar a NACE Rev2 kdd alapjan klimavalto-
zasnak kitett tevékenységként kerilt besorolasra, a tevékenységét fenntarthatob-
ban, kevesebb kibocsatas mellett végzi versenytdrsainadl. Ezaltal elképzelhetd, hogy
megjelennek tevékenységik alapjan atallasi kockdzatokkal terheltnek vélt vallalati
hitelkitettségek az alacsonyabb UHG-intenzitas kategéridkban is, ha az adott valla-
latok egyedi kibocsatdsai az dgazati atlagnal alacsonyabbak.

4.2. Azonositott atallasi kockazati csoportok

A fentieket figyelembe véve egy intézmény atallasi klimakockdzatossaganak megha-
tarozasahoz érdemes mindkét médszertan eredményeit felhasznélva elindulni. Ugy
hataroztam meg egy-egy intézmény kockazati kitettségét, hogy elhelyeztem Gket
egy olyan abran, ahol az X tengely a bank CPRS-mddszertan altal felmért kitettség-
értékének ardnyat mutatja a teljes vallalati kitettségéhez képest, az Y tengely pedig
a median UHG-intenzitdsnal magasabb kitettségek részesedését mutatja a teljes
véllalati kitettséghez viszonyitva (7. dbra). Az igy kapott kockazati haldt négy blokkba
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osztottam fel, amely a kdvetkez& kategdridkba sorolja a hitelintézeteket: (i) felsé ne-
gyed, (ii) kozép-fels6 negyed, (iii) kozép-alsd negyed és (iv) alsé negyed csoportokba
(4. tablazat). A fels6 negyedbe azon intézményeket soroltam be, melyek portfoélidi
az UHG-intenzitds és a CPRS-mddszertan alapjan is minimum 75 szazalékban fi-
nansziroznak klimavaltozasnak kitett tevékenységeket, mérlegf66sszeg-aranyosan
a hazai bankrendszer 1,2 szdzaléka tartozik ide. A kdvetkez6 csoportba soroltam
azon intézményeket, melyek kitettségei mindkét médszer alapjan legalabb 50-50
szazalékban finansziroznak atallasi kockdzatoknak kitett tevékenységet, 6k teszik ki
a hazai bankrendszer tetemes részét, az intézmények tébb mint fele, 55 szazaléka
sorolhaté ebbe a kategéridba.

4. tablazat
A hazai bankrendszerben azonositott atallasi kockazati csoportok
Bankrendszer Bankrendszer
ey e x megoszlasa (vallalati megoszlasa
Csoport LOER i hitelkitettségek (mérlegféosszeg
szerint, %) szerint, %)
Fels6 CPRS 1-6 kitettségek és median feletti 000 120
negyed UHG-kitettségek >= 75% ! ’
Kozép-felsé CPRS 1-6 kitettségek és median feletti
negyed UHG-kitettségek >= 50% 49,00 55,10
K6zép-also CPRS 1-6 kitettségek és median feletti
negyed UHG-kitettségek >= 25% 50,30 39,70
Alsé CPRS 1-6 kitettségek és median feletti 000 130
negyed UHG-kitettségek < 25% ’ ’
Sziirke CPRS 1-6 kitettség
zéna és median feletti UHG-kitettség kozil 0,60 2,70
az egyik legaldbb > 25%

Forrds: MNB

Szirke zonaként értelmeztem azt a két esetet, amikor a két modszertan koziil csak
az egyik alapjan mutathato ki atallasi kockazat. Ebben a kategéridban indokolt lehet
tovabbi vizsgalatok elvégzése az ide tartozd intézmények portfélidin, példdul ennél
a csoportndl lenne igazan fontos egyedi UHG-adatok alapjan elvégezni a felmérést.
A hazai bankrendszer 2,7 szazaléka lehet érintett ilyen mddon. Végiil azonositottam
egy alacsony klimakockdzati kitettség(i csoportot, amelynek kitettségei mindkét
maddszertan alapjan kevesebb mint 25 szazalékban finansziroznak atallasi kockaza-
toknak kitett tevékenységeket, ez a hazai bankrendszer 1,3 szdzaléka.
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4.3. Az eddigi szabalyozoi lépések és eredményeik

Az eredmények tikrében nem meglepd, hogy az MNB vdllalati és 6nkormanyzati
t6kekovetelmény-kedvezmény programot inditott 2021-t61 kezd6déen az intézmé-
nyek portfélidinak klimakockdazati mérséklése érdekében (MNB 2020). A 2021 nyaran
kibGvitett program (MNB 2021b) mar nemcsak a kezdetben meghirdetett meguju-
I6energia-termelésre terjed ki, hanem befogad tobbek kdzott elektromobilitashoz,
fenntarthatd agrariumhoz és élelmiszeriparhoz, valamint energiahatékonysaghoz
kapcsolddé zold vallalati hitelkitettségeket is. A kitettségek fenntarthatdsaganak valo
elbirdlasdban az MNB tdmaszkodott az EU altal Iétrehozott, fenntarthaté gazdasagi
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tevékenységeket definialéo dokumentumaira, az EU taxondmia-rendeletére®® és an-
nak eddig megjelent technikai mellékletére!s.

A programba fél év alatt a teljes véllalati hitelallomany 1 szdzalékat vontak be, de ez
szignifikdns hatdssal volt két, hagyomanyosan a legnagyobb szennyez&k kdzé sorolt
nemzetgazdasdagi ag mikodésére; ugyanis a D — energiaellatds ag hitelkitettségeinek
majd 26, mig a B — banyaszat, kéfejtés ag kitettségeinek 21 szazaléka kerlt bevonas-
ra a programba. Ha a kockazati kitettségek meghatarozasakor figyelembe vessziik
az MNB z6ld tékekovetelmény-kedvezmény programjanak részeként bekildott zold
hiteleket, akkor a teljes vallalati hitelkitettség CPRS 1-6 értéke a fentebb ismertetett
61 szdzalékrdl 60 szazalékra csokken. A zold hitelek ardnydnak és a CPRS-csokkenés
mértékének egyilittmozgdsa megerGsiti, hogy a program jél hatdrozta meg a tdmo-
gatando ugyletek korét.

A program béviilésével mas nemzetgazdasagi agak hasonlé Gtem zoldilése is re-
mélhetd. Az 0sztonz6k bevezetésén tul az MNB mas mddon is igyekszik a hitelintéze-
tek figyelmét felhivni a klimavaltozasbdl eredd kockdzatok mihamarabbi el6térbe he-
lyezésére. 2021 elsé felében az MNB Zo6ld Ajanlast adott ki a szektor szamara, amely-
ben ,elvdrdsokat fogalmaz meg az éghajlatvdltozdssal kapcsolatos és a kérnyezeti
kockdzatok kezelését illet6en, valamint a bankok (izleti tevékenységében a kérnye-
zeti fenntarthatdsdgi szempontok érvényesitésével kapcsolatban” (MNB 2021c).

4.4, Javaslat hitelintézetek szamara

A kordbban felvazolt mddszertan nemcsak a teljes bankrendszer vallalati hitelport-
folidjanak kockadzatossdgara irdnyulé vizsgdlatra lehet alkalmas, hanem intézményi
szinten is hasznalhaté a vallalati hitelekben rejl6 atallasi kockazatok vizsgalatara.
Az intézmény a két modszer segitségével felmérheti, hogy addsai kozil melyeket
azonosit kockdzatosnak a CPRS-mdédszertan, melyeket az UHG-intenzitas alapjan,
valamint mely addsok azok, akiket mindkét mdédszertan kockdzatosnak azonosit
(vagy egyik sem). A mddszer el6nye, hogy az eddig elérhetd eszkozokhoz képest
egyszerlbb, kdnnyen implementalhatd elemzési mdédszerrdl beszélhetlink, melyhez
adott mind a CPRS-besorolast elvégzé forditokulcstabla®® (Battiston et al. 2017),
mind az évente frissiil6 Eurostat UHG-intenzitas-adatok?®, amikbdl kiszamithatdk
az UHG-csoportok (egyedi kibocsatasadatok hidnyaban). Az intézmények ezenfeliil

13 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete a fenntarthatd befektetések elémozditdsdt
célzo keret létrehozdsdrdl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositdsdrdl. https://eur-lex.europa.
eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32020R0852&from=EN. Let6ltés ideje: 2021. november 15.

14 A Bizottsdg (EU) 2021/2139 felhatalmazdson alapuld rendelete az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletnek az éghajlatvdltozds mérsékléséhez és az éghajlatvdltozdshoz valé alkalmazkoddshoz
lényegesen hozzdjdruld és az egyéb kérnyezeti célkitiizéseket jelent6sen nem sérté gazdasdgi
tevékenységekkel szemben tdmasztott kbvetelmények meghatdrozdsdhoz sziikséges technikai vizsgdlati
kritériumok megdllapitdsa érdekében térténd kiegészitésérdl. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/
TXT/HTML/?uri=CELEX:32021R2139&from=EN#d1e621-1-1. Letdltés ideje: 2021. november 15.

5 https://www.finexus.uzh.ch/en/projects/CPRS.html

16 https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=env_ac_aeint_r2&Iang=en
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rendelkezhetnek tobbletinformacidval addsainak tevékenységeirdl, legyen sz akar
tobb agazatban valé miikodésrdl, akér vallalati klimaalkalmazkodasi stratégiardl, igy
pontositva az alapbesorolas eredményeit.

4.5. Tovabbfejlesztési lehet6ségek

Az elemzés tovabbfejlesztése tobb iranybdl torténhet. A kitettségek korének kibd-
vitésével pontosabb képet kaphatunk az intézményeknél felhalmozddott klimaki-
tettségekrdl, példaul értékpapirok, azon beliil is vallalati kotvények, banki kényvben
tartott részvények, befektetési alapokban vasarolt részesedési jegyekbdl szarmazéd
kitettségek elemzésével. Nem képezték részét az elemzésnek a lakossagi kitettség-
ként nyilvantartott 6nallé vallalkozasok, valamint a téma szempontjabdl fontos me-
z6gazdasagi Gstermeldk hiteltartozasai’, sem a kiilfoldi vallalati kitettségek potenci-
alis atdllasi kockazatai, a késGbbiekben tehat mindegyik kézelebbi vizsgalata indokolt
lehet. Ahogy méar korabban is toébbszér emlitettem, az UHG-intenzitas-csoportok
egyedi kibocsatasi adatok alapjan valé kialakitasa és az addsok egyedi kibocsata-
si adataik alapjan torténé megitélése nagyban segitené elemzésem pontossagat.
A kockazati kitettségek meghatarozasakor nagyobb figyelmet lehetne forditani az
MNB z6ld t6kekovetelmény-kedvezmény programja részeként bekildott zold hite-
lekre. Mig a CPRS-mddszertan esetében megoldhatd a manualis atsorolas (aminek
aggregalt hatdsat fentebb ismertettem), addig az UHG-intenzitasi csoportoknal egye-
di kibocsatasi adatok hidnyaban nem dontheté el egyértelmien, hogy mely csoport-
ba lenne sziikséges besorolni az ismert zold ligyleteket. Az elemzés teljes egészére
vonatkozéan megallapithatd, hogy nagyban tdmaszkodtam a vdéllalatok f6 tevékeny-
ségét meghatarozd NACE Rev2. besorolasra, amely besorolds, ahogy fentebb is emli-
tettem, gyakran félrevezetheti az elemzéseket. Az elemzés pontossagat nagyban se-
gitené, ha a vallalatok tényleges f6 tevékenysége kilon rogzitésre keriilne a HITREG-
ben, és az is nagyban pontositana az elemzést, ha megjeléinék az egyes hitelek altal
finanszirozott tevékenységeket. Az egyes vallalatok bevételi adatainak NACE Rev2.
szerinti megoszlasa ugyancsak nagyban pontositana az eredményeket, amennyi-
ben a Nemzeti Add és Vamhivatal adatbdzisa ezeket az adatokat is tartalmazna.

A kitettségek besoroladsi eredményei j6 bemeneti adatot biztosithatnak intézmé-
nyek stressztesztelésére, ahogy a CPRS-besorolasokat fel is hasznélta mar Battiston
et al. (2017) és Roncoroni et al. (2021) is. A folyamatosan gyarapodo, jegybanki
klimastresszteszt-gyakorlatok (Vermeulen et al. 2018; Mufioz et al. 2021; MNB
2021d) mind prébaljak szamszer(siteni a klimavaltozasbdl eredd pénzigyi kocka-
zatokat, amelyek pontosabb megragadasahoz relevans lehet a fentebb bemutatott
modszertanok alapjan azonositott kitettségek tobbféle eltéritése a kiilonbdz6 szce-
naridk, feltételezések mentén.

7 Mind az 6nallé véllalkozdk, mind a mez6gazdasagi GstermelSk esetében a problémét az jelentette, hogy
nem vallalati, hanem lakossagi hitelként vannak nyilvantartva, igy nagyban megnehezitette volna az elemzés
elvégzését ennek az adatkornek a bevonasa.
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5. Osszefoglalas

A tanulmdny elején lefektettem a fogalmi keretet, a klimavaltozasbdl eredé kocka-
zatok definidldsaval, majd bemutattam az elemzés soran felhaszndlt adatallomanyt.
Az elemzés 2021. masodik negyedéves adatok alapjan késziilt 9 492 milliard forintnyi
vallalati hitelkitettséget lefedve. A CPRS-mddszertan elméleti hatterének bemuta-
tdsa utdn, annak segitségével felmértem a Magyarorszagon mikodé hitelintéze-
tek hazai vallalati kitettségeit, megvizsgdlva el6szor az egyes dgazatok kitettségét
az atallasi kockazatoknak, majd az egyes bankokban felépdlt atallasi kockazatok
mértékét, és az eredményeket 0sszevetettem az EBH altal elvégzett kutatas ered-
ményeivel. Az elemzés alapjan a megvizsgalt kitettségek 61 szazaléka kerilt atallasi
kockazatoknak fokozottan kitett kategdriaba, ami 6sszességében magasabb az EBH
altal mért 58 szazaléknal, azonban az intézményi portfélidkban nagyobb koncent-
racié volt tapasztalhatd, az intézmények fele 62 szazaléknal nagyobb mértékben
finansziroz atallasi kockazatoknak kitett tevékenységeket. Az UHG-intenzitds-mad-
szertan alapjan mért eredmények szerint a Magyarorszdgon m(ikodé intézmények
Eurdpai Unid-beli tarsaiknal nagyobb mértékben finansziroztak medidn UHG-inten-
zitas feletti tevékenységeket, az EBH altal mért 35 szazalékhoz képest a magyaror-
szagi vallalati kitettségek fele, kozel 54 szazaléka finansziroz ilyen tevékenységet.
A CPRS-mddszertan eredményeivel ellentétben azonban elmondhatd, hogy az EBH
altal felmért eurdpai uniés bankokhoz viszonyitva hazankban nem azonosithatéak
egyértelm(ien nagy szennyezd intézmények, az UHG-intenzitassal 6sszefliggésben
lévé atallasi kockdzatokkal terhelt kitettségek viszonylag egyenletesen oszlanak meg
a bankrendszer egészében.

A két mddszertan eredményeit egyltt vizsgalva 5 csoport definidlhatd az adott
intézményi portfélidk atallasi kockazatoknak valé kitettsége alapjan. A mindkét
modszertan alapjan magas atallasi kockazatokat hordozd, felsé negyed csoportba
a hazai bankrendszer 1,2 szazaléka tartozik, valamint a mdasodik leginkabb kitett,
kozép-felsé negyed csoportba a bankrendszer tébb mint fele, 55 szazaléka sorol-
hatd. A bankrendszer szdmottevd része esik a kdzép-alséd negyed kategoridba, az
intézmények kozel 40 szazaléka itt talalhatd. Az also, atallasi kockazatokkal legkevés-
bé érintett negyedbe csak az intézmények kicsit tobb, mint 1 szazaléka sorolhato.
Sziirke zonaként azonositottam az intézmények kozel 3 szazalékat, ebben az esetben
a pontosabb kép kialakitdsahoz sziikség lehet granulaltabb adatok felhasznaldsara.
Végil bemutattam az MNB a témaban eddig foganatositott szabalyozdi |épéseit, ki-
emelve a zold vallalati és dnkormanyzati t6kekovetelmény-kedvezmény a tanulmany
szempontjabdl is relevans eredményeit, vagyis a hagyomdanyosan nagy szennyezé
agazatokban megfigyelhetd zold vallalati hiteldllomany megjelenését. Az intézmé-
nyek szamara megfogalmaztam tovabba egy kdonnyen implementalhatd, alacsony
koltségl, az atallasi kockdzatokat atfogdan felmérni képes mddszertant is. Jovébeni
kutatasi cél lehet a tanulmany végén megfogalmazott tovabbfejlesztési lehet6ségek
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implementalasa, ami altal pontosabb képet kaphatunk a hazai bankrendszerben
rejl6 atallasi kockazatokrol. Minél pontosabb kép all rendelkezéslinkre a banki mér-
legekben felépil6 klimakockazatokrdl, annal konnyebb kezelni mind szabalyozdi,
mind intézményi szinten a klimavaltozdssal jaré gazdasagi kihivasokat.
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