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Magyar vallalkozasok attérése az IFRS-alapu
beszamoldra a hitelbiralatok soran hasznalt
mutatoszamok tukrében*

Tarpataki Eleondra — Filyd Janka — LdszI6 Norbert

Jogszabdlyi elGirdsok és lehetdségek hatdsdra egyre tobb magyarorszdgi vdllalkozds
késziti pénziigyi kimutatdsait a nemzetkézi pénziigyi beszamoldsi standardoknak
(IFRS) megfelel6en. Tanulmdnyunkban az dttérések hatdsdt vizsgdltuk olyan jellemzé
kézott gyakran szerepelnek. Negyvenkét, kiilbnb6z6 ipardgban miikédé vdllalkozds
dttéréskori mérleg, eredménykimutatds és cash flow adatait hasonlitottuk 6ssze
a magyar és a nemzetkézi szabdlyozds szerint elkésziilt kimutatdsokbdl, és jutottunk
arra a kévetkeztetésre, hogy egyedi szinten lényeges eltérések lehetnek ugyan, de
az osszesitett adatok medidnja mdr nem tér el jelentésen. A pénziigyi kimutatdsok
adatainak egységes értelmezését és gépi feldolgozdsdt is lehetévé tevd elektronikus
beszdmoldsi formdtum (ESEF) bevezetése ugyan elhalasztédott egy évvel a pandé-

......

fejlesztéséhez, amire érdemes a hitelintézeteknek felkésziilni.
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1. Bevezetés

A globalizalédas a gazdasagi élet szamos teriiletén, igy a szdmvitelben is megfi-
gyelhetd. Ennek egyik leglatvanyosabb jele a Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardok (IFRS-ek) terjedése, amelyek egyre tobb orszagban valnak kotelezévé,
illetve valaszthatéva. A Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testiilet (IASB) adatai alap-
jan jelenleg a vilag 144 orszdgaban van lehet&ség az IFRS-ek alkalmazasara (/IFRS
2018; Madarasiné Szirmai — Sz6llésiné Szép 2018).
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Az elterjedés folyamatdban jelent6s mérféldkd volt, hogy 2005-t6l az Eurdpai Unio-
ban a t6zsdén jegyzett véllalatcsoportoknak a konszolidalt beszamoldjukat mar az
IFRS-ek alapjan kellett kozzétenni (a t6zsdén kiviiliek ezt lehet&ségként kaptak meg).
Magyarorszdgon az egyedi beszdmolok tekintetében azonban még egy bd évtizedet
kellett varni az atallasra. 2017-t6l a t6zsdei cégekre (jellemz6en anyavallalatokra),
majd 2018-t4l a hitelintézetekre irtdk eld az IFRS beszamolasi kotelezettséget (sajat
dontés alapjan egy évvel kordbban is elkezdhették). Rajtuk kivil a nagyvallalkozadsok-
nak (kdnyvvizsgalatra kotelezetteknek) biztositanak lehetdséget, hogy valasszanak
a magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS kozott. Ezen méret alatt jelenleg nincs
lehet6ség a nemzetkozi szamvitelre torténd atallasra.

Az ebben az id&szakban folytatott kutatdsok a vallalkozasok szemszogébdl mérték
fel, hogy melyek az attérés leggyakoribb okai, illetve melyek azok az ellenérzések,
érvek, vélemények, amelyek elriasztjak a dontéshozokat ezen lépés megtételé-
tél. Legtobben az anyavallalati elvarasok és a jogszabalyi el6irasok miatt térnek at
(Deloitte 2018), masok kulfoldi partnereik vagy késébbi befektetdik bizalmat kivanjak
novelni a nemzetkoézi sztenderdeknek megfelel6 pénziigyi kimutatasok készitésével.
Mig néhdny évvel ezel6tt még jogos volt a félelem arra vonatkozélag, hogy lesz-e
elég szakember az attérés és az IFRS-ek szerinti szamviteli munka elvégzésére, addig
a legfrissebb adatok szerint ma mar mind a mérlegképes konyvel6k, mind a konyv-
vizsgaldk kozott taldlunk szép szammal olyan kollégdkat, akik rendelkeznek IFRS
minGsitéssel és képesek kiszolgalni a véllalati szektor ilyen iranyu igényeit.!

Az elsé atéllasi lehet6ség 2016-ban nyilt meg az egyedi beszamoldknal, majd ezt ko-
vette a 2017-es és 2018-as kotelezé kor a kordbban emlitett vallalkozdsoknak. Azon-
ban rajtuk kivil tobb cég is atallt az IFRS-ekre dnkéntes alapon. Jelenleg tobb szaz
vallalkozds alkotja ezt a kort, amely mar lehet&séget biztosit arra, hogy statisztikai
alapon is vizsgalhassuk az atdllas hatasat. Az elemzési lehetSséget segiti, hogy az at-
allas évében az Uj szabalyrendszert (IFRS) nem csak a targyévre, hanem annak 6ssze-
hasonlito adataként a bazis idGszakra is el kell késziteni, ezzel médot teremtve arra,
hogy az el6z6 évben még a régi szabalyrendszer (magyar szamviteli torvény) alapu
beszamoldjanak targyidészakdval dsszevessiik. igy ugyanarrél az idészakrél — az
atallas el6tti Gzleti évrél — mindkét szabalyrendszer szerint kozzétették a cégek a be-
szdmolodjukat, ezért az eltérések pusztan az attérésre vezethetSek vissza. Kiegészit6
informacioforrast jelent még az els6 IFRS beszdmold Megjegyzések (Notes) része,
amely a szamviteli rendszer valtasardl is tartalmaz levezetéseket (Lakatos et al. 2018).

Az atdllo cégek mennyisége az altalanos, 6sszevont elemzéshez mar elegendd, azon-
ban ahhoz, hogy a vizsgalatot rétegzetten, példaul iparagspecifikusan végezziik el,
még tul kevés.

1 A legfrissebb adatok szerint a Pénzligyminisztérium nyilvantartasaban szerepl tébb mint 53 000 mérlegképes
konyveld 4,3 szazaléka (2 322 f6), valamint az aktiv kdnyvvizsgdlok mintegy 6,4 szézaléka (262 f&) rendelkezik
IFRS-mindGsitéssel. Lasd: https://penzugyiszakkepzes.kormany.hu/nevjegyzek-konyvviteli-szolgaltatast-vegzok.
Letoltés ideje: 2021. majus 10.
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2. Adatbazis

Az IFRS-re attért véllalkozasok korérdl sajnos nincs nyilvanosan hozzaférhet6 adat-
bazis, igy a kutatasunk elsé l1épéseként ezt kellett felépitentink. Szakemberekkel
torténd konzultdlas alapjan alakitottunk ki egy kezdeti feltevést arrdl, hogy mely
vallalkozasokrdl tételezziik fel, hogy mar attértek az IFRS-ekre. EzUton is kdszonjlik
minden érintettnek a segit6 kdzremiikodését. A nyers adatbazisba 123 vallalkozas
keriilt, amelyet tobb szempont szerint is meg kellett tisztitanunk az elemzés céljara.
Elsé korben kivettiik azokat a cégeket (21 db), amelyek a vizsgalat id6pontjaban az
egyedi beszamoldjuk szerint még nem tértek at az IFRS-ekre, azt csak késébb fogjak
varhatéan meglépni. Ezek egy részénél a konszolidalt beszamoldt mar IFRS-alapon
készitik el, de a csoport tagjaként m(ikodd vizsgalt vallalkozas egyedi beszamoldjat
még nem. Meglepd6dtiink azon, hogy tdbb olyan véllalkozas is |étezik Magyarorsza-
gon, amelyiknek csak IFRS beszamoldja van, s nem a magyar szamvitelrdl tértek at
erre. Ez azzal indokolhatd, hogy nemrég jottek létre Uj vallalkozasként, és igy mar
a kezdetektdl az IFRS-eket alkalmazzak. Mivel a kutatasunk célja az attérés vizsga-
lata, igy ezt a halmazt is ki kellett venniink az adatbazisbdl (15 cég). Az elsé koros
sz(ikitések utan 87 elem( sokasaggal rendelkeztiink, amelyeknél értelmezheté volt
az attérés, vagyis rendelkezésre allt mind a szamviteli torvény, mind az IFRS szerinti
beszamold az attérést megel6z6 évre. Masodik korben két tovabbi tisztitast haj-
tottunk még végre. Kivettlink 4 specidlis céghelyzet( vallalkozast (pl. el6tarsasag,
csédeljaras), mivel a kutatas fokuszaba a folyamatosan mikodé cégeket kivantuk
helyezni. Az utolsd szlikitést a vallalkozds tevékenysége alapjan végeztiik. Az elem-
zésbe azokat a cégeket kivantuk bevonni, amelyek a szamviteli térvény szerinti éves
beszamolét az annak mellékleteiben [évé mérleg-, illetve eredménykimutatds séma
alapjan készitik el, ezért a kiilénb6z6 kormanyrendeleteken alapu sémakat hasznald
eseteket (pl. pénzintézetek, biztositdk) eliminaltuk a feldolgozandd esetek kozul.
Igaz, hogy ez utdbbi Iépés okozta a legnagyobb szlikitést, hiszen ezzel 40 elemmel
csokkent az adatbazisunk, azonban a kutatasunk a vallalkozasok hitelbiralati fo-
lyamatdban haszndlt mutatédszamokkal kapcsolatban kivanja vizsgalni az attérés
hatasat, igy ez a 1épés ebbdl a szempontbdl indokolt volt. A felsorolt szlirések utdn
42 vallalkozas képezte az elemezhets esetek korét. Igaz, hogy ez viszonylag kis
elemszamu halmazt alkot, am az attért (nem specialis tevékenység) vallalkozasok
szamahoz viszonyitva mar jelentésnek mindsul.

Az attérés id6pontjat tekintve harman 2016-ban, harmincan 2017-ben, kilencen
2018-ban tették ezt meg a vizsgalt korbdl. Bar igaz, hogy 2018-ban is jelentds szamu
attéré volt, ez azonban a kotelez§ attérésiik folytan sok hitelintézeti vallalkozast
érintett, a mi kutatdsunknak viszont 6k nem képezték célcsoportjat.

Az elemzett gazddlkodok fétevékenység szerinti vizsgalatanal megallapitottuk, hogy
a TEAOR szerint nagyon szertedgazoak, nincs kiemelkeds elemszamu benniik. A ha-
rom nagy tevékenységkategoria szerinti megoszlasuk: ipar 26 szazalék, kereskedelem
17 szazalék, szolgaltatas 57 szazalék.

97



Tarpataki Eleondra — Filyé Janka — LdszIé Norbert

98

3. A mérleg- és eredménykimutatds adatainak eltérése és annak vizs-
galata

Elemzéslink a beszamolé f6lapjainak (mérleg-, eredménykimutatds) szerkezetvizs-
galataval kezd6dott, vagyis azt tartuk fel, hogy az attérés okozott-e Iényegesebb
valtozdsokat e két kimutatds f6 kategdridiban. Mivel a cégek kozott vannak nagysag-
rendi eltérések, ezért az abszollt szdmok helyett azok relativ értékének vizsgdlatat
hajtottuk végre, amelyhez a vallalkozasok magyar szamviteli torvény szerint készitett
beszamoldjanak sajat t6ke értékét vettiik viszonyitdsi alapul.

Az Osszegy(jtott adatok feldolgozasakor elkészitettiink az elemzett kategéridkra
a kétféle doboz dbrat (box plot, 1. és 2. dbra) és az atlagot, a szérdst, valamint
a kvartiliseket tartalmazo tablazatot (1. tdbldzat) is. A terjedelmi korlatokat szem
el6tt tartva azonban csak az elsé esetben, az eredménykimutatds f6bb kategdridinak
ismertetésekor mutatjuk be a kapott eredményeket ilyen részletességgel, a dolgozat
tovabbi részében csak a kilégd értékek nélkiili, un. 6sszenyomott doboz dbraval
szemléltetjik a kapott értékeket.

3.1. Eredménykimutatas

Az eredménykimutatas f6bb kategdéridnak attérés miatti valtozasat mutatja az 1.
dbra.

1. dbra
Az eredménykimutatas fébb kategdridinak valtozasa
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Az értelmezhet&séget a néhdany specidlis esetre visszavezethetd kilogd értékek
megnehezitik, ezért az 1. tdbldzatban az atlag és a szoras mellett a kvartiliseket is

feltlintettuk.
Lol o . R Addzas ; .
‘ . Ertékesitési Egyéb Mikodési | Pénziigyi ent Adé- Adozott
Arbevétel | . ; : 2 elétti Ao -
raforditas* | eredmény | eredmény | eredmény . raforditds | eredmény
eredmény
At/ag -10,1% 5,5% 10,3% 5,7% 4,2% 9,9% -1,9% 8,0%
Széras 36,0% 35,3% 30,6% 22,6% 19,4% 28,7% 4,4% 28,9%
Ql -14,1% -0,3% 0,0% 0,5% -0,6% 0,3% -2,5% -0,5%
Q2 0,0% 0,0% 0,9% 1,7% 0,0% 1,8% -0,3% 0,0%
Q3 0,0% 3,7% 6,2% 3,4% 0,6% 4,4% 0,0% 2,3%

Megjegyzés: * Az értékesités (kbzvetlen és kézvetett) rdforditdsat az 6sszkéltséges eredménykimutatds-
bdl a kovetkezé mddon hatdroztuk meg: anyagjellegii raforditds + személyi jellegii rdaforditds + érték-

csokkenési leirds rdforditds — aktivdlt sajdt teljesitmények.

Forrds: Szamitds és szerkesztés a vizsgalt vdllalkozdsok beszamoldi alapjén

Ez alapjan megdllapithato, hogy a cégek csak kis részénél fordul elé jelentds kiilén-
bézet az IFRS-re attérés kovetkeztében, és sok esetben ezek csak a belsd szerkezetet
érintik, vagyis két részkategoria kozti dtrendezésrél van sz9, s a végeredményt — jelen
esetben az addzott eredmény értékét — Gsszességében kevésbé befolydsoljdk. Az 1.
dbrat ezért atalakitva is bemutatjuk, a kilégo értékeket levagva (2. dbra).
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Tobb véllalkozasnal az attérés egyaltalan nem jart eredménymadosité hatdssal. Ha
azonban az atlagos kilonbozeteket a kiemelt sorok tekintetében vizsgaljuk, akkor
mar tapasztalhatdak kisebb-nagyobb eltérések. Az arbevétel, illetve az értékesitési
és az egyéb raforditasok értéke is kisebb lett az IFRS-ben a magyar szamviteli torvény
alapjan készilt beszamoldkkal 6sszehasonlitva. Ennek egyik f6 oka, hogy az IFRS-ben
tobb olyan eset is van, amelyet nettdsitva, vagyis a bevételeket és a raforditdsokat
osszevontan kell megjeleniteni. llyen példaul az Ggynoki tevékenység elszdmolasa,
amelynél a magyar szamvitel az eladasi ellenértéket arbevételként, mig a vasarlasi
ellenértéket értékesitési raforditasként mutatja ki, ezzel szemben az IFRS-ben a ket-
t6 kiilonbozetét (Ugynoki jutalékot), vagyis joval kisebb Gsszeget kell szerepeltetni
arbevételként, a raforditasok mellzésével. Hasonlod esetet képez a jovedéki ado
kezelése is, amely a magyar szdmvitelben megjelenik az arbevételben eredményt
novels és az egyéb raforditdsok kozott eredményt csdkkents hatdssal, mig az IFRS-
ben ez egyaltaldn nem szerepel az eredménytételek kozott. A két emlitett esetnek
azonban Gzemi/uzleti szintt8l mar nincs dsszesitett hatdsa.

A pénziigyi eredmény eltérésének egyik magyarazata, hogy az IFRS-ben a hitelekhez
kapcsolddo tranzakcios koltségeket (pl. folydsitasi dij) nem a felvételkor szamoljak
el az eredmény terhére, hanem a kotelezettség bekeriilési értékét modositjak vele,
aminek kovetkeztében az a futamidd alatt fog raforditasként jelentkezni, az effektiv
és a nominalis kamat kilonbozetébdl adédddan.

Az adéraforditdsok tekintetében két kiillonbséget érdemes kiemelni. Az egyik, hogy
a magyar szamvitel csak a tényleges targyévi tarsasagi addval foglalkozik, mig az
IFRS-ben emellett kezelni kell a halasztott addt is. A masik a hungarikumnak szamité
helyi ipar(Gzési ado (HIPA) kezelésének kérdése. A magyar szamvitelben ez egyértel-
mden az egyéb raforditdsok kozott szerepel, azonban az IFRS-ben nincs ilyen jellegl
elGiras, s értelmezéstdl fliggben két megoldas kozil valaszthatnak a gazdalkodok.
A HIPA lehet ugyanugy az IFRS-ben is az egyéb raforditdsok kozott, azonban ha
nyereségadoként értelmezi a cég, akkor az addraforditasoknal is bemutathatd. Erre
jelenleg nincs egységesen kialakult magyar gyakorlat, még a t6zsdei cégek esetében
sem. Ennek a valaszthatd besorolasnak fontos szerepe lehet egy menedzsment vagy
cég megitélésében is, hiszen olyan szamitott eredménykategdridkat is befolyasol
a dontés, mint az EBIT vagy az EBITDA.

A vizsgdlt adatbazis alapjan azt allapitottuk meg, hogy az dttérés hatdsdra dtlagosan
(a sajat t6ke értékéhez viszonyitva) 8 szdzalékkal lett magasabb az adozott ered-
meény, amelynek a vizsgdlt sorok szerinti hatdsat 6sszefoglalva mutatja a 3. dbra.
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3. abra
Az attérés miatt az adézott eredményre haté valtozok
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Forrds: Szamitds és szerkesztés a vizsgalt vdllalkozdsok beszamoldi alapjdn

Ez azonban f6ként néhany vallalkozas kilogd értékére vezethet§ vissza, a tobbség-
nél ennél joval kisebb kiilonbség alakult ki. A medidnt vizsgdlva mar nincs eltérés
(0,0 szazalék), s az interkvartilis terjedelem is egészen sz(ik: —0,5 szazalék és +2,3
szazalék kozotti.

Az IFRS-beszamoldé eredménykimutatdsaban van még két olyan kategoria, amely
a magyar szabalyozastdl jelentGsen eltér. Az egyik az egyéb atfogd eredmény (OCl),
amely a valdsérték-kilonbozetek egy részét tartalmazza, az adézott eredménytdl
elktlonitetten. Ez az év végi zaraskor a sajat t6kébe keril atvezetésre. Hasonld
megoldas a magyar szamvitelben is van, igaz, ott kdzvetlenil a sajat t6kében meg-
jelenitve ezen elemeket, illetve az érintett vagyonelemek és események kore is
részben mas. Mivel egyik szdmviteli rendszerben sincs kdzvetlen hatdsa az addzott
eredményre, ezért ennek részletes taglaldasatél most eltekintiink. A masik eltérés
a megszlnt tevékenységekhez kotédik, amely csak az IFRS-es beszamoléban jele-
nik meg elkilénitve, mig a magyar véltozatban a tartalmanak megfelel6 sorokban
maradnak az eredményhatasok, igy ez gyakorlatilag barmelyik eredménykimutatas
sorndl okozhat eltérést. A vizsgalt mintaban 6 cégnek volt egyéb atfogd eredménye,
s két esetben kilonitették el a megsziint tevékenység eredményét, ezek azonban
egyik esetben sem voltak jelent8s 6sszegliek.
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A 2. tdbldzatban 6sszefoglaltuk az egyedi eltérések jellemzé okait és azok hatdsat
az elemzések soran hasznalt mutatészdmok vonatkozdsaban

2. tablazat

Az eredménykimutatas fébb kategdriai egyedi eltérésének legjellemzébb

magyarazatai

Gazdasagi esemény /
kulcsteriilet

IFRS vs. magyar
szabalyozas

Eredménykimutatas
sorok (magyar),
amelyre hatassal van

Milyen mutatékat
befolyasol?
Milyen iranyban?

Ugynoki tevékenység

Az IFRS nettositva teszi
kozzé az arbevételt

Arbevétel, anyagjellegii
raforditasok/értékesitési
raforditasok

Arbevételhez
viszonyitott mutatdk
(n6nek az alacsonyabb
bazis miatt)

Jovedéki ado

IFRS-ben az arbevétel
nem tartalmazza

Arbevétel,
egyéb raforditas

Arbevételhez
viszonyitott mutatok
(n6nek az alacsonyabb
bazis miatt)

Helyi ipartizési ado

IFRS-ben lehet egyéb
raforditas vagy
addraforditas is

Egyéb raforditas,
adoraforditas
(Szv. tv. adofizetési
kotelezettség)

EBIT-, EBITDA-alapu
mutatdk (ha az
addraforditasok kozott
van, akkor névekednek
a mutatdk értékei)

IFRS-ben elkilonitve kell Barmely Eredménykimutatashoz
Megsziint bemutatni eredménykimutatds sort kapcsolédd mutatdk
tevékenység(ek) érinthet (eredménytdl fuggd
hatds)
Az IFRS-lizingstandard Igénybe vett EBIT-, EBITDA-alapu
alapjén elszamolt szolgdltatas, mutaték nének
Ertékcsokkenés értékcsokkenés Ertékcsokkenés
a magyar

szabdlyozdsban nincs

Forrds: Szerkesztés a vizsgdlt vdllalkozdsok beszamoldi alapjdan

3.2. Mérleg

A beszamold kimutatasaibdl kovetkezd l1épésként a vagyon (mérleg) elemzésére
tértlink at. Az attérés hatasara tortént valtozasok a mérleg esetében atlagosan még
kisebb kilengéseket okoztak, mint az eredménykimutatdsnal. Ennél az elemzésnél az
abra még ,6sszenyomottabb” lett az egy-két extrémen kildgo tétel kdvetkeztében.
A kdénnyebb értelmezhet&séghez az dbrak kozepét itt is kinagyitottuk a szélséségesen
kilogé értékek lehagydsaval (4. dbra).
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4. abra
A mérleg f6bb 6sszetevGinek valtozasa az IFRS-re attérés miatt

20 - - 20
15 4 - 15
10 4 - 10
5 4 - S5
0 4 -0
-5 L5
-10 4 - —10
—-15 4 - —15
-20 J L —20
mmm Befektetett eszk6zok Hosszu lejaratu kotelezettségek
mmm Forgdeszkozok mmm ROvid lejaratu kotelezettségek
mmm Mérlegféosszeg m Sajat téke

Forrds: Szamitds és szerkesztés a vizsgalt vdllalkozdsok beszamoldi alapjdn

Sok vaéllalkozasnal az IFRS-re attérés egyaltalan nem jart a mérleg fébb sorainal
értékvaltozassal. Itt is megfigyelhetliink azonban strukturalis dtrendez6déseket az
egyes kategoridk kozott. Az elemzést nehezitette, hogy a szdmviteli torvény szerinti
mérlegben kiilon fécsoportként szerepel az aktiv, illetve passziv id6beli elhatérolas,
mig az IFRS-ben ezek jellemzGen a forgdeszkdzok, illetve a rovid lejaratu kotelezett-
ségek részei. Az elemzésnél a magyar valtozatban is 6sszevontuk ezeket a téteket,
mivel az IFRS-adatok levalasztasara nem volt lehet&ség. Szintén kilon f6csoport
a magyar mérlegben a céltartalékok, mig az IFRS-ben ezek kotelezettségnek mindsuil-
nek. Itt a problémat az okozza, hogy az atsorolds még kdnnyen megoldhaté lenne,
azonban az elemzésiinkben kilon szeretnénk vizsgdlni a hosszu és a rovid lejaratu
kotelezettségeket is. A céltartaléknak ilyen bontasa nincs a magyar beszdmoldban,
csak az IFRS-ben, igy csak utdbbit tudtuk megvizsgalni. Ennek soran arra jutottunk,
hogy a cégek felének nincs hosszu lejaratu céltartaléka, s jellemz6en a masik felé-
nél sem jelent8sek ezek az értékek, igy a céltartalékot mindkét valtozatban a ro-
vid lejaratu kotelezettségek részének tekintettiik. Ezek utan 6t nagy kategoridank
szerepel a mérlegben: befektetett eszkdz, forgdeszkoz, sajat téke, hosszu lejaratu
kotelezettség, rovid lejaratu kotelezettség.

A befektetett eszk6z6knél tapasztaltuk a legkisebb eltérést, amely magyarazhaté
azzal, hogy a két szamviteli rendszerben nagyon hasonlé megkozelitéssel taldlkoz-
hatunk e teriileten. A részletekben természetesen vannak kiilonbségek, mint pél-
daul az alapitas-atszervezés aktivaldsat csak a magyar szamvitel engedi, viszont
a halasztott add kovetelés csak az IFRS-mérlegben szerepel. A forgdeszkozoknél
mar joval nagyobb kilonbdzet alakult ki az attérés miatt, és az IFRS-ben jellem-
28 a kisebb érték. Ennek egyik oka a visszavasarolt sajat részvények, lizletrészek
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kezelése. A szamviteli torvény szerint ezt a forgdeszkozok értékpapir csoportjaban
kell kimutatni, mig az IFRS mar a visszavasarlas pillanatatdl sajattéke-csokkentd
tételként kezeli, ezdltal teljesen kimarad a vagyonkimutatasbol.

A forras oldalon az egyik nagy eltérést a pétbefizetések okozzak. A magyar szamvitel
ezt sajat t6keként (lekotott tartalék), mig az IFRS ettdl eltérGen kotelezettségként
kezeli.

Mind az eszkdz, mind a forras oldalon szarmazhatnak eltérések a bekertlési érték
eltéré meghatdrozasabdl, példaul azért, mert az IFRS-ben hasznalnak diszkontalt
cash flow alapu megkozelitéseket, mig a szamviteli torvényben nem taldlkozhatunk
ilyennel. Az attérésnek a mérleg f6bb tételeire gyakorolt valtozasat az 5. dbran Ggy
mutatjuk be, hogy annak milyen kévetkezménye volt a cég sajat t6kéjére nézve,
vagyis az angolszdsz logikat kovetjlik, amely szerint: eszkdz — kotelezettség = sajat
t6ke, annyival mddositva, hogy mind az eszkdzéket, mind a forrdsokat megbontottuk
hosszu és rovid valtozatra, vagyis az egyenletlink: befektetett eszkodz + forgdeszkoz

— hosszu lejaratu kotelezettség — rovid lejaratu kotelezettség = sajat téke.

5. abra
Az IFRS-re valé attérés hatasa a fobb mérlegtételekre, a sajat tékére

0
-2
-4 ]
-6 .
-8 J

-10 -
-12
—14
~16 -

Befektetett Forgdeszk6zok  Hosszu lejaratu Rovid lejaratd
eszkozok kotelezettségek  kotelezettségek

Forrds: Szdmitds és szerkesztés a vizsgdlt vdllalkozdsok beszamoldi alapjdan

3.3. Cash flow

A beszamolé Iényeges eleme — f6ként, ha hitelvizsgalatrél van szé — a cash flow
kimutatads. Ezt mindkét beszamold tartalmazza, igaz, eltérd sulydként kezelve.
Az IFRS-ekben a mérleggel és eredménykimutatassal egyenrangu f6lapként szerepel,
mig a szamviteli torvény a kiegészité melléklet részeként irja el. Sajnos ezt az alulér-
tékeltséget a gyakorlat még tovabb rontja, mivel sok vallalkozds — szabalytalanul — el
sem késziti, vagy az utolsé oldalakra szdm{izi a cash flow kimutatast. Ez a probléma
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a mi adatbazisunkban is megjelent, mivel a magyar és az IFRS beszamoldkban is ha-
rom-harom olyan véllalkozast taldltunk, amelyek kihagytdk a kdtelez6en elGirt cash
flow kimutatast. Kis 6rom az iromben, hogy az egyik gazdalkodé duplan ,,hanyag”
volt, ezért csak 5 esetet kellett kivenni, s igy a tovabbi elemzések a megmaradt 37
vallalkozasra vonatkoznak.

A cash flow esetében kulcskérdés, hogy mit is értiink egyaltalan ,cash” alatt, vagyis
mi lesz a kimutatasunk bazisa, minek is keressiik a valtozasat. A két szamviteli rend-
szer elméleti szinten mas értelmezéssel rendelkezik, de nézziik, hogy ez a gyakor-
latban is megjelenik-e. A 37 cég kozilil 18-ndl teljesen megegyezik a pénzeszkdzok
valtozasanak értéke a két rendszerben, tovabbi 14 esetben az eltérés nem jelentés,
igy csupan 5 vallalkozasnal tapasztaltunk nagyobb kiilonbséget. Az IFRS-beli pénz-
eszkozok értéke a pénzeszkoz egyenértékesek miatt lehet magasabb, a folydszamla-
hitelbdl eredd tartozas negativ pénzként valo értelmezése miatt lehet alacsonyabb.
De 6nmagaban nem ez hatarozza meg, hogy melyik rendszerben lesz magasabb
vagy alacsonyabb a cash flow, hanem az el6bb emlitett tételek adott évi valtozasat
kell figyelembe venni.

Amennyiben a cash flow végeredményében szerepet jatszo kategoridk értékeit vizs-
gdljuk, akkor itt is tapasztalhatunk strukturalis atrendez6déseket. A valtozasokat
szemléleti a 6. dbra, szokas szerint a kilégd értékek nélkiil.

6. dbra

Az IFRS-re valé attérés hatasa a cash flow kategoériakra
60 -
40 -

20 4

mmm M(kodési cash flow
Befektetési cash flow
Finanszirozasi cash flow
Cash flow 6sszesen

Forrds: Szamitds és szerkesztés a vizsgalt vdllalkozdsok beszamoldi alapjdn

A cash flow kategériak kozti f6 atrendezések oka a fizetett hozamok (osztalék, ka-
mat) besorolasaban van. A magyar szabdlyozas mindkett6re a m(ikodési kategdriat
irja el6, mig az IFRS valaszthatéva teszi, hogy a gazddlkodd azt a miikodési vagy
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a finanszirozasi cash flow részeként tlinteti fel. Az szinte minden gazdalkodoénal ér-
vényes, hogy a fizetett osztalékot a finanszirozasi részbe sorolja, igy, ha van ilyen té-
tele a gazdalkoddnak, akkor ez egy szinte biztos eltérésként azonosithatd. A fizetett
kamatoknal mar nincs ennyire egységes gyakorlat, ezért, ha a vallalkozas a m{kodési
kategdria mellett dont, akkor nem alakul ki kiilénbség a két szabalyrendszerben, mig
a finanszirozasi kategéridba vald besorolds esetén igen. Ezt szemlélteti a 7. dbra is.

% %
3 i - 30
25 25
201 F 20
157 | e I )
MNP  20,7%  [pecoenenmomooooanonananananasesnononoa: o G
T e Cash flow
01 0 =+5%
M(ikodési Befektetési Finanszirozasi
cash flow cash flow cash flow

Forrds: Szamitds és szerkesztés a vizsgalt vdllalkozdsok beszamoldi alapjén

4. Az attérés kovetkezményei a mutatészamok vonatkozasaban

A hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozdsokrél sz6ld 2013. évi torvény elGir-
ja a pénziigyi intézményeknek, hogy olyan belsé szabalyzatot dolgozzanak ki és
alkalmazzanak, amely lehet6vé teszi ,,a kihelyezések és kitelezettségvdllaldsok
megalapozottsdgadt, dttekinthetGségét, a kockdzatok felmérésének ellenérzését és
csOkkentését”?. Az Ugyfél- és partnermingsitésrél sz0l6 2016. évi MNB-rendelet irja
le részletesen, hogy mit kell tartalmaznia ennek a belsé szabalyzatnak. Az 5.§ e)
pontja alapjan ,az lgyfelek és a partnerek mindsitési kategdridkba térténd beso-
roldsa sordn figyelembe veendd szamszerdsithetd adatok [...] meghatdrozdsdt, az

alkalmazott mutatészamokat”3.

P

A mindsitési rendszer alapjat képezik a hitelmin&sit6 modellek, amelyek segitik
egyrészt a hiteldontést, masrészt a nemteljesitési valdszinliség szdmszerUsitését

21d.: 2013. évi CCXXXVII. térvény 98.§ (1) bekezdés, Nemzeti Jogszabalytar. https://njt.hu/jogsza-
baly/2013-237-00-00. Let6ltés ideje: 2021. aprilis 28.

31d.: 40/2016. (X. 11.) MNB rendelet, Nemzeti Jogszabalytar. https://njt.hu/jogszabaly/2016-40-20-2C.
Letoltés ideje: 2021. aprilis 28.
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(probability of default) azaltal, hogy a hitelezési politikdnak megfelel&en kockazati
kategdridkba soroljak a hitelfelvevéket (és a hiteleket is). A modellek multbéli adatok
alapjan mikodnek, azaz figyelembe veszik az eddigi hitelezési tapasztalatot, statisz-
tikai és hattéradatokat, amelyek mélysége és megbizhatdsdga az egyik legfontosabb
OsszetevGje a modelleknek (Walter 2019; Horvdth 2021; Banai et al. 2016).

A mindsitd rendszerek input adatai kdzott jelent8s aranyban szerepelnek a beszamo-
[6bdl, illetve az Uigyfelek irasbeli nyilatkozataibdl (példaul kérdéiv, kiegészit6 adatlap)
szarmazd, tényszer(i, szdmszaki adatok, amelyekbél kiilonb6z6 mutatdszamokat ké-
peznek az értékelési folyamatban (Lucas et al. 2006). Az GgyfélminGsités alapjan tor-
ténik ezutdn egyrészt a dijak, kamatfelarak megallapitasa, ami a bevételekre, masrészt
a céltartalék képzése, ami a raforditdsokra hat, azaz végsé soron, kdzvetve az tigyfelek
mutatdszamainak alakulasa hatassal van a pénzigyi intézmény eredményességére.

Az IFRS-ekre torténd attérés egyelére a magyarorszagi nagyvallalati szektorban
jellemz6. Ezeket a vallalkozasokat a hitelintézetek kockdzatkezelési szempontbdl
egyedileg elemzik és mingsitik a nagyobb kitettség és a komplexebb ligyletek miatt.
Az érvényes szabalyozas alapjan azonban akar kozepes és kisebb vallalkozasok is
valaszthatjak az IFRS-alapu beszdmold készitést, ezért a fenti indokokat figyelembe
véve érdemes id6rél-id6re attekinteni, hogy az attérés statisztikailag okoz-e jelents
valtozdsokat az értékel6 modellek m(ikodésében.

Els6 felmérésiinkben a vizsgalt mutatdszamokhoz sziikséges adatokat kizardlag
a publikusan elérhetd, egyedi pénzligyi kimutatdsokbdl valasztottuk, az attérés
évére fokuszalva, aminek soran az alabbi korlatokat tartottuk szem el6tt.

A magyar beszamold kétott formatumu, mig az IFRS nem ir el pontos szerkezetet
a pénzigyi kimutatdsokra; illetve amennyiben bizonyos tételek nem jelent&sek a val-
lalkozas megitélésével kapcsolatban, akkor azt a kimutatasok szdmszaki részében nem
feltétlenil kell elkiilonitetten bemutatni. Ezért sok esetben ki kellett hagynunk azo-
kat az adatokat, amelyekrdl a magyar beszadmoldban van ugyan adat, de az IFRS-ala-
pu pénzigyi kimutatasokban nem, vagy csak nagyon ritkan taldltunk informaciot.

A magyar mérlegben a befektetett pénziigyi eszkdzok, a kovetelések és a kiilonb6z6
kotelezettségek részletezettségében kiilon soron kell szerepeltetni a kapcsolt val-
lalkozasokkal, a jelentds tulajdoni részesedési viszonyban Iévé véllalkozdssal és az
egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozéssal szembeni tételeket, amelyek Gzleti
tartalmat (vevdi-szallitdi kapcsolat, kdlcsonkovetelés, -kotelezettség) ez feliilirja.
Ezért a magyar mérleg kovetelések/kotelezettségek (aruszéllitasbdl, szolgaltatas-
nyujtasbdl) adatai jelentdsen torzithatnak, amennyiben példaul a cégcsoporton
belili forgalom jellemz&en el6fordul.

Mivel vizsgdlatunk kifejezetten arra vonatkozott, hogy 6sszehasonlitsuk az ugyan-
arra az id6szakra vonatkozé magyar beszamolé adataibdl képzett mutatdszamok
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értékeit az IFRS pénzlgyi kimutatdsbdl nyert értékekkel, ezért nem vontunk be az
elemzésiinkbe trendjellegli mutatészamokat.

Szintén befolydsolta felmérésiink lehetdségeit, hogy sok —a banki kockdzatelemzési
és minGsitési eljarasban alkalmazott — mutatészdmhoz az input-adatok publikusan
egyaltaldn nem elérhetdk, azokat kizardlag a hitelezési kapcsolat felvétele el6tt

bekért részletes véllalati adatszolgaltatds tartalmazza.

A 3. tdbldzatban foglaltuk 6ssze azokat a mutatészamokat, amelyeket a fentiek
figyelembevételével vizsgdltunk a kdvetkez6 adatok segitségével:

e Eredménykimutatasbdl kdzvetlendil: arbevétel, értékcsdkkenési leiras, lizemi ered-
mény / m(ikodési eredmény, kamatraforditas; kozvetetten (szamitottan): EBIT,
EBITDA

e Mérlegbdl: befektetett eszkdzok, forgdeszkozok, 6sszes eszkoz, sajat téke, dsszes
kotelezettség, rovid lejaratu kotelezettségek

3. tablazat
A vizsgalt mutatészamok és szamitasi modjuk

Arbevétel-aranyos eredmény

Adézott eredmény / Arbevétel

EBIT-réta

EBIT / Arbevétel

EBITDA-mutaté

EBITDA / Arbevétel

Likviditasi rata

Forgdeszkozok / Rovid lejaratu kotelezettségek

T6keellatottsagi mutatd

Sajat téke / Mérlegf6osszeg

EBITDA-aranyos kotelezettség

Kotelezettség / EBITDA

Miel6tt végignézziik a fenti mutatdszamok valtozasat az attérés kovetkeztében, te-
kintslink még rd a 8. dbrdra, amelyben az értékcsdkkenési leiras és a kamatraforditas
adatait és két, a banki mindsitések sordn kiemelt jelent6ségl eredménykategoria,
az EBIT és EBITDA értékeinek valtozasat mutatjuk be.

A kamatraforditds esetében jelentéktelen az eltérés; az értékcsokkenés két kiugrd
értékének az a magyardzata, hogy mig a magyar szabdlyozas szerint az operativ
lizingek esetében az eszkdzok nem keriilnek be a lizingbe vevé konyveibe és nem
szamolnak el ra értékcsokkenést (és kamatraforditast), addig ezek az ligyletek az
IFRS-ben sokszor pénziigyi lizingnek minGsiiltek az IAS 17 szerint. Azéta a lizing
standardot meguijitottak, és 2019-t6l mar az IFRS 16 a hatédlyos, amely a varakozasok
szerint ezt a kiilonbséget inkabb erGsiteni fogja.* Az EBIT és EBITDA eredménykate-
goridk jelent8s valtozdsat ez és a kordbban vizsgdlt 6sszetevék vdltozdsa indokolja.

4 Az IFRS 16 lizing standard 2019. janudr 1-én Iépett hatdlyba, de korabbi hasznélata bizonyos korilmények
fenndlldsa esetén megengedett volt (/IFRS 2021).
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mmm Ertékcsokkenési leirds
e Kamatraforditas
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Forrds: Szamitds és szerkesztés a vizsgadlt vdllalkozdsok beszamoldi alapjdn

A negyvenkét, elemzésre kivalasztott vallalkozas kozil csak negyvenet tudtunk ele-
mezni az arbevétel-alapu mutatok vonatkozdsaban, mivel két esetben nem volt
arbevétele a cégnek. Az arbevétel-aranyos eredmény (ROS), az EBIT-rata (EBIT/S)
és az EBITDA-mutatd (EBITDA/S) értékeit és valtozasat attekintve arra jutottunk,
hogy a mutaték magasabb értéke elsésorban az IFRS-alapu pénziigyi kimutatdsok-
ban megjelend alacsonyabb arbevétel miatt alakult ki (9. dbra). Ennek jellemz6en

vy

el6fordulé okait el6z6 fejezetiinkben részletesen targyaltuk.

180 + - 180
160 4 - 160
140 4 - 140
120 - - 120
100 4 - 100
80 4 - 80
60 A - 60
40 4 L 40
s ROS
e EBIT/S
mm EBITDA/S

Forrds: Szamitds és szerkesztés a vizsgalt vdllalkozdsok beszamoldi alapjdn
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A likviditasi rata (LR) és a t6keellatottsagi mutatdk vonatkozasaban is minimalis
eltéréseket kaptunk. A 10. dbrdn szemléltetjik ezen mutatészamok valtozasanak
hatasat. Az atlag helyett, amelyet nagyon el tudnak tériteni a kiugré értékek, a me-
diant is érdemes vizsgalni. Példaul mig a sajat t6ke (ST) eltérésének atlaga —14,6
szazalék, addig a medidn esetében ez 0 szazalék, hasonléan a mérlegfédsszeg (MFO)
esetében, ahol ezek az értékek: —1 szazalék (atlag) és 0 szazalék (medidan).

10. dbra
Likviditasi rata (LR), tékeellatottsagi mutaté (ST/MFO) és EBITDA-aranyos kotelezett-
ség (DEBT/EBITDA)
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Mi lehet a kulcs a pénzlgyi kimutatasok egységes értelmezéséhez, az adatok elem-
zésének, 6sszehasonlithatdsaganak fokozottabb megteremtéséhez? Az XBRL Inter-
national szerint tdbb mint 50 orszagban hasznalnak mar XBRL (eXtensible Business
Reporting Language) alapu pénziigyi beszdmolasi rendszert (XBRL 2021). Mind a fel-
Ugyeleti szervek, addhatdsagok, mind a befektet6k és szamtalan érdekhordozé
szamara jelent ez egyszer(, olcsé adatgydjtési lehetdséget®. Az Amerikai Egyesilt
Allamokban a SEC (Securities and Exchange Commission) mar 2009-6ta kotelezé-
vé tette a tézsdei cégeknek, hogy pénziigyi adataikat XBRL-alapon tegyék kozzé
(Singerovd 2015; Liu et al. 2017).

Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag (ESMA) altal kidolgozott uj, elektronikus be-
szamoldsi formdatum, a szintén XBRL alapu Eurdpai Egységes Elektronikus Forma-
tum (European Single Electronic Format, ESEF) azon cégek szamdra lesz kotelezd,

° Példa erre a Magyar Nemzeti Bank is — hitelintézetek felligyeleti szerepkérében —, a 2020. aprilistol bevezetni
kivant (majd a Covid19 miatt 2020. oktdberre elhalasztott), az Eurdpai Bankhatdsagnak (EBA) kildendd
adatszolgaltatasok XBRL-alapu teljesitési elGirasa.
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amelyek papirjai barmelyik, az Eurdépai Unio teriiletén lévé tézsdére vannak be-
jegyezve. A pénzigyi kimutatasok elsGdleges elemeit (mérleg, atfogd eredmény-
kimutatas, sajat t6ke valtozasanak kimutatasa, cash flow kimutatds) ily médon
a 2020-as évrdl kellett volna el6szor kdzzétenni, azonban a vildgjarvany miatt az
orszagok lehetdséget kaptak a 2021. évi bevezetésre (Magyarorszag is élt a halasz-
tassal a 1078/2021. (Il. 27.) Korm. hatdrozat alapjan). A 2022-ben kezd6d6 lzleti
évekrél sz616 beszdmoldkbdl azonban a kiegészité megjegyzések tételeit is ennek
megfelelSen kell cimkézni.

5. Osszegzés, kitekintés

Kutatdsunk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy az IFRS-re valé attérés
a vizsgalt vallalkozasok tobbségénél nem befolydsolta a pénziigyi kimutatasok f6bb
szamait. (Sok esetben a median nulla kdrnyéki, és az interkvartilis terjedelem is na-
gyon sz(k). Néhany véllalkozasnal azonban el6fordultak egyedi, markans eltérések
(ezek sok esetben egy-két fajta eseményre vezethetdk vissza), ezért az elsGdleges
elemzés utan érdemes attekinteni, hogy vannak-e olyan vagyonelemei és ligyletei
a cégnek, amelyek eltérGen kezeltek a magyar szamvitelben és a nemzetkézi stan-
dardok szerint (jellemzd példakat bemutattunk a kordbbi részekben).

Kérdés marad, hogy az Uj formatum segiti-e a hitelez6 bankok helyzetét? A tézsdei
vallalatok a konszolidalt pénziigyi kimutatdsaikat teszik majd ilyen formaban kozzé;
a bankok, pénzigyi intézmények azonban, amennyiben nem kapnak anyavdllalati
garanciafedezetet a lednyvallalatok hitelei mogé, az egyedi beszdmoldk alapjan
kell a mindsitéseket elvégezzék. Tehat részben felhasznalhatok a gépi olvasassal is
értelmezhetd, kés6bb akar mesterséges intelligencia altal elemezhet6 kimutatasok
a minGsit6 rendszerek fejlesztésére, az 6sszehasonlithatdsag novelésére (nemzetko-
zileg is), azonban még jé ideig nem szdmithatunk arra, hogy az egyedi kimutatasok
szintjén ,meguszhatd” az egyedi elemzés, értékelés, adatbazis-épités.

Masik megkdzelitésben viszont mindenképpen jelentds pozitivum szdrmazhat az
Uj elektronikus formatumu kozzétételekbdl: kell§ id6 elteltével az dsszes érdek-
hordozé (stakeholder) szamdra széles kor( és kutathaté adatbazist fog biztositani,
ami lehetGséget teremt modellezésre, mélyebb 0sszefliggések feltérképezésére és
tovabbi innovacidra is.
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