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A lakossagi digitalis jegybankpénz potencialis
elényei*

Koczian Baldzs

A digitdlis jegybankpénz megjelenése gybkeres vdltozdst hoz el a jegybankok és
a felhasznadldk kapcsolatdaban. Jelenleg a jegybank pénzpiaci ligyfélkérén kiviili fel-
haszndlok egyediil a készpénzen keresztiil tarthatnak a k6zponti bankkal szembeni
kéveteléseket. Ehhez képest a digitdlis jegybankpénz segitségével olyan biztonsdgos,
széles felhaszndldsu és tébb funkcidju eszkédz keriilhet a felhaszndlok kezébe, ami
szdmos szempontbdl jelent majd ujdonsdgot. A digitdlis jegybankpénzzel lehetéség
nyilhat kamatfizetésre is, aminek segitségével a jegybanki déntések kézvetleniil
érhetik el a fogyasztokat. Ennek hatdsdra a jegybank hatékonyabban érheti el cél-
jait, és megndéhet a verseny a bankrendszerben. Az eszkéz tadmogatja uj, innovativ
megolddsok elterjedését, és kiszélesiti a bankrendszerben megjelend ligyfelek kérét,
mig az eszkéz bevezetésének kockdzatait megfelel6 kialakitdssal lehet kezelni.

1. A digitalis jegybankpénz hattere

A digitalizdcio uj szolgdltatdsokat tesz lehetévé a felhaszndldk szélesebb kérének,
aminek hatdsa lehet a jegybank dltal kibocsdtott fizetbeszkdzék formdjdra is.
A 2008-as gazdasagi valsag ota jelent6sen atalakultak a pénziigyi szolgdltatdsok.
A technoldgiai fejlédésnek kdszonheten megjelentek a kriptoeszkozok — kozullk is
legismertebb a Bitcoin —, amelyek kozponti szerepld nélkili fizetési infrastrukturakat
hoztak létre. Ezek az eszk6zok a hosszu ideje gyakorlatilag hegemdn hagyomanyos
fizetési rendszereknek akarnak alternativat nyudjtani, valtozé mérték sikerrel. Ezen
tul szdmos U], digitalis megoldas is megjelent, amelyek a korabbi megoldasokhoz
képest olcsébban, hatékonyabban, joval szélesebb kor szamdra teszik elérhetévé
a pénzlgyi szolgaltatasokat. Ezen innovacidk hatdsara a jegybankok is elkezdték
vizsgdlni a készpénz digitalizalt formajat — amely a szdamlapénz és készpénz pozitiv
tulajdonsagait 6tvozheti a fogyasztok szdmadra. Ezt az Uj eszkodzt a kdzponti bankok
digitalis jegybankpénznek nevezik, amely alapjaiban hatdrozhatja meg a jov6 pénz-
Ugyi és fizetési rendszerét.

A digitdlis jegybankpénz a pénz digitalizdalt formdja, amely a bankbetétek és a kész-
pénz elényeit 6tvozi, kiegésziti. Az eszkoz egyes részletesebb definicidk szerint olyan
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digitdlis jegybanki tartozas, amely mar létez6 elszamoldsi egységben van nyilvan-
tartva, teljesiti a pénz funkcidit (BIS 2018). Jelenleg a maganszemélyek csak készpénz
formajaban tarthatnak jegybankra sz6l6 kovetelést, a technoldgia és digitalizacid
terjedésével azonban felmerilt, hogy miért ne tarthatnanak maganszerepl6k digi-
talis formdaban ilyen eszkozoket. Ezzel a jelenleg készpénzzel rendelkez6 szerepl6k
mas formaban is birtokolhatnanak jegybankpénzt, aminek a biztonsag az egyik leg-
nagyobb elénye a kereskedelmi banki betétekkel szemben. A jegybankok ugyanis
sajat fizet6eszkdziikben mindig korlatlanul fizet6képesek, igy a betétbiztositasi alap
— amely a bankbetétek esetén teremti meg a biztonsagot — nélkiil sem tartozna
hozza partnerkockazat. A digitalis jegybankpénz kiegészitené a jelenlegi szolgal-
tatdsokat — a jelenlegi pénziigyi eszkozokkel egyitt, velik szimbidzisban létezne.

A digitdlis jegybankpénzeket az eszkézt elérd felhaszndlok szerint lehet csoportosi-
tani lakossdgi (retail) vagy pénzpiaci szerepléknek célzott (wholesale) projektekre.
A digitdlis jegybankpénzek szamos célt szolgdlhatnak, de ezek jelent6sen kiilon-
bdzhetnek aszerint, hogy kik érik el az eszkdzdket. A 1étez6 projektek egy részében
lakossagi —amit jellemz&en a vallalati szektor is kiegészit — szerepl6k szamara valhat
elérhet6vé az eszkdz. Egy masik felhaszndldsi méd, hogy elsésorban a pénziigyi
intézmények — a jelenleg jegybanki szamlakhoz hozzaférd intézményeknél széle-
sebb kor — lennének az eszkoz tervezett f6 felhasznaléi. EIGbbi esetben alapvetéen
a lakossagi igényeket kielégit6 megoldast vizsgalnak a jegybankok, amelynek elsé-
sorban a belfoldi fizetési forgalomban lehet kiemelten fontos szerepe — de azért
nemzetkdzi vonatkozasai is lehetnek. A masodik esetben az eszk6z a nagyobb volu-
men( pénzforgalmi ligyletekben tolthet be szerepet. E cikk keretében a lakossagi
felhaszndldsra és annak vetileteire koncentralunk.

A jegybankok szamdra szdmos okbdl fontos lehet a digitdlis jegybankpénz beveze-
tése. A dollarizacid kiilénb6z6 — pl. a kriptoeszkozok terjedése, de a jovében akar
mas orszagok digitalis jegybankpénzeinek potencidlis terjedése is ide sorolhatd lesz
— formaival szembeni védekezés mellett a felhasznaléi oldalrdl megjelend digitali-
zacio irdnti igényre is valaszt jelent. Ezen tul a digitdlis jegybankpénz segitségével
a pénzlgyi szolgdltatasok elérése is bévilhet, mivel — féként a feltorekvé orsza-
gokban — Uj szerepl6k férhetnek hozza olyan teriileteken is, ahol jelenleg a banki
elérést foldrajzi vagy koltségokok korlatozzak. Az eszkoz kifejlesztéséhez vezet6 el6z-
ményeket a jegybankok bankjanak is nevezett BIS munkatarsai (Auer et al. 2021)
négy f6 kategdriaba soroltak. Az elsé a Bitcoin és a hozza hasonld kriptoeszkézok
megjelenése. A mdasodik a maganszerepl6k altal kibocsatott stablecoinok, amelyek
arfolyama stabilabb lehet az egyéb kriptoeszkdzokénél. A harmadik a nagy techno-
|6giai vallalatok megjelenése — mint amilyen 6tlet kordbban a Libra, késébb a Diem
volt — a fizetési szolgdltatdsokban, amelyek széles kord elérésiiknek kdszonhet6en
jelenthetnek fenyegetést a jegybankok szdamara. Végil negyedik pontként a fizetési
szolgaltatasok terén a Covid hatasara felgyorsult digitalizaciot nevezik meg. Ezen tul
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a feltdrekvé orszagokban a motivacidk kozott kiilonosen gyakori a pénziigyi intéz-
mények kozotti verseny erdsitése, ami egyuttal a monetaris politika hatékonysagat
is noveli, valamint a programozhatdsag (BIS 2022). Szinte a vilag dsszes orszagaban
megjelenik ezen motivacidk egyike, vagy adott esetben akar tobb is, melyet tobbek
kozott az MNB munkatarsai is 0sszegy(jtottek (Fdykiss — Szombati 2021). Ezen tul,
amennyiben a bankok nagyobb mértékben finanszirozzdk magukat pénzpiaci for-
rasokbdl, ugy, mivel azok ara érzékenyebben reagal a jegybanki kamatokra, tovabb
er6sédhet a monetdris transzmisszié hatékonysaga (Panetta 2022).

Avildg orszdgainak nagy része foglalkozik a digitdlis jegybankpénzek kérdésével, de
egyelére kevesen jutottak el a bevezetéséig (1. dbra). A motivaciok széles skalajanak
koszonhet6en globalisan a jegybankok 90 szézaléka foglalkozik a digitélis jegybank-
pénz kérdéskorével (Kosse — Mattei 2022) — vagyis a vilag nagy részén kutatasok,
kiilonbo6z6 szint(li tesztelések zajlanak. A hivatalos bevezetésig még csak két orszag
jutott el, a Bahama-szigetek és Nigéria, ahol elsésorban a fejl6d6 orszagokban
megjelend kihivasok kezelése, f6ként — de nem kizardlag — a pénziigyi szolgaltata-
sok elérésnek javitasa motivalta bevezetésiiket. Ugyanakkor fontos kiemelni, hogy
a hivatalos elinditads képzeletbeli rajtvonalan tébb orszag is 4ll, egyebek mellett Kina,
Jamaica vagy a Kelet-karibi Monetaris Unid orszagai. Ezen tul a Fed és az Eurdpai
Kozponti Bank (EKB) is aktivan foglalkozik a kérdéssel, igy elmondhatd, hogy nem-
csak a fejl6dé, de a fejlett orszagok is aktivan dolgoznak egy ilyen eszkoz kifejlesz-
tésén, bevezetésén. Az 1. dbra alapjan lathatd, hogy ide sorolhaté Magyarorszag
is, ahol kisérleti szinten tartanak a technoldgiak tesztelései.

[ Kutatds @ Kisérleti projekt == Nyilvanos tesztelés =3 Bevezetve

Forrds: chdctracker.org. Letéltés id6pontja: 2022. szeptember 14.
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A lakossdgi (retail) digitdlis jegybankpénzek fé motivdcidit a készpénz visszaszoru-
Idsa, a monetdris szuverenitds megvédése és a monetdris politika hatékonysdgdnak
novelése jelenti. Egy lakossagi szerepl6k szamara kifejlesztett digitalis jegybank-
pénznek kilondsen Iényeges tulajdonsaga lehet a kamatozds. Ennek alkalmazdsdval
a digitalis jegybankpénz a bankbetétek kozelebbi helyettesitéjévé vélhat, és fon-
tos szerepl6 lehet a jegybank monetdris politikai eszkéztardban, mivel jelentésen
megnoveli a monetaris politika hatékonysagat. A lakossagi digitdlis jegybankpénz
motivacioi kozott — féként fejl6d6 orszagok esetén — a digitalisan elérhet6 pénziigyi
szolgaltatasok szélesitése is meg szokott jelenni (BIS 2022). Tovabbi motivacio lehet,
hogy az Uj eszkdz — megvaldsitastdl fliggben — addicionalis fizetési mddot jelenthet,
amely akdr a jelenlegi infrastrukturak sériilése esetén is rendelkezésre all — igy az
eszkoz a készpénzt is hatékonyabban helyettesitheti. Ez kiilondsen fontos lehet olyan
tarsadalmakban, ahol a készpénz fokozatosan visszaszorult, de biztonsagi okokbdl
tovabbra is meg akarnak tartani alternativ fizetési megoldasokat. Ez utébbi motiva-
cié megjelent az eszkoz korli kutatasokban Kindban és Svédorszagban is. A lakossagi
felhaszndldsnal a monetaris szuverenitas fenntartdsa is kiemelt szempont. A krip-
toeszkodzok terjedésével, a nagy techcégek altal tervezett pénzek megjelenésével,
illetve mas orszagok altal kibocsatott digitalis jegybankpénzekkel parhuzamosan
a dollarizacié uj formaja is megjelenhet a tarsadalmakban. Ennek hatdsdra a mone-
taris hatdsagok egyre kisebb befolyassal rendelkezhetnek, amit tobb jegybank is
igyekszik megeldzni, s ennek eszkoze lehet a digitalis jegybankpénz kibocsatasa.
Bar a lakossagi felhasznalasnal kevésbé hangsulyos, de szintén a motivacidk kozé
szoktak sorolni, hogy a nemzetkdzi dtutaldsok felgyorsitasaban és koltségeik csok-
kentésében is szerepik lehet a digitdlis jegybankpénzeknek (Kosse — Mattei 2022).

A lakossdgi digitdlis jegybankpénz bankrendszeri k6zvetitésre hato kockdzatainak
meértéke kell6 kialakitdssal korldtozhatd. A digitalis jegybankpénz fenti el6nyeivel
szemben megjelenésiikkel a bankrendszert6l vonhatnak el betéteket, ami miatt
mérséklédhet a bankrendszeri kdzvetités mértéke, vagy a magasabb forraskoltségek
miatt emelkedhet a hitelezés koltsége. Mdsrészrél bankrohamok esetén a korabbi-
nal gyorsabb tékekivonds kockazatokat jelenthet. Az elsé kockazatot enyhiti, hogy
a bankok kozott kialakuld nagyobb verseny Uj forrasokat is vonzhat a bankrend-
szerbe (Chiu et al. 2019 és Andolfatto 2021) — igy megndShet a bankrendszeri forra-
sok allomanya, amivel a hitelezés koltségeinek emelkedése is megakadalyozhato.
Mdsrészt a digitdlis jegybankpénzek alternativ eszkézként jelenhetnek meg a bank-
betéti piacon. Ily médon, versenyt 6szténzdé hatdsainak kdszonhetSen jelentésebb
igénybevétel, azaz bankrendszeri forraskidaramlas nélkil is képesek kifejteni kedvezé
hatasaikat (Chiu et al. 2019). Végil fontos, hogy a digitdlis jegybankpénz alloma-
nyat befolydsold szamos korlatozas hatékonyan szabdlyozhatja a bankrendszerbdl
kidramld likviditds mennyiségét (Bindseil 2020).
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2. Az eszkoz hazai bevezetésének vizsgalata

Az eszkéz kutatdsdnak hazai motivdcidi k6ziil a monetdris politikai célok emelked-
nek ki. A hazai viszonyokat attekintve elmondhato, hogy ugyan a magyar lakossag
jelentGs része rendelkezik bankszamlaval (Dedk et al. 2022), és az azonnali fizetési
rendszernek kdszonhet6en gyors és hatékony fizetési infrastruktura all rendelkezé-
slikre, a bankszamlaval nem rendelkez6k aranya még mindig 13 szazalékra teheté.
A kriptoeszkozok elterjedtsége a lakossag korében mérsékelt, mds orszagok digitdlis
jegybankpénzei pedig még nem rendelkeznek valddi befolydssal a kibocsatoé orsza-
gok hatarain kivil. A vilag vezetd valutadvezetei — Kinat leszadmitva — még varhatdan
évekre vannak sajat digitdlis jegybankpénzeik bevezetését6l. A GDP-aranyos kész-
pénzallomany hazai értéke még nem mutat trendszer(i mérsékl6dést, igy az elekt-
ronikus fizetési rendszerek kiesésének kockazatat kezel6 0j készpénz-helyettesitd
fizetési eszkoz igénye ebbdl a szempontbdl nem meril fel. A jegybanki monetaris
politika szempontjabdl ugyanakkor kifejezetten hatékony tdmogatdst jelenthetne
egy kamatozé digitélis jegybankpénz bevezetése, amelynek indokait a kdvetkezék-
ben fejtjik ki részletesebben.

A jegybankok hagyomdnyos eszkézeiket alkalmazva a révid futamidejii hozamok
meghatdrozdsdval, kiilbnbézé transzmisszids csatorndk segitségével érik el dr-
stabilitdasi céljukat. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) elsGdleges célja az arstabilitds
elérése — ami a fogyasztdi arszinvonal 3 szazalék kozeli atlagos éves novekedését
jelenti. Ezt az inflacids célkdvetés rendszerében a jegybankok hagyomanyos eszko-
zeik hasznalatakor a révid hozamok befolydsolasaval és a monetaris transzmisszid
segitségével érik el. Leegyszer(sitve azt lehet elmondani, hogy a jegybankok a révid
bankkozi kamatok befolyasolasaval hatnak a pénzpiaci hozamokra, a befektetések és
hitelek drara, aminek segitségével az arszinvonal névekedési itemét befolyasoljak.
A jegybanki transzmisszio csatornai kozott a kamat, eszkozar, varakozasi, kockazat-
vallalasi és koltségcsatornak a legfontosabbak (Balogh et al. 2017). E transzmisszios
csatorndk kozil a kovetkez6kben a kamatcsatornat emeljik ki réviden.

A kamatcsatorna segitségével a jegybank befolydsolja a lakossdg fogyasztdsi-meg-
takaritdsi dontéseit. A jegybank a kamatcsatorna segitségével a jegybanki kamatok
valtoztatdsaval befolyasolja a lakossdg — és mas piaci szerepl6k — hitelfelvételének és
megtakaritdsanak kondiciéit. Egy magasabb kamatkornyezetben példaul a megtaka-
ritds vonzdbba, a hitelfelvétel pedig kevésbé attraktivva vélik a haztartasok szdmara.
Ennek hatdsara a lakossagi megtakaritasok emelkednek, mig valtozatlan jovedelme-
ket feltételezve a lakossdagi fogyasztas mérsékl6dik, az aggregalt kereslet csokkenése
pedig mérsékli az arszinvonal novekedési itemét. Vagyis a nemzeti bankok a rovid
hozamok befolydsoldsaval a céljuk iranydba terelik az inflaciot. A transzimisszids
csatornakban ugyanakkor kiilonb6z6 surlédasok [éphetnek fel, aminek hatdsara
a transzmisszié hatékonysaga gyengiilhet.
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A jegybanki kamatkondicidk elmult negyedévekbeli emelkedése csak részben és
jelentds késéssel jelenik meg a lakossdg betéti kamatkondiciéiban. Az MNB kamat-
emelései hatasara 2021 kdzepe 6ta jelentGsen megndtt az egyhetes jegybanki betét
kamata. Ez az eszkoz szolgal a pénziigyi piacon megjelend likviditastobblet lekoté-
sére, ami végsG6 soron ebben a betétben csapddik le. A bankok tehat a ndluk megje-
lend — lakossagi és vallalati betétekbdl szarmazd — likviditast az elmult negyedévek-
ben egyre emelked6 kamatu jegybanki eszk6zokbe fektethetik. Ezt az emelkedést
ugyanakkor csak lassan és részben érvényesitik a lakossagi betétek kondicidiban
(2. dbra). Monetaris politikai szempontbdl kiilondsen fontos a jegybanki kamat és
a banki betéti kamatok szoros egylittmozgdsa, mert az el6bb felvazolt kamatcsa-
torna hatékonysdagat jelzi. Bar a jegybanki kamatemelések a pénzpiaci kondiciékban
(példaul a bankkozi kamatokban) gyorsan megjelentek, igy a kamattranszmisszio
a pénzpiaci szereplSk esetén hatékony, addig a lakossagi betéti kondicidkban visz-
szafogott volt a kamatemelkedés hatasa.

2. dbra
Kiilonb6z6 pénzpiaci és lakossagi betéti kondiciok alakulasa
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— Egyhetes jegybanki betét Haztartas* éven belili bankbetét
Haztartas* éven tuli bankbetét = Egyhdnapos atlagos bankkozi kamat

Megjegyzés: *a hdztartdsi szektor adatai az uj lekétések kamatdt tartalmazza, a hdztartdsokat segité
nonprofit vdllalatok kondicioi nélkdil
Forrds: MNB
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Egy kamatozo digitdlis jegybankpénz bevezetésével kbzvetlenné vdalhat a monetd-
ris politika kamattranszmisszidja, igy jelentésen megnéne annak hatékonysdga.
Monetaris politikai szempontbdl a kamatozé eszkéz bevezetésének legnagyobb
elénye az lenne, hogy a jegybanki kamathatds kozvetlenné valna. Mig jelenleg
a jegybank csak kozvetetten képes befolyasolni a lakossagi megtakaritdsok kamat-
kondicioit, addig egy ilyen eszkoz segitségével ez a befolyds kdozvetlenné valhatna.
A digitalis jegybankpénz segitségével a jegybank ugyanis a lakossag szdmara egy
mai kereskedelmi banki szamlahoz hasonlé funkcidval rendelkezd szamlat vezet-
hetne, amelynek kamatat kozvetleniil meghatarozhatna. E kamat szabalyozasaval
a jegybank képessé valna a ndla elhelyezett lakossagi forrasok kondicidinak megha-
tarozasara, és igy a haztartasok fogyasztasi-megtakaritasi dontéseinek hatékonyabb
befolydsolasara, ami ugrasszer( hatékonysagnovekedést jelentene a kamattransz-
missziéban. Azon tul, hogy a jegybank a nala elhelyezett betétek kondicidit meg-
hatdrozhatna, a hasonld szolgdltatasokat nyujté bankbetétek kamataira is nagyobb
hatasa lehetne, a betétek megszerzéséért folyd bankok kozotti versenyt erdsitené.

A lakossdgi megtakaritdsok szerkezetét tekintve az eszk6z6k szamottevs — mintegy
17 szdzalékat — teszik ki a bankbetétek, amellyel szinte minden hdztartds rendelkezik,
igy ennek kézvetlenebb befolydsoldsdval jelentésen megnéhet a kamattranszmisszio
hatékonysdga. A kamattranszmisszio hatékonysaganak vizsgalatahoz érdemes atte-
kinteni a haztartasok pénzligyi eszkozeit (3. dbra). Az MNB altal publikalt pénzugyi
szamldk adatai szerint a 76 000 millidrd forintot meghaladd lakossagi pénziigyi
vagyon legnagyobb része, tobb mint egyharmada lzletrészekben (bt-kben és kft-
kben [évé részesedésekben, valamint tézsdei és nem t6zsdei részvényekben) van.
Ezt koveti a masodik legnagyobb lakossagi vagyont jelentd eszkdz — a bankbetétek
allomanya, mely a vagyon 17 szazalékat teszi ki. Harmadik helyen az allampapirok
allnak — melyek allomanya a 13 szdzalékos részesedéssel 2021 végén meghaladta
a 10 000 milliard forintot. A kamatcsatorna a lakossagi megtakaritasokon beliil
jelenleg elsésorban a pénzpiaci feltételeket jobban lekdvet6 befektetési jegye-
ket, valamint az allampapirok arat képes hatékonyan befolydsolni — de a lakossagi
allampapirok elterjedtsége miatt ennek kisebb a hatdsa. Természetesen a mone-
taris transzmisszid csatornai egyéb — pl. eszkézarcsatorna — az lzletrészek, vagy
befektetési jegyek esetében is hatékonyan befolydsolhatjak a haztartdsok dontéseit.
A lakossagi vagyont vizsgald 2017-es kérddives adatfelvétel alapjan azonban csak
a hdaztartasok kisebb része rendelkezik befektetési jegyekkel (3,3 szazalék), illetve
allampapirokkal (5,8 szazalék), mig bankbetétekkel a tulnyomé tdbbség (tébb mint
80 szazalék) (EKB 2021). Tehat jelenleg a kamatcsatorna altal kozvetlenil befolyasolt
megtakaritasi eszk6zok viszonylag koncentraltak, mig bankbetét megtakaritasokkal
szinte minden haztartds rendelkezik, azaz a betéti kamatok transzmisszidjanak er6-
sitése jelent6sen megnovelhetné a jegybanki monetaris politika hatékonysagat. Ha
az MNB kozvetlenil tudnd befolyasolni a bankbetétek kondicidit, akkor a jegybanki
célokat kdnnyebben és gyorsabban tudna elérni.

155



Koczidn Baldzs

156

Bankbetét
12 903

17%

Uzletrészek
26 283

34%
) Befektetési
Allampapir jegyek Biztositasok
10110 5 602 5336

13% 7% 7%

Forrds: Az MNB adatai alapjdn szerkesztve

3. Konkluzié

A kamatcsatorna erdsitése mellett szamos tovdbbi szempontbdl is kedvezd lehet
a digitdlis jegybankpénz bevezetése. A bankrendszeri szereplSk kdzotti verseny erGsi-
tésének eszkoze is lehet a digitélis jegybankpénz. Ennek segitségével a jegybank altal
nyujtott kondicidk a piac tobbi szereplGjét is alkalmazkodasra késztethetnék — igy
a lakossagi bankbetétek piacan nagyobb verseny alakulhatna ki. Ezen tul a digitalis
dollarizacio elleni védekezés eszkdzeként is fontos szerepet tolthet be a digitalis
jegybankpénz. Tovdbba, habar jellemzéen a fejl6dé orszagokban kiemelt ennek
szerepe, kisebb mértékben akadr Magyarorszagon is javithatja a felhasznaldk sza-
mara elérhetd pénziigyi szolgaltatasok korét. Végil, de nem utolsd sorban a digi-
talis jegybankpénz segitségével a jegybank olyan innovacidkat valdsithat meg — pl.
okosszerz6dések bevezetésével — amelyek jelentds elérelépést jelenthetnek a ma
elérhetd pénziigyi szolgaltatdsokhoz képest, igy a pénziigyi szolgaltatasok fejl6dé-
sében is jelentds szerepe lehet az eszkdznek.

A digitdlis jegybankpénz elényei tehdt széles kériiek lehetnek, és kbzvetve a gazda-
sdg szdmos teriiletét elérhetik. A fentiekben bemutatott hatdsok eredményeként
a digitalis jegybankpénz bevezetésével biztonsagos eszkdzt kaphat a lakossag, emel-
kedhetnek a lakossagi bankbetétek kamatai, béviilhetnek a lakossag kamatjove-
delmei, er6sddhet a verseny a bankok kozott, és n6het a bankbetétek allomanya.
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A lakossdgi digitdlis jegybankpénz potencidlis el6nyei

Az er6sebb kamattranszmissziénak kdszonhet6en hatékonyabba valhat a jegybank
monetaris politikdja — és akar célzott kamatok alkalmazdsat is lehetévé teheti, igy
célzottabb lesz a monetaris politika. Ennek koszonhetéen mérséklédhetnek az tzleti
ciklusokbdl fakado kilengések, és stabilabb gazdasagi novekedés valik elérhetévé.
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