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,A jové az exponencidlisan bévil6 tudasra épil, ami ugyanakkor jellegébél ado-
ddan természeti és tarsadalmi korlatokba Utkozik. Az el6ttiink allé Uj korszak ve-
zetd kihivasa ezért a hosszu tavu fenntarthatdsag, az uj joveképek altal iranyitott
felzarkdzasokat mar csak e gondolat koré lehet szervezni” — igy 6sszegezhetd az U]
fenntarthatd kézgazdasagtan alaptézise, amely szerint mar el is kezd6dott a vildg-
ban a reneszanszhoz és a reformacidhoz hasonlé jelent6ségl gondolati atalakulds.
Ehhez a szemlink el6tt zajlo, fenntarthatdsagi gondolati forradalomhoz csatlakozik
a Hitelintézeti Szemle jelen lapszamaval, amelynek kozponti témaja a kdrnyezeti
fenntarthatdsag, a gazdasag zold atalakuldsa.

A fenntarthatdsag és a zold kérdés el6térbe helyezését az indokolja, hogy mara
egyértelm(ivé valt: a természet kdrara nem lehet a novekedést eréltetni, és elen-
gedhetetlen a gazdasag egésze, azon beliil a pénzligyi rendszer atalakulasa. Ezt az
alapvetd valtozast a kozgazdasagi gondolkodasnak is tiikroznie kell, elsé 1épésként
azzal, hogy a hosszu tavu fenntarthatésaghoz kapcsolodo témdkat emeli érdekl6-
désének fékuszdba. A z6ld fordulathoz ugyanis Uj gondolkodds sziikséges, amiben
a fenntarthatdsagi szempontok a stlyuknak és jelentéségliknek megfeleléen kerdil-
nek figyelembevételre, mind elméleti, mind gyakorlati szinten.

Jelen lapszamunk minden irdsa a kdrnyezeti fenntarthatésag témakaérével foglalko-
zik. Jov6képlink rovatunkban jegybanki szempontbdl az egyik legaktuadlisabb kérdést,
a monetaris politika és a z6ld dtmenet kapcsolatat jarjuk koril. Kolozsi Pdl Péter,
Horvadth Baldzs Istvdn, Csutiné Baranyai Judit és Tengely Veronika irdsdban bemu-
tatdsra kerdil, hogy vildgszerte Gj monetaris politikai megkdzelités van kialakuldban,
ugyanakkor egyel6re még nem egyértelm(, hogy a jegybankok pontosan miképp
is vallalhatnak részt a z6ld 4&tmenetben. Megjelennek az elemzésben a legrelevan-
sabb kapcsoldodo kérdések, azaz hogy miképp hat a jegybankok legfontosabb céljat
jelent6 arstabilitasra a klimavaltozas és a gazdasag zold atalakuldsa, mi kovetkezik
a z0ld atmenet és az arstabilitasi cél kozotti potencidlis konfliktusbdl, illetve hogy
a fentiekb8l adéddan milyen kihivasokkal szembesiilnek a fenntarthatdsagi célt is
szem el6tt tartd jegybankok.

A megjelentetett tanulmanyok kozott helyet kapott Hajnal Gdbor, Palicz Alexandr
Maxim és Winkler Sdndor irdsa, amely az energetikai mindsités hatdsat vizsgalja a
kindlati lakasarakra és hitelkamatokra, kiemelten arra fékuszalva, hogy kimutatha-
t6-e szignifikdns arprémium a zold ingatlanokra vonatkozéan a budapesti Uj épitési
lakasprojektek alapjan, illetve hogy a bankok alacsonyabb kamatszint mellett finan-
szirozzak-e a korszer(ibb energetikaval felszerelt lakdingatlanokat. Vdrgedd Bdlint
a klimakockazati stressztesztek kapcsan azt mutatja be, hogy milyen a karbonar-sokk
cs6dvaldszinliségre kifejtett hatdsa a magyar bankrendszerben. A tanulmanyban
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bemutatott mdédszertan el6nye, hogy képes megbecsiilni a makrogazdasagi sokkok
nagysagat, a szektorok kozott fennallé atallasi kilonbségeket, és kdnnyen beilleszt-
het6 a stressztesztelési folyamatokba. Szigel Gabor a bankok altal finanszirozott
hitelportféliok karbonintenzitasat elemzi, és arra a kovetkeztetésre jut, hogy az
alacsonyabb jovedelm és arszint(i orszagok a mddszertan sajatossagaibol adddoé-
an hatranyt szenvednek. Dedk Viktdria, Térés-Barczel Nikolett, Holczinger Norbert
és Szebelédi Ferenc a biztositasi szektor fenntarthaté befektetéseit vizsgaltak meg
és mutatjdk be, aminek az ad kiilénds aktualitast, hogy az utébbi években meg-
novekedett azon unit linked termékek szama, melyek valamilyen fenntarthatdsagi
célhoz kivannak hozzajarulni. Csillag J. Baldzs, Grandt P. Marcell és Neszveda Gdbor
azt jartdk koril, hogy miképp hatnak az ESG-pontszamok a jovébeli hozamokra,
amikor a kérnyezeti témdval kapcsolatos médiamegjelenések intenzivebbé véalnak.
Bokor LdszI6 esszéje az ESG-kotvények és alapjaik szabalyozoi kérnyezetét és a piaci
helyzetet tekinti 4t a szuverén kockdzatok szemszogébdl. Manasses Gergely, Paulik
Eva és Tapaszti Attila esszéjiikben a mar megjelent zoldkdtvények hatasjelentései-
nek trendjeit, jellemzéit és jelenlegi szabalyozasat jarjak korbe, valamint ismertetik
a hatasjelentések értékelésekor jelentkez6 kihivasokat a kapcsolédé szakirodalom
és a gyakorlati tapasztalatok alapjan. Sdrvdri Baldzs szakmai cikke a zold pénziigyi
kapacitasfejlesztés trendjeit és dilemmait ismerteti a szakértdi kapacitasok sz(ikos-
sége feldl kozelitve, a kapacitasfejlesztés nemzetkozi j6 gyakorlataira és a Magyar
Nemzeti Bank kapcsolddé tevékenységére is kitérve. KdnyvismertetSink és kon-
ferenciabeszamoldink ugyancsak a z6ld témdahoz kapcsolddnak, bemutatva a leg-
fontosabb uj kiadvanyokat, valamint a legrelevansabb és legfrissebb tudomanyos
seregszemléken elhangzottakat.

Egyre sokasodnak azok a jelek, amelyek arra utalnak, hogy nem megengedhetd
a zold atalakulas halogatdsa. A Hitelintézeti Szemle szerkeszt&sége hisz abban, hogy
most van itt az id6 a jovénk megalapozasara, a fenntarthatd gazdasagi és pénzigyi
atalakulds hatdrozott |épéseinek megtételére, hiszen a gazdasag zold atalakuldsa
nem egy opcio, hanem az egyetlen jarhato ut. Jelen lapszdmunk ezen meggy6z6dé-
siink lenyomata, amely egyértelm(en bizonyitja, hogy folydiratunk olyan szellemi
mdhely, amely a tudomany eszkozeivel aktivan is kész tenni annak érdekében, hogy
a z6ld dtmenet ne csak hangzatos jelszé, hanem a gazdasagi-pénzigyi életben is
minél hamarabb érezhet6 valdsag legyen.

A fentiekkel kivanok minden érdeklédének jé és hasznos olvasast!

Virdg Barnabas,
a Hitelintézeti Szemle
Szerkeszt6bizottsaganak elndke,
a Magyar Nemzeti Bank alelndke
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