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Haztartasok hiteltorlesztési nehézségei a fizetési
moratorium utan — Magyar tapasztalatok
a Covid-19 jarvanybol*

Aczél Akos — EI-Meouch Nedim Mdrton — Lakos Gergely — Spéder Baldzs

Tanulmdnyunkban a koronavirus-jarvdny kitérésekor bevezetett, hdztartdsi hitelekre
vonatkozd, Magyarorszdgon kiilénésen széles kérii és hosszan tarto fizetési haladék,
valamint a késébbi hiteltdrlesztési nehézségek kapcsolatdt vizsgdljuk. Ehhez linedris
valdszintiségi és logit modelleket becsliink ligyletszinten. Bdr mddszeriink oksdgi kap-
csolat azonositdsdara nem alkalmas, a moratoriumban valo részvétel a késébbi nemtel-
jesitések erds prediktordnak bizonyul. Ez még ugy is igaz, ha a moratdrium dltaldnos
szakaszdnak végén (2021 oktoberében) megfigyelhetd relevdns tényezik széles kbrét
figyelembe vessziik. F6 eredménylink szerint az dltaldnos moratdriumot annak végén
elhagyd, ezen beliil pedig a programot teljes mértékben kihaszndld ligyletek dtlagosan
rendre 3,2 és 4,2 szdzalékponttal nagyobb eséllyel lesznek 2022. szeptemberében nem-
teljesit6k, mint a moratdriumbdl kimaraddk. Ez az 6sszefiiggés a vonatkozé csoportok

nemteljesitési rdtdi k6zott megfigyelhetd kiilbnbségek kézel felét képes magyardzni.
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1. Bevezetés
A koronavirus-jarvany kitérése utan kozvetleniil szdmos orszagban vezették be a haz-

tartasi hitelek torlesztésének ideiglenes, de széles korl konnyitéseit! azért, hogy
a jarvany alatt feltételezhet6 jelentGs likviditasi sokkok ne vezessenek a haztartdsok
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index.en.html.
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rendszerszint( addssagtorlesztési gondjaihoz. Az eladésodott haztartasok fizetési
problémdi ugyanis nagymértékl negativ externalis hatdsokat tudnak gyakorolni
a realgazdasagra (Mian — Sufi 2014). A nagy pénzligyi valsag hatasara 2009-t6l
Magyarorszagon is jelentésen megnétt a nemteljesité haztartasi hitelek mértéke
(1. dbra), ami nagymértékben visszafogta és meghosszabbitotta a redlgazdasagi
kilabalast (Verner — Gyéngydsi 2020).

A fizetési moratérium kordbban nem volt elterjedt makrogazdasagi valsagkezel6
eszkoz, ezért a hatdsait mér6é empirikus vizsgdlatokbdl csak kevés késziilhetett ed-
dig. Az ilyen tipusu fizetési moratérium elsé széles kor(i nemzetkdzi alkalmazasat
a kovetkezd korilmények indokoltak. Egyrészt nem gazdasdgi sokkhatas véltotta ki
a valsagot (hanem a jarvany), emiatt arra lehetett szamitani, hogy a gazdasagi sze-
repl6k varhatdan elsésorban likviditdsi és nem szolvencidlis kihivasokkal fognak talal-
kozni. Egy (nem elsopré erejli) jarvany okozta gazdasagi valsag esetén ugyanis bizni
lehetett abban, hogy a jarvany elmultaval a kordbbi gazdasdagi folyamatok viszonylag
hamar és nagyobb rendszerszint( valtozasok nélkiil helyredllhatnak. Mdsrészt ezzel
Osszefliggésben nem kellett attél tartani, hogy a moratérium felelStlen eladésodast
Osztondzne a jovGben (erkolcsi kockazat), hiszen a valsagot dontéen nem a tulzott
pénziigyi kockazatvallalas okozta. Harmadrészt elméleti és empirikus érvek is gydil-
tek mar amellett, hogy a haztartasi addssagproblémak karos tovagy(rizé hatdsait
az atmeneti, de azonnal hatd fizetési konnyitések (likviditastamogatasok) jobban
korldtozzak, mint a tartds, de nem feltétlenil azonnal segité fizetési konnyitések
(addssagelengedések)?.

A magyar haztartdsi fizetési moratérium tanulmdanyozasa hasznos tanulsagokkal
szolgalhat, mert nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban is jelent6s mértékl beavatkozas-
nak szamitott. Drabancz et al. (2021) az EU 23 orszdgaban bevezetett moratériu-
mok 6sszehasonlitdsa alapan azt allapitotta meg, hogy sok mas orszdghoz hason-
[6an Magyarorszagon is kotelezé volt a program a bankok szamdra, és kiterjedt
a t6ketorlesztésre, valamint a kamatfizetésekre is, ugyanakkor a magyarhoz hasonld
feltétel nélkli és hosszu ideig tartd programot kevés orszagban vezettek be, és csak
Magyarorszagon kerlltek a programba automatikusan az tgyletek.?

Tanulmanyunkban magyarorszagi adatokon azt vizsgaljuk, hogy szamit-e az altalanos
fizetési moratériumban valé korabbi részvétel a haztartasi hitelek kés6bbi torlesztési
problémainak kialakuldsaban. Egy jél m(ikodd fizetési moratdrium sikeresen jarul
hozzd a haztartasokat éré likviditasi sokk kezeléséhez, ami utdn a program a nélkiil
szlintetheté meg, hogy jelentds mértékl addssagtorlesztési problémak lépnének
fel. Magyarorszdgon a 2020. marcius 18-ig folydsitott haztartasi hitelek 2021. okto-
ber 31-ig vehettek részt feltétel nélkil a moratdriumban, ami 2021 novemberétdl

2 Lasd példaul Eberly — Krishnamurthy (2014), Ganong — Noel (2020), Campbell et al. (2021) és Boar et al.
(2022).
3 Tovabbi részletek: EBA (2020) és ESRB (2021).
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feltételessé valt. Az altalanos fizetési moratérium idGszakat kbvetéen a nemteljesité
hitelek aranya szignifikdns mértékben megnétt: a 2021. harmadik negyedévi 2,8
szazalékrél a negyedik negyedévi 4,2 szazalékra (1. dbra). Ezzel ugyanakkor kozel
sem valt akkora mértékiivé, mint amekkora a nagy pénzligyi valsag kitorése utani
megfeleld id6szakban, vagyis nagyjabdl 2010-2011-ben volt.

1. dbra
A nemteljesit6é haztartasi hitelallomany aranya a hitelintézeti szektorban
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Megjegyzés: 2015-t6l a nemteljesité hitelek definicioja megvdltozott, innent6l a 90 napon tul késedel-
mes hitelek mellett az olyan 90 napon beliil késedelmes hitelek is nemteljesitének mindsiilnek, amelyek-
nél nemfizetés valdszindsithetd. 2010-ig tigyfelenként, 2010-tél szerz6désenként.

Forrds: MINB (2022): 48. dbra

Alkalmazott modszeriink erésségét az jelenti, hogy a hitelligyletek egyedi szint(
részletes havi megfigyeléseit tudjuk felhasznalni. F6 eredményiink az, hogy a mora-
tériumos mult nemlinedris modon fligg 6ssze a 2022. szeptemberi nemteljesitéssel
még akkor is, ha szdmos relevans 2021 oktéberében megfigyelhets egyedi hitel- és
addsjellemz6t figyelembe vesziink. Linedris valdszin(iségi modell keretében végzett
becslésiink szerint azok az lgyletek, amelyek legfeljebb kdzepesen hosszu ideig
vettek részt az altalanos moratdriumban, vagy annak vége el6tt az adds dontése
alapjan tavoztak, atlagosan nagyjabdl azonos eséllyel valnak késébb nemteljesi-
tévé, mint a moratériumbdl teljesen kimarado lgyletek. Ugyanakkor az dltaldnos
moratériumbdl a végén kikerild, ezen belil pedig a programot teljes mértékben
kihasznald lgyletek atlagosan rendre 3,2 és 4,2 szazalékponttal nagyobbal. Ez utébbi
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értékek jelent6snek mondhatdk, mert a vonatkozé csoportok nemteljesitési ratai
kozotti kulonbségek kozel felét képesek megmagyarazni.

Fontos hangsulyozni, hogy az alkalmazott médszeriink nem alkalmas az altaldnos
fizetési moratdérium bevezetése és a program lejarta utdni fizetési problémak kozotti
oksagi kapcsolat megmérésére. Nem lehetilink ugyanis biztosak benne, hogy a mo-
ratériumban vald részvétel és a kés6bbi nemteljesités nem fligg-e Gssze tovabbi,
nehezen megfigyelhetd, fontos korilményekkel. Részben emiatt azt sem tudjuk
megmondani, hogy pontosan miért |étezik az azonositott korreldcié a moratérium-
ban vald részvétel és a kés6bbi hitelkockazat kozott. Az egyik lehet6ség az, hogy
a moratériumban valé intenziv részvétel onszelekcié eredménye, amit a rosszabb
fizet6képességli addsok inkabb valasztanak. Egy masik lehetséges magyarazat szerint
a moratérium gyengiti a fizetGképesség fenntartasara vagy visszaallitasara vonat-
kozd 6sztonzbket.

Eredményeink kozpolitikai jelentésége az, hogy felhivja a figyelmet arra, hogy
a rendszerszint(i ideiglenes és dnkéntes fizetési konnyitési programok utan korla-
tozott mértékben, de szamitani lehet a nemteljesitd hitelek ardnyanak a programmal
Osszefliggd emelkedésére. A hitelintézetek prudencialis szabalyozasanak, valamint
az egyes hitelintézetekben torténd értékvesztésképzésnek is érdemes szamitdsba
vennie, hogy a programban valé részvétel dnmagdaban is erds prediktora az egy éven
belll bekdvetkez6 nemfizetéseknek.

Tanulmdanyunk témaja legkozelebb Fiorin et al. (2022) indiai, orszagos szint(, 2020
végén kezd6d6 kisérletéhez all, amiben késedelemben |évé fogyasztasi hitelekre
igénybe vehetd fizetési moratérium hatdsait vizsgaljak, és azt talaljak, hogy a mora-
térium nem rontja a hiteleknek a program utani visszafizetési esélyeit. Tudomasunk
szerint a koronavirus-jarvany idején bevezetett haztartasi fizetési moratdérium ha-
tdsait vizsgald tanulmanyok egyike sem foglalkozott eddig részletesen a program
és a késGbbi hiteltorlesztési nehézségek kapcsolataval. Noel (2021) szerint az USA
ilyen intézkedései a nagy pénzligyi valsag alatti hasonld intézkedésekhez képest
jobban tervezettek voltak. Cherry et al. (2021) egyedi hiteladatokat vizsgalva arra
jut, hogy a programok sikeresen korlatoztak a haztartasi hitelek témeges nemtel-
jesitévé valdsat a jarvany alatt, és jol egészitettek ki mas valsagkezel§ intézkedé-
seket. Capponi et al. (2021) ezeknek az intézkedéseknek a haztartasi hitelfelvételt
(konkrétan jelzdlog-refinanszirozast) tamogatd hatasat méri meg. Kim et al. (2022)
Ggyletszintl haztartdsi jelzdloghitel-adatok segitségével mér oksagi hatdsokat, és
megallapitja, hogy a moratérium lehet&sége tobbnyire raszorulékhoz ért el komo-
lyabb szandékolatlan mellékhatdsok nélkil. A jarvanynak és a haztartasi fizetési
moratdriumnak az egyenl6tlenségekre gyakorolt hatdsat vizsgalja An et al. (2022).
Gerardi et al. (2022) az USA jelzaloghitel-piacét célzé 6sszes jarvannyal kapcsolatos
intézkedést atfogdan értékeli els6sorban a kisebbségekre fékuszdlva. A didkhitelekre
vonatkozé moratdrium roévid tdvon jelentés mértékben novelte a fogyasztast, de
hosszabb tdvon masfajta haztartasi hitelek felvétele utjan az eladdsodottsagot is
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Dinerstein et al. (2023) eredményei szerint. Katz (2023) a didkhitel-moratérium és
a jarvany alatti koltségvetési tdmogatasok fogyasztasra és megtakaritasra gyakorolt
hatasait hasonlitja 0ssze.

Az Egyesilt Kiralysag lakdshitelekre vonatkozé moratériumanak a fogyasztdsra
gyakorolt hatasat Albuquerque — Varadi (2022) becsli meg tranzakciészintl koltési
adatokbdl. Allen et al. (2022) a kanadai fizetési moratériumban valé alacsony rész-
vétel okait vizsgdlja, és a tajékoztatas, valamint az egyszer( igénybevétel szerepét
hangsulyozza. Allinger — Beckmann (2021) 10 k6zép-eurdpai orszagban (beleértve
Magyarorszagot is) elemzi kérdGives adatok alapjan a haztartasokra vonatkozd fi-
zetési moratériumba valé belépést, valamint a moratérium kapcsolatat a fizetési
nehézségekkel. A magyarorszagi haztartasi hitelekre vonatkozo fizetési moratérium
kezdeti tapasztalatainak leirasat Drabancz et al. (2021) tartalmazza, a belépést valo-
szinUsitd tényezbket pedig Dancsik — Fellner (2021) és Berlinger et al. (2022) elemzi.

A tanulmany felépitése a kovetkez6. A 2. részben ismertetjlk a felhasznalt adatokat,
a 3. részben pedig a moratériumos mult és a nemteljesitési statusz kozotti egyiitt-
mozgast vizsgalo linearis valdszinliségi modellt. Az eredményeket tartalmazé 4. rész
és ezek robusztussagat vizsgald 5. rész utdn végil levonjuk a f6 kovetkeztetéseket.

2. Adatok

2.1. A felhasznalt adatbazis

Vizsgalatunkhoz a magyar hdztartasok 2021. oktéber végén létezd Gsszes hitel- és
lizingszerzGdéseinek lgyletszint(i megfigyeléseire volt szlikséglink.* Ezeket négy
adatforrasbdl szereztiik meg. Elemzésiinket a magyar hitelintézetek altal nydjtott
hitelekre sz(kitjik, ami nem jelent8s egyszersités, mert a magyar haztartasi hitelek
donté tobbsége ilyen. A felhasznalt valtozokat a fliggelék 3. tdbldzata tartalmazza.

Az Ugyletek legtobb tulajdonsaga a Magyar Nemzeti Bank hitelregiszterébdl (HITREG)
szarmazik, ami 2020-t6l m(ikddik, és a hitelintézetek 0sszes fennallé haztartasi Ggy-
letének részletes, havi gyakorisagu adatait tartalmazza. A hitelekkel kapcsolatos ré-
gebbi jellemzéket (példaul volt-e az adds kordbban nemteljesitd, az tgylet kordabban
devizaalapunak szamitott-e) a K6zponti Hitelinformacids Rendszer adattartalmanak
megfelel6 jegybanki adatszolgaltatasbol szereztiik meg. A rendelkezésiinkre allé
Ggyletek tébb mint 90 szazalékdhoz tudunk hiteltdrténeti jellemzéket kotni.

Az addsok jovedelemadatai két forrasbdl szarmaznak. Egyrészt a Nemzeti Ado- és
Vambhivatal személyijovedelemadd-bevalldsaibdl az addsok 6sszevont addalapba tar-
toz6 bruttd éves jovedelmeinek 12-ed részét haszndljuk, amit az tgyletek nagyjabdl
70 szazaléka esetén lehet azonositani. Ezt a jovedelemadatot csak a 2015 el6tt felvett
hiteleknek az imputdlt jovedelemaranyos torlesztérészlet mutatdjahoz hasznaljuk,

4 A kés6bbiekben az egyszerliség kedvéért az osszes tgyletre csak hitelként fogunk hivatkozni.
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hiszen az addssagfék szabalyok® bevezetése el6tt ez a mutatd nem all rendelkezésre.
A masik jovedelemadatot a Magyar Allamkincstar nyugdijjarulék-adatbazisabol sza-
moljuk. A szarmaztatott bruttd havi jovedelmek éves szinten pontatlanabbak, de a j6-
vedelmeknek a jarvany elején, vagyis 2020 marciusa és decembere kdzotti alakuldsat
pontosabban mérik. Szintén innen szdrmaznak az adds munkakorét jellemzé FEOR-
kédok is, amiket csak egy szamjegy pontossaggal hasznalunk, ugyanis a részletesebb
besoroldsokkal is nagyon hasonlé eredmények adédnak. A nyugdijjarulék-adatbazis
adatai hiteltipusonként nagyon eltéré sikerességgel parosithatdk a tébbi adatunkhoz:
a lakashitelek és babavaro hitelek nagyjabdl 70 szazalékanal, a személyi kdlcsonok alig
60 szazalékanal, a folydszamlahitelek és hitelkartydk kevesebb, mint felénél.

1. tablazat

A fennadllé tartozasallomany alakulasa 2021. oktdber és 2022. szeptember kozott
hiteltipusok szerint

2021 2022

okt. | nov. | dec. | jan. | febr. [marc.| apr. | mdj. | jun. | jul. | aug. |szept.
(mrd Ft) [ 4556 | 4540|4486 (4413 (4355|4289 (4231 |4169|4095|4042|3987 3953

Lakds (ezerdb)| 694 | 686 | 678 | 667 | 659 | 648 | 639 | 631 | 620 | 613 | 605 | 600
(mrd Ft)| 799 | 791 | 777 | 752 | 740 | 725 | 712 | 698 | 678 | 667 | 656 | 658

szab. fel (ezerdb)| 187 | 184 | 181 | 177 | 174 | 170 | 168 | 165 | 161 | 159 | 157 | 157
. | (mrdFt)| 1501|1496 (1490|1416 |1411|1405|1399|1393|1387|1380|1373|1431
Babavare (ezerdb)| 160 | 160 | 160 | 152 | 152 | 152 | 152 | 152 | 152 | 152 | 151 | 158
személyi (mrd Ft) [1138(1111|1080|1016| 986 | 958 | 931 | 904 | 879 | 855 | 832 | 844

(ezerdb)| 804 | 787 | 770 | 730 | 715 | 697 | 682 | 667 | 652 | 638 | 624 | 633
Gép- (mrd Ft)| 157 | 151 | 146 | 141 | 135 | 128 | 124 | 119 | 114 | 110 | 106 | 102
jarmi  |(ezerdb)| 94 | 92 | 90 | 87 | 85 | 81 | 79 | 77 | 75 | 72 | 71 | 68
(medFt)| 27 | 25 | 23 | 21 | 19 | 18 | 16 | 15 | 13 | 12 | 11 | 10
(ezerdb)| 240 | 230 | 212 | 199 | 188 | 178 | 168 | 158 | 148 | 138 | 129 | 121
Folys- |(mrdFt)| 196 | 190 | 185 | 191 | 162 | 170 | 171 | 177 | 180 | 171 | 168 | 175
szamla  |(ezerdb)| 1769 | 1689|1679 |1662 | 1652 (1641|1630 (1621 1603|1590 (1570|1566
Hitel- |(mrdFt)| 159 | 158 | 158 | 148 | 143 | 139 | 137 | 140 | 137 | 134 | 134 | 132
kartya |(ezer db)| 1364|1346 (1325|1296 (1275|1248 |1224 1204|1184 |1165|1134|1118
(mrd Ft)| 556 | 538 | 516 | 490 | 465 | 408 | 399 | 393 | 363 | 348 | 329 | 314
(ezerdb)| 36 | 35 | 33 | 32 | 32 | 31 | 30 | 30 | 29 | 28 | 28 | 27
(mrd Ft) | 9089 [ 8999 | 8863 | 8587 | 8417|8240 |8 120 |8 007 | 7848 | 7720|7596 | 7 619
(ezer db)| 5347 | 5209 | 5128 | 5003 |4 932 | 4846 | 4771|4706 | 4623|4556 | 4470 | 4449

Aru

Egyéb

Osszesen

Megjegyzés: Az adott hénapban csak azok az iigyletek szerepelnek, amelyekhez létezik fenndllo tartozds-
dllomadny adat, ami nulla is lehet. Az egyéb kategdria egy jelentds részét a lombardhitelek teszik ki, 2021.
oktoberben 260 millidrd forint tartozdsdllomdnnyal. Szab. fel.: Szabad felhaszndldsu jelzdloghitel.

° Az addssagfék szabalyokrél bévebben lasd a 16. labjegyzetet.



Aczél Akos — EI-Meouch Nedim Mdrton — Lakos Gergely — Spéder Baldzs

28

A vizsgalat soran figyelmen kivil hagyjuk azokat az ligyleteket, amelyekrél nem
donthetd6 el, hogy 2021 oktébere utdn moratériumban maradtak-e, illetve azokat
a 2020 marciusa és 2021 oktobere kozott 1étezd szerzGdéseket is, amelyeknél az
adott id6szakban valamikor hidnyzott a moratdrium szerinti besorolasuk. Szintén
kihagyjuk azt a minimalis szdmu Ugyletet, ahol a f6adds nem magyarorszagi rezidens,
vagy nem Magyarorszdgon lakik. A fennmaradé lgyletek egy kis részében nincs
megfigyelés a fennallé t6ketartozadsra 2021 oktdberétsl 2022 szeptemberéig, ezeket
szintén figyelmen kivil hagyjuk. Szamos mas valtozd esetén kismértékben tisztitott
adatokat hasznalunk. Az adattisztitasi miveletekkel 6sszesen a megfigyelések 1-2
szazalékat zarjuk ki a vizsgdlatbol.

A moratdériumos statusz kezdeti adatszolgéltatdsi bizonytalansagai miatt figyelmen
kivil hagyjuk a moratériumban vald részvételre vonatkozé 2020. marciusi besoro-
lasokat, amivel legfeljebb a marcius masodik felében moratériumban toltott id6tél
tekintlink el. Végul 5,3 millid hitelintézettel kotott szerz6déssel foglalkozunk, ame-
lyekhez 6sszesen 9089 millidrd forintnyi fennallo tartozdas kapcsolddott 2021 oktd-
berében. Ez az dllomany folyamatosan csokkent az id6ben elére haladva, a lejard
Ugyletek miatt (1. tabldzat).®

2.2. Részvétel az altalanos fizetési moratoriumban

Az dltalanos fizetési moratériumban valod részvétel sokféle lehetett, ezért el6szor
a program ismertetése mellett attekintjiik, hogy melyik adds melyik Ggyletével
mikor, mennyi ideig és mekkora mértékben vette igénybe a moratériumot. A 2.3.
részben az Ugyletek fizetési nehézségeinek alakulasat 2021 juniusatél 2022 szep-
temberéig kovetjlk végig harom részcsoportban: az altaldnos moratériumot dnként
elhagydk, a programbdl annak végén kikeriilék, valamint a moratériumban soha
részt nem vett Ggyletek korében.” A moratériumos mult és a késébbi fizetési ne-
hézségek kozotti viszony részletes elemzésének mddszerét és eredményeit a 3. és
4. rész tartalmazza.

A 2020. marcius 18-ig folydsitott haztartasi hitelek utani minden téke-, kamat-, illet-
ve dijfizetési kotelezettség automatikusan fizetési haladékot kapott, kezdetben 2020.
december 31-ig, majd, tobb hataridG-hosszabbitas utan, 2021. oktober 31-ig.t Az
addsok egyszer(ien jelezhették a moratoriumbdél valé kilépési szandékukat, valamint
szabadon donthettek a tovabbi be- és kilépésekrél is. 2021 novemberétdl mar csak

6 Egy-két alkalommal el6fordul, hogy az Ggyletek szama és Gsszes fennallé tartozaséllomanya egyes hiteltipusok
esetén id6ben nem csokken, hanem kismértékben né. Ez az adatbazisbol hidnyzé megfigyeléseknek
koszonhetd, és elemzésiink szempontjabdl elhanyagolhaté jelentdségdi.

7 Az tgyletek maradéka azokat teszi ki, amelyek a 2021 novemberétdl érvényes feltételekhez kotott
moratériumban is részt vettek.

8 A tanulmanyban a jogosultak korét a folyositas id6pontja helyett az adatbazisban pontosabban azonosithatd
szerz6déskotési id6vel azonositjuk. Ezzel a valéban jogosult hitelallomanynal egy kicsit nagyobb dllomanyt
mindsitlink jogosultnak.
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tartdsan csokkent jovedelmi, munkanélkuli, kézfoglalkoztatotti jogviszonyban allo,
gyermeket nevel6, vagy nyugdijas tgyfelek maradhattak a programban, és ezt kiilon
kérnilk is kellett. Ha az adds egy lgyletet 2021 oktdbere utan kiléptetett, az tobbé
nem kerulhetett vissza az egészen 2022. december 31-éig tartd programba. A mora-
tériumban toltott id6szak alatt a tartozas tovabb kamatozott, de ennek torlesztését
is csak @ moratériumbdl vald kilépés utan kellett megkezdeni a hatralévé futamidé
alatt, évente egyenl6 részletekben. A f6szabaly szerint ugyanakkor a fizetendé teljes
havi torlesztérészlet a moratérium lejartat kovet6en nem emelkedhetett, ehelyett
az lgyletek hatralévé futamidejét lehetett megndvelni.

A 2021 oktdberében |étezd haztartasi Ugyletek 36 szazaléka (a jogosultak 47 szazalé-
ka) megfordult az altaldnos fizetési moratériumban, ami a fennallé tartozasallomany
41 szazalékat (a jogosultak korében 66 szazalékat) érintette. Az altalanos fizetési
moratorium aggregalt kihasznaltsaga id6ben monoton mddon csokkent (2. dbra,
bal panel).® A 2021 oktdberében létezd hitelszerz6dések 12 szdzaléka mar korabban
végleg kilépett a moratdriumbdl, ezeket oktéber végén tovabbi 21 szazalék kdvette,
amivel nem egész 3 szdzalék maradt csak a feltételes moratériumban.’® Az 6sszes
Ggylet tizede sem toltott legaldbb két elklloniilé id6szakot az altaldanos moratéri-
umban, mind darabszam, mind volumen alapon szamolva. Elképzelhetének tartjuk,
hogy valéjaban még ennél is kevesebben, mert egyes honapokban, egyes hitelin-
tézeteknél és egyes hiteltipusok esetén kiugré mértékd ki- vagy belépés lathaté az
adatbazisban, ami a moratériumban toltott id6 mérésének kismértékl pontatlan-
sagdra utal. Ez alkalmanként akar tobb mint 10 ezer szerz6déssel is megtorténik,
Osszességében a moratériumot megjart nagyjabdl 1,9 millié darab szerz6dés néhany
szazalékat érinti.**

Azt |atjuk tehat, hogy van az addsoknak egy jelent8s csoportja, amelyik maga don-
tott az altaldnos moratérium elhagydsardl, és van egy ennél szdmosabb csoport,
amelynek tagjai részben kényszerten léptek ki 2021 oktdberében, miutan tipikusan
elég hosszan részt vettek a programban. Bar a korabban kilépd igyletek szama joval
kevesebb, a kapcsolddd 2021. oktdberi tartozasallomanyuk megkozeliti az oktdber-
ben kikertl6két: 1493 milliard forint vs. 1714 millidrd forint (2. dbra, jobb panel).
A tartozasallomanyuk hiteltipus szerinti eloszlasa szamottevé kiilonbségeket mutat.
Az 6nként kilép6k korében jelent6sen nagyobb ardnyban vannak lakashitelek, mig
a masik csoportban a személyi hitelek gyakoribbak. A moratériumbdl kimaradd

® Az 2. dbra gorbéinek eltérd alakulasat nem csak a részvétel, hanem a nevez6k eltéré alakulasa is befolydsolja:
A jogosult tgyletek tartozdsallomanya id6ben csékken a moratériumban nem [évé rész amortizacidja miatt, az
Osszes ligylet tartozasallomanya viszont né a 2020. marcius 18-a uténi hitelfolydsitasnak a hitelamortizaciot
meghaladd béviilése miatt.

10 Volumen alapon 16 szazalék, 19 szazalék, valamint kozel 6 szézalék adddik, ha a stlyozashoz a 2021. oktdberi
fennalld tartozéast hasznaljuk.

11 A 4. rész regresszios vizsgalataiban az altalanos moratériumba vald tébbszori belépés indikatorvéltozojat is
felhasznaljuk, amit legaldbb részben a moratériumban toltott id6 mérési hibajanak jeleként értelmeziink.
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Ugyletek tartozdsallomanya hdrom-négyszer nagyobb ezekénél, és elsésorban a ba-
bavaré hitelek felllreprezentaltak, ami részben abbdl kdvetkezik, hogy jelentGs
résziik viszonylag Uj hitel, igy a moratériumra nem volt jogosult.
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Megjegyzés: A bal panel a 2021 oktdberében létez6 ligyleteken beliili ardnyokat mutatja, mindig az
aktudlisan fenndllo tartozdsokkal szémolva. A jobb panel a 2021 oktdberében létezd lgyletek akkor
fenndlld téketartozdsdnak hiteltipusok szerinti eloszldsait mutatja a moratériumos mult egyes csoport-
jaiban. Nem moratériumosok: sosem voltak moratériumban. KilépSk: 2021 oktdbere elétt végleg
elhagytdk a moratdriumot. Kikeriil6k: 2021 oktoberének végén kertiltek ki a moratoriumbdl.

A moratériumos tapasztalat szerint pontosabban is osztalyozhatdk az egyes ligyle-
tek. Ennek sordn figyelembe lehet venni a f6éadds moratériumban toltott idejét, az
Osszes hitelét és azok torlesztérészleteinek eltéré nagysdgat is. Az altaldnos fizetési
moratdriumban valé részvétel intenzitasdnak mérésére az aldbbi definiciét hasz-
naljuk: Minden j addshoz rendellink egy 0 és 100 szazalék kozotti értéket az Gsszes
i-vel indexelt Ugyletét szamba véve aszerint, hogy az adott tigylet torlesztérészleteire
vonatkozdan az egyes t hdnapokban érvényben volt-e fizetési haladék:

22850 sor. 2y tOrleszté] , » moratériumbany,

Moratdériumintenzitds’ = 2021.0kt j
£22020.4pr. i LOTleszt6;,
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A legfeljebb az altaldnos moratériumban részt vett tgyletek pozitiv moratérium-
intenzitassal rendelkez6 féaddsainak 30 szdzaléka szinte teljesen kihasznalta
a moratériumot, mikézben nagyjabdl a fellik esetén a kihasznaltsag nem éri el az
50 szazalékot (3. dbra, bal panel). A programbdl 2021. oktéber végén kikeruld tgy-
letek f6addsainak tobb mint fele szinte végig moratériumban volt, a kordbban 6n-
ként kilép6 lgyletek viszont tipikusan 50 szazalék alatti intenzitdsuak (3. dbra, jobb
panel).

3. abra
Legfeljebb az altalanos moratériumban megfordult ligyletek eloszlasa a féadds rész-
vételének intenzitasa szerint
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Megjegyzés: A bal penelen a legfeljebb az dltaldnos moratériumban részt vett tigyletek kéziil azoknak az
eloszldsa szerepel, amelyeknek a féaddsai pozitiv moratériumintenzitdssal rendelkeznek. Egy ligylet
f6addsdval kapcsolatban a moratériumban vald részvétel intenzitdsdt az dltaldnos moratdrium idészaka
alatti 6sszes fizetési kotelezettségének moratériummal elhalasztott ardnydval mérjiik. Kilépék: 2021
oktdbere elétt végleg elhagytdk a moratériumot. Kikeriil6k: 2021 oktéberének végén keriiltek ki a mora-
toriumbal.

2.3. A nemteljesitések alakulasa az altalanos fizetési moratérium megsziinésekor

A moratériumban [évé Ugyletek addssdgszolgdlati kotelezettségei ideiglenesen fel-
fliggesztésre keriiltek, ami a késedelembe esés lehet&ségét is kizarta. Ugyanakkor
a szamviteli szabalyok tovabbra is elGirtak, hogy a hitelintézetek az értékvesztés-
képzés soran kilonboz6 kategoriakba (stage-ekbe) soroljak az ligyleteket aszerint,
hogy mekkora el6re lathaté veszteségiik keletkezik a jov6ben az egyes Ugyletekkel
kapcsolatban. Nemteljesité mingsitést is adhattak, ha megalapozottan gondolhattdk,
hogy a moratérium védelme nélkil az adds nagy valdszinliséggel nem tudna fizetni.
A mar meglévé késedelemmel moratériumba kerilt Ggyfelek késedelme véltozatlan
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mértékben fennmaradt a moratériumban tartézkodas idejére, és a kikeriilés utdn
néhetett csak tovabb.

Tanulmanyunkban a hitelintézetek altal végzett nemteljesitési besorolast (teljesi-
t6 vs. nemteljesitd) tekintjik az Ggyletek fizetési nehézségét mérd f6 mutatonak.
Megitélésiink szerint a sokféle relevans korlilményt ez a besorolds hasznalja fel
a legpontosabban, hiszen a hitelintézetek a mindsités soran sokféle informaciot
igyekeznek figyelembe venni, koztlk olyanokat is, amelyek a kivilallok szamara
nem hozzaférhet6k.

A lehetséges alternativak kozil az egyik kézenfekvé a fizetési késedelem mértéke.
Ezt azért nem hasznaljuk, mert a késedelmek dnmagukban érzéketlenek a fizeté-
si nehézségek mas lényeges elemeire, példdul a késedelmes Osszeg mértékére.
Egy masik lehetdség a nemteljesitési valdszinliség valamilyen formaja lehetne, de
ilyen valdszinliséget nehéz pontosan meghatdrozni, és a HITREG-adatbdzis sem
tartalmaz megbizhatéan ilyen adatot minden intézményre. A nemteljesitési be-
sorolasnak mindenesetre megvan az a hatranya, hogy egy lgylet akkor is kikeril-
het a nemteljesit6 besoroldsbdl, ha valéjaban nem javult az adds fizetGképessége
(példaul az tgylet eladasa altal). Az ilyen kidramlasok azonositasara nincsen elég
j6 adatunk, de a hatdsat igyeksziink mérsékelni. Ezért minden 2022. szeptember
utdn lejard olyan hitelre, aminek hidnyzott a 2022. szeptemberi nemteljesité be-
soroldsa, azt a besoroldst imputdljuk a szeptemberig hidnyzé hénapok mindegyike
esetén, amelyet a megel6z6 valamelyik hdnapban megfigyelhet6 utolsé adat tar-
talmazott.!? A véltoztatas egyébként érdemben nem maodosit a regresszids vizsgalat
eredményein.

A 2021 oktdberében létez6 Osszes ligylet korében a nemteljesité hitelek aranya az
altalanos fizetési moratérium végén oktéberrél novemberre 2,8 szazalékrol 4,0 sza-
zalékra ugrott, majd enyhén tovabb emelkedett (4. dbra, bal panel). A névekmény
dont6 részben nem az altalanos moratdoriumbal kikeriil6, hanem a moratériumban
maradé lgyletekhez kotédott. Novemberben a bankok a moratériumban maradt
hiteldllomany 28 szdzalékat mindsitették nemteljesitévé az oktdberi 9 szazalék utan.
Ez vélhet6en annak kdszonhetd, hogy a szabalyok eleve csak sériilékenyebb helyzetd
csoportok szamara hosszabbitottak meg a programot, és az igénybevételt kérelmez-
ni is kellett, ami igy a rosszabb fizet6képesség jelzése lehetett. A moratériumban
maradok nélkil szamolt nemteljesité arany alig emelkedett az altaldnos moratérium
utan (2021. oktéberben 2,4 szazalék, 2022. szeptemberben 2,9 szazalék), és igy joval

12 Folydszamlahitelekre és kartyahitelekre nem végezzik el a valtoztatast. Rajtuk kiviil 230 ezer olyan hitel
van, aminek 2021 oktéberében még van valamilyen nemteljesité besoroldsa, de 2022 szeptemberében
mar nincs, holott a hitel csak késébb jar le.
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kisebb is maradt, mint a feltételes moratériumba [ép6k esetében.’®> A nemteljesitd
allomany ebben a kérben 200 millidrd forint kordl alakult az dltaldnos moratérium
vége utani hdnapokban, aminek a fele volt 90 napon tuli késedelemben. Az id6ben
nagyjabdl valtozatlan mértékd allomany mogott 11 hdnap alatt nagyobb be- és
kidramlds tortént, mint az altaldanos moratérium 19 hénapja soran (4. dbra, jobb
panel). Ez arra utal, hogy az altalanos moratdériumbdl valé kikerllés utan jelentés
mennyiségl, mérvado pluszinformaciét lehetett felhasznalni a nemteljesitési mi-
nésitések soran.
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Megjegyzés: A bal panelen a 2021 oktoberében is létezé hitelek adott id6pontban fenndllo tartozdsdllo-
mdnydn beliil a nemteljesitének mindsitett rész volumene és ardnya Idthato. A jobb panel a moratariu-
mot legkésébb 2021 oktoberében elhagyd hiteleken beliil a nemteljesité dllomdnyok 2020 mdrciusa és
2021 oktdbere kozotti, illetve 2021 oktébere és 2022 szeptembere kozétti dtmeneteit mutatja. Csak
azokat a hiteleket veszi figyelembe, amelyek nemteljesitési besoroldsai az adott id6szak elején és végén
is megfigyelhetdék, valamint mindkét idészakban a 2021. oktoberi tartozdsdllomdnnyal szamol.

13 Egy hitelintézet oktdberben egy 26 milliardos alloméanyt nemteljesitévé minésitett, majd decemberben
ennek dontd részét Ujra teljesitének. Enélkil a nemteljesitd hitelek aranyaban megfigyelhetd, oktdberben
és novemberben fenndlld, ideiglenes névekedés eltlinne.
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Mind a nemteljesitési ardnyok jellemzé szintjei, mind azok alakuldsa az altalanos
fizetési moratorium vége koril jelentésen kilonboznek, aszerint, hogy az egyes
Ugyletcsoportok kordbban részt vettek-e a moratériumban, és féleg aszerint, hogy
hogyan. Erdekes médon a moratériumbdl teljesen kimaradt tigyletek és az ltalanos
moratériumbdl annak vége el6tt kilépd Ugyletek korében a nemteljesité dllomany
hasonldan alacsony ardnyd, 1,5 és 2,0 szazalék kozott alakult a program vége koriil
(5. dbra, bal panel). Ennél jéval nagyobb a nemteljesitési ardny az altaldnos mora-
toriumbdl 2021 oktéberében kikeriilSk kdzott. Ez a csoport annyira fellilreprezentalt
a nemteljesit6 hiteldllomanyon beliil, hogy annak tobb mint felét teszi ki (5. dbra,
jobb panel).**

Teljes dllomany

teljesit6 all.

CS e £ > 0 c & 0 & = c = o+

52385288858 E3323 ¢

o 3 ~n " E b 2022. szept.

o~ o

o o

~ o~

m KikerGlSk: 90+ nap késedelem =3 Kikerul6k

1 Kikerul6k: 0-90 nap késedelem [ Kilépsk

[ Kilépdk: 90+ nap késedelem = Nem moratériumosok

1 Kilép6k: 0-90 nap késedelem
m Nem moratériumosok: 90+ nap késedelem
1 Nem moratériumosok: 0-90 nap késedelem

Megjegyzés: Az dbrdkon csak a 2021 oktoberében is létez6 hdztartdsi igyletek szerepelnek. Kikerdil6k:
2021 oktoberének végén kertiltek ki a moratoriumbdl, Kilépdk: 2021 oktébere elétt végleg elhagytdk
a moratdriumot, Nem moratdériumosok: sosem voltak moratériumban. A bal panelen a nemteljesité
hitelek ardnyai lathatok az adott id6pontban fenndllé tartozdsdllomdnyokon beliil, a nem késedelmes,
de nemteljesité dllomdnyt a ,,0-90 nap késedelem” kategdridba soroltuk.

14 A kés6bbiekben egyedi tUgyletek 2022. szeptemberi nemteljesitési besorolasait regresszaljuk, ezért
a nemteljesitési folyamatok szokdsos volumenalapu értékelése mellett a szerz6désszam szerinti is érdekes
lehet. Ezt elvégezve, a 4. és 5. dbra szamaihoz és tanulsagaihoz nagyon hasonlé eredmények adddnak.
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A moratériumban valé részvétel intenzitdsa és a kés6bbi nemteljesitések kozotti
pozitiv 0sszefliggés jarasi szinten is megfigyelhetd. A korrelacié viszonylag magas,
47 szazalék (6. dbra). A nagyobb varosokban a moratériumintenzitds értékei és
a 2022. szeptemberi nemteljesitések aranyai is tipikusan az alacsonyabbak kozé
tartoznak. A masik végletet a Dél-Dunantul és az orszag keleti felének legkevésbé
varosias jarasai jelentik, ahol mindkét mutatdé jellemz&en magas értékeket vesz fel.
Latvanyos az is, hogy az orszdg északnyugati megyéiben szinte mindenhol viszonylag
alacsony nemteljesitési arany jellemzd.

6. dbra
Az altalanos fizetési moratériumban vald részvétel és a kés6bbi nemteljesité haztar-
tasi hitelallomany aranya jarasonként

35,8 38,2 44,3
Moratériumintenzitas %

Megjegyzés: A térkép a 2021 oktoberében létezé hdztartdsi hitelszerzédések koziil nem veszi figyelembe
a novemberben is moratériumban maraddkat, tovabbd azokat az ligyleteket, amelyeknek a féaddsa az
dltaldnos moratdrium alatt az 6sszes hitele utdn 6sszesen 20 millio forintndl nagyobb térlesztérészletre
érvényesithette volna a moratériumot. A jelmagyardzat vizszintes tengelyén a moratériumban valo
részvétel jardsi szintre aggregdlt intenzitdsa szerepel, a fiiggbleges tengelyén pedig a 2022. szeptembe-
rében fenndllo, jardsi szintd tartozdsdllomdnyon beliil a nemteljesité rész ardnya. A tengelyeken lévé
szdmok az egyes kategdridkat elvdlaszto tercilis értékek, valamint a maximum. A négyzetek az adott
kategdridba tartozo jdardsok szamat tartalmazzdk.
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3. Mddszer

Regresszios elemzéssel azt vizsgaljuk, hogy mekkora része magyarazhaté a moratori-
umban valé intenzivebb részvétel és a kés6bbi nemteljesités nagyobb valdszin(isége
kozotti osszefliggésnek a nemteljesitéseket befolyasolod szokasos, egyéb tényezékkel.
A kdnnyebb értelmezhetGség érdekében egyszerd linedris valdszinliségi modelleket
becsliink tgyletszinten. A becslésekhez azokat a 2021 oktéberében is létez6 haztar-
tasi Ugyleteket hasznaljuk fel, amelyek legkésébb az altaldnos fizetési moratérium
végén kerultek ki a programbol, vagy soha nem is vettek részt benne.

A célvaltozé mindig a 2022. szeptemberi nemteljesitési besorolast kddold kétértéki
valtozd, ami 0-t vesz fel, ha az adott lgylet teljesits, és 1-et, ha nemteljesits. A f6
magyardzévaltozonk a moratériumban vald részvétel, amit az el6z6 részben meg-
ismert, kétféle moédon mériink. Egyrészt a haromértéki besorolast alkalmazzuk (az
altaldnos moratériumbdl 2021 oktdberében kikertilt, korabban kilépett, vagy sosem
volt moratériumos), masrészt pedig a moratériumintenzitasbol képzett 11 értékd
kategoriavaltozét, ami a nulla mellett 10 szdzalékonként osztja fel a lehetséges ér-
tékeket. A magyarazoévaltozok kozé szamos, az lgyletre vagy a féaddsra jellemzé
ismérvet bevdlogatunk, a részletes lista a fuggelék 3. tdbldzatdban taldlhatd. A ma-
gyarazovaltozdk 2021. oktoberi megfigyeléseit hasznaljuk, vagyis a regresszidinkkal
azt vizsgaljuk meg, hogy a felhasznalt valtozék kére mennyire jelzi el6re a 2022.
szeptemberi nemteljesitéseket az altalanos fizetési moratdérium végén. A becslési
eredményekbdl nem lehet arra kdvetkeztetni, hogy a moratériumban valo részvé-
tel lehet6sége milyen mértékben okozza a késGbbi nemteljesitéseket, mert nem
lehetlink biztosak benne, hogy a moratériumban valé részvétel és a késGbbi nem-
teljesités nem fligg-e 6ssze tovabbi, nem megfigyelhetd fontos korilményekkel.*

Osszesen nyolc modellspecifikaciét becsliink meg, négyet a haromértékd mo-
ratoriumrészvétel-valtozdval, négyet pedig a moratériumintenzitds-valtozéval.
Mindkét csoportban tobb hullamban vonjuk be ugyanazokat a magyarazévaltozo-
kat. Mindegyik modellt ugyanazon, az 6sszes magyarazévaltozéra megfigyeléseket
tartalmazd, lehet6 legb6vebb részmintan becsiiljik meg. Ez az eredeti adatbazis
megfigyeléseinek kozel felét dleli fel. Annak érdekében, hogy a mintank ne sz(kuljon
tulzott mértékben, a legkevesebb megfigyeléssel rendelkez6 magyarazévaltozdkat
kihagyjuk az alapvizsgdlatbdl. Az érzékenységvizsgéalatok kdzott ugyanakkor meg-
taldlhaté az ezekkel egyutt végzett elemzés is.

5 llyenek lehetnek példaul maganéleti vagy egészségiigyi kockazatok, az idére vonatkozoé preferenciak,
a korldtozott racionalitas mértéke, vagy a fizet6képesség fenntartdsdra vagy javitdsdra vonatkozd
eréfeszitések.
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4. Eredmények

A tanulmany f6 eredményeit tartalmazé 2. tdbldzat szerint a fokozatosan bevont
magyarazovaltozdk egyre csokkentik az altaldanos moratériumban valé részvételnek
a becsllt egyltthatoit. Ugyanakkor ezek az egytitthaték még a legtdbb kontrollval-
tozét alkalmazva is jelent6s mértékliek maradnak mindkét médon mért moratoé-
riumrészvétel esetén [(4) és (8) regressziok]. A (4) regresszid szerint az altalanos
moratdriumbdl a program végén kikerilt Ggyletek atlagosan 3,2 szdzalékponttal
nagyobb eséllyel valnak 11 hénap mulva nemteljesitévé azokhoz képest, amelyek
sosem voltak moratériumban.

2. tablazat
A becsiilt linearis valdsziniiségi modellek f6bb eredményei
(1) () (3) (4) (5) (6) (7) (8)

2022. szeptemberi nemteljesités

Moratdriumtipus

(bézis:

nem volt moratdriumos)
Program végén keriil ki 0,0992***  0,0824*** 0,0473***  0,0315***
Program alatt lép ki 0,0141***  0,0072*** 0,0031*** -0,0010***

Moratériumintenzitds

(bazis: 0%)
0-10% 0,0245***  0,0070*** 0,0018*** -0,0004
10-20% 0,0273***  0,0107*** 0,0050***  0,0032***
20-30% 0,0249***  0,0100¥** 0,0065***  0,0047%**
30-40% 0,0302***  0,0131*** 0,0065***  0,0042***
40-50% 0,0305%** 0,0136*** 0,0047***  0,0022***
50-60% 0,0414*** 0,0244%%* (,0138***  0,0080%**
60-70% 0,0503***  0,0318*** 0,0183***  0,0137***
70-80% 0,0586***  0,0390*** 0,0226***  0,0175***
80-90% 0,0715%** 0,0506%** 0,0305***  0,0224***
90-100% 0,1190%** ~ 0,0941*** 0,0569***  0,0420%**

x:egsz)e'é”k stama 2384 233 2384 2384 238 2384 2384 2384

R? 0,064 0,068 0,169 0,321 0,068 0,068 0,170 0,322

Fix hatds: év, bank, jaras, teltip. N | | | N | | |

Adds- és hiteljellemz6k N N I | N N I |

2021. oktdberi nemteljesités N N N | N N N |

Megjegyzés: A becslésekhez azokat a 2021. oktdberében is létez6 hdztartdsi ligyleteket haszndljuk fel,
amelyek legkésébb 2021. oktdber végén kikertiltek a fizetési moratdriumbdl, vagy soha nem is vettek
részt benne, és mindegyik modellspecifikdcioban mindegyik felhaszndlt vdltozora tartalmaznak megfi-
gyelést. A fliggd vdltozé mindegyik specifikdcioban a 2022. szeptemberi nemteljesitési besorolds (nem-
teljesité: 1, teljesité: 0). A magyardzdévdltozoként felhaszndlt fix hatdsokat, adds- és ligylettulajdonsdgo-
kat a fiiggelék 3. tdbldzata részletezi. A részletes becslési eredmények a fiiggelék 7. tabldzataban taldl-
hatdk. A becslés lgyfélszinten klaszterezett sztenderd hibdkat haszndl. teltip.: telepliléstipus, *p<0,10,
**p<0,05, *** p<0,01.
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Ez az 6sszefliggés a két csoport nemteljesitési aranyai kozotti kilonbségnek kozel
felét képes megmagyardzni. Az altaldnos moratériumbdl valo korai tavozas ugyan-
akkor az 6sszes egyéb kockazati tényez6 figyelembevétele mellett atlagosan 0,1
szazalékponttal alacsonyabb nemteljesitési valészinlséget vetit el6re azokhoz az
Ugyletekhez képest, amelyek sosem voltak moratériumban.

A moratériumintenzitast hasznalva is latszik a nemlinearis 6sszefliggés (7. dbra).
A legb6vebb (8) specifikacidban a legfeljebb 50 szazalékos moratdriumintenzitasu
Ugyletek 2022. szeptemberi nemteljesitési esélye csak legfeljebb fél szazalékponttal
magasabb a 0 moratériumintenzitdsu csoporthoz képest atlagosan. Az 50 szazalékos
klisz6bot atlépve az egylitthatok értékei egyre jobban névekednek, és a kozel 100
szazalékos moratériumintenzitds esetén mar 4,2 szazalékot érnek el. Ez az érték
mintegy felét képes magyarazni az altaldanos moratériumot szinte teljesen kihasz-
nald és az abbdl kimaradd csoportok nemteljesitési aranyaiban 1évé kilonbségnek.

7. abra
A moratériumintenzitas becsiilt egyiitthatéi és a nemteljesit6é hitelek aranya 2022
szeptemberében
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=== Nemteljesitési arany, 2022. szept. == (6) reg.: fix hatasok
= (7) reg.: fix hatdsok, kontrollok — (8) reg.: fix hatasok, kontrollok, NPL
= Konfidenciaintervallum

Megjegyzés: Az dbrdn a 2. tdbldzat (6)—(8) regresszidinak a moratdriumintenzitds egyes kategdridira
vonatkozo becsiilt paraméterei ldthatok (a referenciacsoport a 0 moratériumintenzitdsu féaddssal ren-
delkezé ligyletek), tovabbd a 2021 oktoberében is létezett, legfeljebb csak az dltaldnos moratériumban
részt vett lgyletekhez tartozd, 2022. szeptemberi hiteldllomdnyon beliil a nemteljesité rész ardnya.
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A magyarazévaltozok bevondsa sokat pontosit a modell kés6bbi nemteljesitéseket
azonosité képességén. Az (1) regresszid esetén, ami csak az altaldanos moratérium-
ban vald részvételt hasznalja magyarazévaltozoként, 0,70-es AUROC-érték adodik,
a teljes (4) specifikacidban viszont mar 0,90. A magyarazovaltozok koézul utoljara
az altaldnos moratérium végén torténd nemteljesitési besoroldsokat vontuk be az
elemzésbe. A (3) és (4), valamint a (7) és (8) regresszidk 6sszehasonlitasabdl kide-
ril, hogy ez ugyan jelentésen néveli a modellek magyarazé erejét, mégsem teszi
redundanssa a moratériumos mult figyelembe vételét. A 8. dbra alapjan ehhez
azt tehetjik hozza, hogy a program végi nemteljesitési besoroldsoknak a késébbi
nemteljesitésekre vonatkozo prediktiv ereje folyamatosan csékken az id6ben, mi-
kdzben a moratériumos mult szerepe nem gyengiil. Ez az eredmény arra utal, hogy
a program utan Ujra felhasznalhaté relevans informaciok folyamatosan irtak fell
a moratoérium végén a nemteljesits ligyletek azonositasdhoz felhaszndlt ismereteket.
Ugy tiinik ugyanakkor, hogy ebben a folyamatban az altalanos moratériumban valé
Lintenziv” részvétel ténye nem szamit gyorsan elavulé informacionak.

8. abra
Az altalanos moratdrium végén kikeril6 ligyletek csoportjanak becsiilt egyutthatoi

2021. okt.

I Program végi nemteljesitési besorolason kivili 0sszefliggés
[0 Program végi nemteljesitési besorolason keresztuli 6sszefliggés
=~ Program végén kikerulék becsilt egyltthatsja

Megjegyzés: A gérbe az dltaldnos moratdriumot annak végén elhagydk csoportjdhoz tartozo indikator-
vdltozénak a 2. tdbldzat (3) regresszidjdban becsiilt egyiitthatdit mutatja a fiiggd vdltozd kiilénbézé
hdénapokbeli értékeit haszndlva. A zéld oszlopok magassdgai ugyanennek az egylitthaténak a (4) reg-
resszio analég modon térténd becsléseibdl adddo értékeit mutatjdk.
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A tobbi magyarazévaltozéra altalanossdgban igaz, hogy a becsiilt egyltthatéik
minden regresszidban szignifikansak (fiiggelék 7. tabldzat). Rdadasul néhany val-
tozénak jelent6s prediktiv ereje is van. A 9. dbra szerint a 2021. oktéberi nemtelje-
sitési besorolasokon tul az aktudlis késedelmesség, a féadds kordbbi késedelmei,
a hiteltipusok kiilonbségei és a féadds hiteleinek szama azok a jellemzék, amelyek
figyelembevétele a leginkdbb csokkenti az altaldanos moratérium végén kikerul6k
csoportjahoz tartozé indikatorvaltozo becsilt egyltthatdjat. Ezek a valtozék vannak
tehat a legszorosabb 6sszefliggésben a moratériumban vald intenziv részvétellel és
a késébbi hitelkockazattal.

9. dbra
Egyes magyarazévaltozdék kihagyasanak hatasa a moratériumban valé részvétel becsiilt
egyiitthatojara

Szazalékpont Szazalékpont
1,0 1,0
0941 [ 0,9
0,8 0,8
0,7 0,7
0,6 ] 0,6
0,5 ] 0,5
0,4 0,4
0,3 0,3
0,2 0,2
0,1 0,1
0,0 . . . . . . 0,0

Foglalkozas
Eletkor

Késedelem
Hiteltorténet
Hiteltipus

Hitelek szama
Van lakashitele is

Megjegyzés: Hiteltérténet: A f6adds barmely kordbbi ligyletével esett-e valaha késedelembe. Van lakds-
hitele is: A f6adds az adott igylete mellett rendelkezik-e lakdshitellel is. Foglalkozds: A f6adds foglalko-
zdsdnak egyszamjegyli FEOR-kddja. Az oszlopok a 2. tabldzat (3) regresszidjdban az dltaldnos morato-
riumot a végén elhagydk csoportjdra vonatkozo indikdtorvaltozo egyiitthatdjanak a regresszio kétfajta
becslésével kapott értékei k6zotti kiilénbségeket mutatjdk. A (3) regresszio eredeti becslésébdl kapott
értéket kivonjuk abbdl a becstilt értékbdl, amit ugy kapunk, hogy az eredeti (3) regressziobdl egy adott
magyardzovdltozot kihagyunk. Az dbrdn a legnagyobb kiilénbséggel rendelkezd vdltozok szerepelnek.

A fix hatdsok egymastdl sokszor szignifikdnsan kiilénb6z6, becsiilt egylitthatdi szerint
tovabbi, nem megfigyelt, de relevans foldrajzi, id6beli és bankspecifikus tényez6k
is szerepet jatszanak. A pénzigyi ciklus tulzott mértékd, rendszerszint(i kockaza-
tokat felhalmozo éveiben, vagyis 2006 és 2009 kozott kotott szerz8dések esetén
nagyobb addicionalis nemteljesitési valdszinliségek adddnak (10. dbra, bal panel).
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A 2015-ben és 2016-ban kotott Ugyletekhez kiilondsen alacsony értékek tartoznak,
ami részben, feltételezhet6en az akkor hatdlyba Iépett addssagfék szabalyoknak
koszénhetd.'® A hitelintézetek fix hatdsai is jelentds valtozékonysagot mutatnak,
ami a hitelkinalatban |év6 nem megfigyelt és a hitelkockazattal 6sszefliggd intéz-
ményspecifikus tényezdk jelenlétére utal (10. dbra, jobb panel).

10. abra
Becsiilt fix hatasok
% % . % % ,
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Megjegyzés: A 2. tabldzat (4) regresszidjanak becslési eredményei alapjdan. A bal panelon a bdzisév 2020.
Az egyes intézmények anonimizdltak. A teljes adatbdzisban 32 darab hitelintézet szerepel, a regresszio
ennél kisebb mintdjaban mdr csak 28, mert néhdny kisebb intézmény esetén a regresszioban alkalmazott
sok magyardzovdltozoé miatt nincs olyan tgylet, amelyiknek mindegyik vdltozéra vonatkozo értéke elér-
het6 lenne. Az intézményeket egyedileg kezeljiik a regressziokban, nem vonjuk éssze az egy intézmény-
csoporthoz tartozékat.

5. Erzékenységvizsgalatok

Az egyes hiteltipusok jelentGsen eltéré fogyasztdi igényeket szolgalnak, ezért ér-
demes megvizsgalni a moratériumos mult és a hiteltipus interakcidjat is. Ezeket
a (4) modellbe bevonva szamottevd kulénbségek adddnak a hiteltipusok kozott
(11. dbra). A fogyasztasi hitelek esetén sokkal nagyobb az ligyletek késGbbi
nemteljesitésének atlagos esélye, ha azok az altaldanos moratérium végén tdvoz-
tak a programbdl, a moratériumba soha nem kerilt ligyletek atlagdhoz képest.

A 2010-es években a nemzetkozi folyamatokkal 6sszhangban Magyarorszédgon is széles kord
makroprudencidlis eszkdztar épiilt ki a rendszerszintli pénziigyi kockazatok kordaban tartasa érdekében.
Ezen belul kilonosen fontos |épés volt a haztartdsok tulzott eladdsodasanak megel6zését célzo un.
adossagfék szabalyok bevezetése 2015. januar 1-én (Fdykiss et al. 2018). Ezek a felvehet§ hitelosszeget
a fedezet aranydban, a vallalhatd havi torleszt6részletet pedig a jovedelem aranyaban korlatozzak. Az el6bbi
az Un. hitelfedezeti mutato szabalyozasaval, az utdbbi pedig az Un. jévedelemaranyos torlesztérészlet mutatd
szabdlyozasaval torténik.
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Ez a tobbletesély megkozeliti a 18 szazalékpontot aruhitelek esetén, személyi hite-
leknél is kdzel 8 szadzalékpontot tesz ki, mikdzben a lakdshitelek korében mindosz-
sze 1-et. Ezek az értékek jelentés mértékiinek szamitanak, mert a nagysagrendjik
Osszevethetd a 2022 szeptemberében megfigyelhetd nemteljesitési ardnyokkal.

11. abra
A moratériumban valé részvétel becsiilt egyiitthatoi az egyes hiteltipusok esetén
% %
20 20
18] @ 18
16 16
14 14
12 12
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Gépjarmii
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Lakds
Folydszamla
Babavaro

= Moratdriumbdl kilépd hitelek
[ Moratdriumbol a végén kikeruld hitelek
<& Nemteljesitési arany 2022. szeptemberében (volumen alapon)

Megjegyzés: Az eredmények a 2. tabldzat (4) modelljének tovdbbi magyardzévaltozok bevondsdval
késziilt verzidjabol szarmaznak, melyek a hiteltipusok indikdtorvdltozdinak és a moratériumos mult
indikdtorvdltozdinak szorzatai voltak. Az dbrdn a hiteltipus és a moratériumos mult szerinti részcsopor-
tokhoz tartozo, becsiilt egylitthatok szerepelnek tgy, hogy minden hiteltipus esetén az adott hiteltipus-
bdél moratériumba nem kertilt hitelek alkotjdk a referenciacsoportot.

Ha a megfelel6 modellekbe azokat az ligylet- és addsjellemzéket is bevonjuk, ame-
lyekkel a felhasznalhaté megfigyelésszam jelent6s mértékben csokken, akkor a flig-
gelék 4. és 5. tabldzataiban 1évé eredményeket kapjuk. Ezek a valtozok egyrészt
a f6adds jovedelmi helyzetét jellemzik a jarvany elején, 2020 marciusa és decembe-
re kozott.'” Masrészt ide tartozik még az tigylet hatralévd futamideje és kamatperid-
dusdnak hossza, végiil pedig az altaldanos moratériumban valo részvétellel elérhetd

17 A kovetkez6 valtozokrdl van szd: (1) atlagos havi jovedelem a jarvany el6tt, vagyis 2019 marciusa és
decembere kozott, (2) a jovedelem éves valtozdsa 2020 marciusa és decembere k6z6tt 2019 azonos
idGszakahoz mérve, (3) csokkent-e a jovedelem legaldbb 10 szazalékkal ebben az idészakban, (4) hianyzik-e
a jovedelem 2020 marciusa és decembere kozott legalabb 6 honapban.

Tanulmadny



Hdztartdsok hiteltérlesztési nehézségei a fizetési moratdrium utdn

nettd pénzligyi transzfer nagysaga.'® Ezek a véltozok egylttesen az alkalmazhaté
minta elemszamat 2,38 milliérél 0,88 millidra csokkentik le. A 4. tabldzatban azok az
eredmények szerepelnek, amelyeket ezen a legkisebb mintan végzett becslésekkel
kapunk, az 5. tdbldzatban pedig azok, amelyeket az adott modellspecifikacidokhoz
hasznalhaté legh6vebb mintdkon. A lehetd legtobb magyardzoévaltozot alkalmazéd
modellekkel az alapvizsgéalatéhoz nagyon hasonlé becslések adédnak.

A nemteljesitd hitelek aranya altaldban kimondottan alacsony, ezért a linearis valo-
szinliségi modellekkel nem biztos, hogy pontosan meg tudjuk ragadni a zomében
kis, nemnegativ nemteljesitési valdszinliségeket. Az illeszkedés potencidlis javitdsa
érdekében a regresszidkat logit modell felhasznaldsaval is megbecsuljik. A fliggelék
6. tabldzatdnak legb6vebb specifikacidi szerint az altaldanos moratériumot annak
végén elhagyd, ezen beliil pedig a programot teljes mértékben kihasznalo tgyletek
atlagosan rendre 3,6 és 4,3 szazalékponttal nagyobb eséllyel valnak nemteljesitévé,
mint a programbdl teljesen kimaraddk. Ezek nagyon hasonldak az alapvizsgalat-
ban kapott értékekhez (3,2 és 4,2 szazalékpont). A logit modellek a moratdriumos
részvétel és a kés6bbi nemteljesitések kozotti kapcsolat nemlinearitdsat viszont
kevésbé tamasztjak ala. A programot a vége el6tt onként elhagyd lgyletekre ugyanis
kismértéki tobbletesély adddik (0,3 szdzalékpont), tovabba a moratériumintenzi-
tas és a kés6bbi nemteljesitések kapcsolata is kozelebb van a lineérishoz, mint az
alapvizsgélatban.

6. Kovetkeztetések

A koronavirus-jarvany magyarorszagi gazdasagi sokkhatasainak tompitasara 2020
marciusaban bevezetett dltaldanos haztartdsi hiteltdrlesztési moratériumban
vald részvétel és a program 2021. oktdberi vége utan észlelhetd hitelvisszafizetési
nehézségek kozott tanulmanyunk szerint szoros és a rendelkezésre all6 informacidk
alapjan nemlinearis kapcsolat van. A vonatkozé hitelek ligyletszint{ adataival vég-
zett elemzés szerint a legfeljebb kézepesen hosszi moratériumban toltott id6 és
féleg a sajat dontés alapjan tortént kilépés nagyjabdl azonos késébbi nemteljesitési
eséllyel jar egylitt a moratériumbdl vald kimaradashoz képest, mig a hosszu mora-
tériumban toltott id6, tovabbd a program végén térténd, részben kényszer( kilépés
jelent6sen magasabbal. Az addsokra, hitelekre és hitelintézetekre vonatkozd, sza-
mos ismérv egylttes figyelembevétele miatt azt mondhatjuk, hogy a moratériumos
multnak 6nmagdban is jelent6s prediktiv ereje van még az altalanos moratérium
utani 11. hénap nemteljesitéseire vonatkozdan is. A fizetési moratdériumot leginkabb
és legkevésbé kihasznald Ggyletek 2022. szeptemberi nemteljesitési aranyai kdzott

18 Az altalanos moratoérium teljes kihasznalasa és a teljes kimaradas sordn a hitellgyletbél keletkezé
pénzaramlasok nettd jelenértékei kozotti kiilonbség 3 szézalékos diszkontratdval szamolva a 2021. oktéberi
tartozds aranydban kifejezve.
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tapasztalhato kilonbség kozel felét tudjuk megmagyarazni a kimutatott 6sszeflig-
géssel.

A hitelintézetek altal az altaldnos moratérium végén végzett nemteljesit6 besorola-
sok egyre kevésbé jelzik jol elére az id6ben tavolabbi nemteljesitéseket. Ezzel szem-
ben az altaldnos moratériumban vald korabbi tartds részvétel folyamatosan erds
prediktora a késGbbi nemteljesitéseknek. Valdszin(ileg léteznek még az elemzésbe
nem bevont, nehezen megfigyelhetd, de az altalanos moratérium utani addssagtor-
lesztési nehézségekkel 6sszefliggd, tovabbi magyardzévaltozok is. Erre utal ugyanis,
hogy a legb&vebb modellspecifikacidinkban is szignifikdns szamos szerz6déskotési
évre, jarasra és bankra vonatkozo fix hatas.

A moratdriumos mult és a kés6bbi nemteljesitések kdzotti kapcsolatra tobbféle ma-
gyarazat is elképzelhetd lehet. Egyrészt szerepe lehet annak, hogy az adds a fizetd-
képességét befolydsold munkaerépiaci, maganéleti vagy egészségiigyi kockdzatokat
masoknal részletesebben ismeri. A rosszabb helyzetl adésoknak nagyobb szlikségik
volt az altalanos moratdriumra, és ha a lehetd legtovabb maradtak a programban,
az arra utalhat, hogy a fizet6képességik kés6bb sem javult eléggé. Ezzel szemben
a programbol 6nként tdvozok ugy itélhették meg, hogy a helyzetiik jelentésen kedve-
z6bbre fordult. Masrészt a preferencidk és a korlatozott racionalitas szintén nehezen
megfigyelhetd egyének kozotti kiilonbségei is okozhatjak a kimutatott 6sszefliggést.
Minél kevésbé veszi valaki figyelembe a hosszabb tavon jelentkezé kiadasokat, annal
nagyobb eséllyel valik id6ével rosszabb fizetGképességlivé és a rdszorultsag okan
magasabb moratériumintenzitasuva egyszerre. Harmadrészt maga a fizetési mora-
térium is okozhat névekedést a késébbi hitelkockazatban, ha az valamilyen mdédon
eroddlja az addsoknak a fizet6képességiik fenntartdsara vagy javitasara tett, nem
kénnyen megfigyelhetd eréfeszitéseit. Osszességében tehat eredményeinkbél nem
lehet pontosan megallapitani, hogy a moratdriumban vald részvétel lehetdsége
milyen mértékben okozza a késébbi nemteljesitéseket.

Ahogy lattuk, a moratériumos mult és a késébbi fizetési nehézségek kdzotti kapcso-
lat ellenére nagyrészt nem az altaldnos moratériumbdl kikerulé tGgyletek emelték
meg a nemteljesit6 hitelek aranyat a program vége utan. A hitelintézetek a haz-
tartasi hitelek valamivel kevesebb mint 3 szazalékat soroltak nemteljesité katego-
ridba a program végén, ez a szdm a program utan kismértékben, 4 szazalék folé
emelkedett, ami dont6en bizonyos sérilékeny adéscsoportok szamara tovabbra
is fenntartott, feltételes moratoriumban maradd hitelekhez kotédott. A feltételes
moratdriumba vald bekerilés az altalanos moratériummal ellentétben nem volt
automatikus, ezért a belépés kezdeményezése 6nmagaban az adds fizetGképessége
korili magasabb kockazatokra utalhatott, aminek jelent8s szerepe lehetett a meg-
novekvé szamu nemteljesitd besorolasban.
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Eredményeink arra hivjak fel a figyelmet, hogy mindenféle dnkéntesen vélaszthato,
ideiglenes fizetéskonnyité programban vald intenziv részvétel 5nmagaban is fontos
jelzése lehet az adott Ggylet program utani tartésan magasabb hitelkockazatanak.
Minden gazdasagi szerepl6nek, aki megfigyelhet6 koriilmények alapjan igyekszik
el6ére jelezni egy haztartdsi Ggylet jov6beli nemteljesitésének esélyét, érdemes
megfontolnia, hogy az addsok e viszonylag jél azonosithaté tulajdonsagat figye-
lembe vegye. A kereskedelmi bankokat példaul segitheti abban, hogy pontosabbd
és egyuttal prudensebbé tegyék értékvesztésképzési gyakorlatukat. A mikro- és
makroprudencialis politika hatékonysagat pedig a felligyeleti és a rendszerszintd
stresszteszteknek, tovabba az egyéb kockdzati monitoringra hasznalt modelleknek
a pontosabba tételével javithatja.
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Fliggelék

3. tablazat

A regresszios elemzéshez felhasznalt valtozok

Név Tartalom Tipus  Felhasznalas
A féados jellemz6i

Moratdriumintenzitis A moratériumintenzitasbol képzett 11 kategoria: (1) 0 szazalék, (2) tébb mint 0 szazalék at alaov
és legfeljebb 10 szazalék, ... (11) tobb, mint 90 szézalék és legfeljebb 100 szézalék. ' P

Term. személy AfGadds természetes személy-e? kat. alapv.

Eletkor FGados életkora években kifejezve diszk. alapv.

FEOR_1 FGados foglalkozasa a FEOR-kdd elsd szamjegye szerint kat. alapv.

Valaha késedelem Ketertezku véltozo, amely egyet vesz fel, ha a féadds volt mar késedelemben barmilyen at T
ligyletével.

In(2019-es o) ll\foados atlagos"e'zler forintban mért havi jovedelmének logaritmusa 2019 marciusa folyt. P
és decembere kozott

Nagy jov. Csckkent-e legaldbb évi 10 szazalékkal a fdadds 2020 marciusa és decembere kozotti kat .

csokkenés Osszes jovedelme? ' o

o, Hany szazalékkal csokkent egy év alatt a féadds 2020 marciusa és decembere kozotti X

Jov. csokkenés ] folyt. érz. v.

Osszes jovedelme?
) , Nulla jévedelme volt a féaddsnak legalabb hat honapban 2020 mérciusa és decem- X

Jov. vesztés - kat. érz.v.
bere kozott?
Jovedelemaranyos torlesztérészlet mutato, értékei 2015 eltt imputdltak az adds

™ 2020 elejei dsszes torlesztdrészlete és a 2019-es atlagos havi jovedelme alapjan. folyt. alapv.
Mértékegysége szazalék.

Adossagfék Addssagfék szabaly indikator: 2015 eldtt 0, 2015-t6l 1 kat. alapv.

Tovabbi hitelek szdma F6ados tovabbi hiteleinek szama, legnagyobb értéke 7. kat. alapv.

ll\aAkaésShltel . Féaddsnak van-e lakashitele is az adott tigylete mellett? kat. alapv.

Mes hlte.l s Féaddsnak van-e személyi hitele is az adott ligylet mellett? kat. alapv.

személyi

N!as‘ ,hlte,l, s Féaddsnak van-e gépjarmihitele is az adott Uigylet mellett? kat. alapv.

gépjarmi

:;/Irlajs 1S F6addsnak van-e druhitele is az adott tigylet mellett? kat. alapv.

ZZ: 1S Féaddsnak van-e folydszamlahitele is az adott tigylet mellett? kat. alapv.

Mas hitel is:

hitelkértya F6addsnak van-e hitelkartya-tartozasa is az adott tigylet mellett? kat. alapv.
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Név Tartalom Tipus  Felhasznalas
Az ligylet jellemzéi
NPL 2022 09 Nemteljesitd besorolasban van-e az ligylet 2022 szeptemberében? kat. alapv.
IS Az ligylet reslzv?tele ziz aIFaIanos moraltorlumban: a program vége eldtt Iépett ki, at -
a program végeén keriilt ki, nem vett részt a programban

Tobb morat. Tortént-e Ujrabelépés az altalanos moratdriumba? (Csak a bank fix hatasokkal vett at alaov
iddszak szorzatat hasznaljuk.) ' P
NPL 2021 10 Nemteljesitd besoroldsban van-e az tigylet 2021 oktdberében? kat. alapv.
Valaha Ertéke 1, ha az tigylet korabban deviza alapt volt, 2, ha az addshak volt valaha mas,

devizahitel deviza alap hitele, 3, ha az Uigylet is deviza alapu volt korabban és az adésnak mas kat. alapv.

deviza alap hitele is volt, 0 egyéb esetben.

Az dltalanos moratdrium teljes kihasznalasa és a teljes kimaradas soran a hiteltigy-
Nettd transzfer lethdl keletkezd pénzéramlasok nettd jelenértékei kozotti kilonbség 3 szazalékos folyt. érz. v.
diszkontrataval szamolva, a 2021 oktdberi tartozds aranyaban, szazalékban.

atra .ev,? Hatralévé futamid6 2021 oktoberében honapokban mérve. diszk. érz. v.
futamidé
Hiteltipus Hlte!np}Js: Iaka?s, sz§bad felhzfsznalasu jelzdlog, babavaro, személyi, gépjarmdi, aru, o A
folydszamla, hitelkartya, egyéb
Késedelem A 2021. oktdberben fennalld fizetési késedelem iddtartama napokban diszk. alapv.
Adosok szama Az ligylet addsainak szama, legnagyobb értéke 11. diszk. alapv.

Kamatperiddus hossza, értékei az alabbiak. 1: 12 hénapnal kisebb, 2: 12 hénap, 3: 12
Kamatperiddus honap és 60 honap kozott, 4: 60 honap, 5: 60 és 120 honap kozott, 6: 120 hénap, 7: kat. érz.v.
120 és 240 honap kozott, 8: 240 honap, 9: 240 hénapnal tébb

Tartozds Fennalld t6ketartozas 2021 oktoberében, millié forintban mérve folyt. alapv.

Kamat Ugyleti kamat 2021 oktoberében, mértékegysége szézalék folyt. alapv.
Fix hatdsok

Szerz6déskotés éve A szerzédéskotés éve diszk. alapv.

Bank Hitelintézet azonositéja kat. alapv.

Jaras FGados lakhelyének jarasa kat. alapv.

FGados lakhelyének otféle telepiiléstipusa: kozség, nagykozség, varos és fovarosi

TS kerilet, megyeszékhely és megyei jogui varos, egyéb.

kat. alapv.

Megjegyzés: A tabldzatban a réviditések: kategdria: kat.; diszkrét: diszk.; folytonos: folyt; alapvizsgdlat:
alapv.; érzékenységvizsgdlat: érz. v. A kategdriavdltozok olyan diszkrét vdltozok, amelyek véges értékei-
bl kétértekd indikdtorvdltozokat készitiink. A vdltozok tartalmdndl Iévé eldontendd kérdésekre adhato
,igen” vdlasz esetén a vdltozo 1-es értéket, ,nem” vdlasz esetén 0-s értéket vesz fel.
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4. tablazat
Azonos mintan becsiilt kiterjesztett linearis valdszin(liségi modellek fébb eredményei
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7 (8)

2022. szeptemberi nemteljesités

Moratériumtipus
(bazis:
nem volt moratdriumos)
Program végén keriil ki 0,0787***  0,0686*** 0,0386*** 0,0233***
Program alatt lép ki -0,0060%** 0,0014*** -0,0019*** -0,0068***
Moratdriumintenzitas
(bézis: 0%)
0-10% 0,0190***  0,0052*** 0,0010 -0,0018***
10-20% 0,0221%** 0,0083*** 0,0042***  0,0010
20-30% 0,0185***  0,0058*** 0,0048***  0,0013*
30-40% 0,0236*** 0,0109*** 0,0068***  0,0018**
40-50% 0,0302*** 0,0144*** 0,0080***  0,0038***
50-60% 0,0370***  0,0203*** 0,0122***  0,0041***
60-70% 0,0452*** 0,0271%** 0,0167***  0,0113***
70-80% 0,0514*** 0,0318*** 0,0194***  0,0136***
80-90% 0,0619%** 0,0399*** 0,0239***  0,0163***
90-100% 0,1020%** 0,0762*** 0,0438***  0,0301***
Megigyelések szama 876 876 876 876 876 876 876 876
(ezer db)
R? 0,037 0,109 0,180 0,298 0,063 0,107 0,179 0,298
Fix hatds: év, bank, jaras, teltip. N | | | N | | |
Ados- és hiteljellemzok N N | | N N | |
2021. oktdberi nemteljesités N N N | N N N |

Megjegyzés: A becslésekhez azokat a 2021. oktdberében is létez6 hdztartdsi ligyleteket haszndljuk fel,
amelyek legkésébb 2021. oktober végén kikertiltek a fizetési moratériumbdl, vagy sosem voltak benne,
és mindegyik modellspecifikdcioban a legtdgabb vdltozokérre is tartalmaznak megfigyelést. A fliggé
vdltozé mindegyik specifikdcioban a 2022. szeptemberi nemteljesitési besorolds (nemteljesité: 1, teljesi-
té: 0). Az ados- és hiteljellemz6k kozé a 2. tabldzatban haszndltakon tul bevonjuk a kévetkezéket is: (1)
dtlagos havi jovedelem a jdrvdny el6tt, vagyis 2019 mdrciusa és decembere k6zétt, (2) a jovedelem éves
vdltozdsa 2020 mdrciusa és decembere kézott 2019 azonos idészakdhoz mérve, (3) csékkent-e a jovede-
lem legaldbb 10 szdzalékkal ebben az idészakban, (4) hidnyzik-e a jévedelem 2020 mdrciusa és decem-
bere kézott legaldbb 6 hénapban (5) az igylet hdtralévd futamideje, (6) az tigylet kamatperiédusdnak
hossza, (7) az dltaldnos moratériumban vald részvétellel elérhetd netté pénziigyi transzfer nagysdga.
A becslés lgyfélszinten klaszterezett sztenderd hibdkat haszndl. teltip.: telepiléstipus, *p<0,10,
*¥9<0,05, *** p<0,01.
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5. tablazat

A lehet6 legnagyobb mintakon becsiilt kiterjesztett linearis valdszinliségi modellek
fébb eredményei

(1) (2) (3) (4) (5) (6) ) (8)
2022. szeptemberi nemteljesités
Moratdriumtipus
(bazis:
nem volt moratdriumos)
Program végén keriil ki 0,0660***  0,0590*** 0,0386***  0,0233***
Program alatt ép ki -0,0054*** -0,0021*** -0,0019*** -0,0068***
Moratdriumintenzitas
(bazis: 0%)
0-10% 0,0059*** 0,0027*** 10,0010  -0,0018***
10-20% 0,0109***  0,0083*** 0,0042***  0,0010
20-30% 0,0085%¥**  0,0059*** 0,0048***  0,0013*
30-40% 0,0122***  0,0078*** 0,0068***  0,0018**
40-50% 0,0136***  0,0079*** 0,0080***  0,0038***
50-60% 0,0232¥**  0,0175%** 0,0122***  0,0041***
60-70% 0,0309***  0,0248*** 0,0167***  (0,0113***
70-80% 0,0397***  0,0320%** 0,0194***  0,0136***
80-90% 0,0529%**  0,0444*** 0,0239***  0,0163***
90-100% 0,0854***  0,0730*** 0,0438***  0,0301***
Megfigyelések széma 445 4% 876 876 4456 44% 876 876
(ezer db)
R? 0,022 0,056 0,180 0,298 0,024 0,058 0,179 0,298
Fix hatds: év, bank, jaras, teltip. N | | | N | | |
Ados- és hiteljellemzok N N | | N N | |
2021. oktdberi nemteljesités N N N | N N N |

Megjegyzés: A becslésekhez azokat a 2021 oktoberében is létez6 hdztartdsi lgyleteket haszndljuk fel,
amelyek legkés6bb 2021. oktober végén kikertiltek a fizetési moratériumbdl, vagy sosem voltak benne.
A fliggé vdltozé mindegyik specifikdcioban a 2022. szeptemberi nemteljesitési besorolds (nemteljesits:
1, teljesit6: 0). E becslések sordn mindig az adott modellhez elérhetd leheté legb6vebb adathalmazt
haszndljuk. Az adds- és hiteljellemzék kozé a 2. tabldzatban haszndltakon tul bevonjuk a kévetkezéket is:
(1) dtlagos havi jévedelem a jdrvdny el6tt, vagyis 2019 mdrciusa és decembere kéz6tt, (2) a jovedelem
éves vdltozdsa 2020 mdrciusa és decembere k6zott 2019 azonos idészakdhoz mérve, (3) csékkent-e
a jévedelem legaldbb 10 szdzalékkal ebben az idészakban, (4) hidnyzik-e a jévedelem 2020 mdrciusa és
decembere kézétt legaldbb 6 hénapban, (5) az tgylet hdtralévd futamideje, (6) az igylet kamatperiédu-
sdnak hossza, (7) az dltaldnos moratériumban vald részvétellel elérheté netto pénziigyi transzfer nagy-
sdga. A becslés lgyfélszinten klaszterezett sztenderd hibdkat haszndl. teltip.: telepiiléstipus, *p<0,10,
**p<0,05, *** p<0,01.
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(1) [ ) (4) (5) (6) (7) (8

2022. szeptemberi nemteljesités

Moratdriumtipus

(béazis:

nem volt moratdriumos)
Program végén keriil ki 0,0760***  0,0751***  0,0446***  0,0362***
Program alatt lép ki -0,0092*** —0,0020*** 0,0025***  0,0029***

Moratériumintenzitds

(bazis: 0%)
0-10% 0,0049***  0,0063*** 0,0041*** 0,0046***
10-20% 0,0077%** 0,0098*** 0,0092*** 0,0101***
20-30% 0,0053*** 0,0083*** 0,0100%** 0,0106***
30-40% 0,0106*** 0,0126*** 0,0125*** 0,0130***
40-50% 0,0109***  0,0130*** 0,0117*** 0,0121***
50-60% 0,0219***  0,0244*** 0,0209*** 0,0202***
60-70% 0,0307*** 0,0319*** 0,0251*** 0,0234***
70-80% 0,0390*** 0,0385*** 0,0290*** 0,0263***
80-90% 0,0519***  0,0492*** 0,0343***  0,0295***
90-100% 0,0996*** 0,0864*** 0,0507*** 0,0428***

Megfigyelések szama

(ezer db) 2384 2381 2381 2381 2384 2381 2381 2381

Fix hatds: év, bank, jards, teltip. N | | | N | | |

Ados- és hiteljellemzok N N | | N N | |

2021. oktoberi nemteljesités N N N | N N N |

Megjegyzés: A becslésekhez azokat a 2021 oktdberében is létez6 hdztartdsi lgyleteket haszndljuk fel,
amelyek legkésébb 2021. oktdber végén kikertiltek a fizetési moratdriumbdl, vagy soha nem is vettek
részt benne, és mindegyik modellspecifikdcioban mindegyik felhaszndlt vdltozéra tartalmaznak megfi-
gyelést. A fliggé vdltozé mindegyik specifikdcioban a 2022. szeptemberi nemteljesitési besorolds (nem-
teljesitd: 1, teljesitd: 0). A magyardzovdltozok az alapvizsgdlatban haszndltakkal egyeznek meg (ldsd a 3.
tdbldzatot). A becslés iigyfélszinten klaszterezett sztenderd hibdkat haszndl. teltip.: telepiiléstipus,
*p<0,10, **p<0,05, *** p<0,01.
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(1) (2) 3) () () (6) (7) (8)
2022. szeptemberi nemteljesités
Moratdriumtipus
(bazis: nem volt
moratdriumos)
Program végeén keriil ki 0,0992***  0,0824***  0,0473*** 0,0315***
(0,0004)  (0,0005) (0,0005) (0,0004)
Program alatt lép ki 0,0141*** 0,0072***  0,0031***  -0,0010***
(0,0002)  (0,0003) (0,0003) (0,0003)
Moratdriumintenzitas
(bazis: 0%)
0-10% 0,0245¥**  0,0070***  0,0018***  -0,0004
(0,0005)  (0,0006) (0,0005) (0,0005)
10-20% 0,0273*** 0,0107***  0,0050***  0,0032***
(0,0006)  (0,0006)  (0,0006)  (0,0006)
20-30% 0,0249***  0,0100%**  0,0065***  0,0047***
(0,0006)  (0,0007)  (0,0006)  (0,0006)
30-40% 0,0302***  0,0131***  0,0065***  0,0042***
(0,0007)  (0,0008)  (0,0008)  (0,0007)
40-50% 0,0305*** 0,0136***  0,0047***  0,0022***
(0,0007)  (0,0008)  (0,0008)  (0,0007)
50-60% 0,0414%** 0,0244***  0,0138***  0,0080***
(0,0009)  (0,0009) (0,0009) (0,0008)
60-70% 0,0503*** 0,0318***  0,0183***  (,0137***
(0,0010)  (0,0010) (0,0010) (0,0009)
70-80% 0,0586*** 0,0390***  0,0226***  0,0175%**
(0,0010)  (0,0010) (0,0010) (0,0009)
80-90% 0,0715¥**  0,0506***  0,0305***  0,0224***
(0,0010)  (0,0010) (0,0010) (0,0009)
90-100% 0,1190%**  0,0941***  0,0569***  0,0420***
(0,0006)  (0,0006)  (0,0006)  (0,0005)
NPL 202110 0,5230*** 0,5230***
(0,0020) (0,0020)
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(1) (2) @)

(4) (5) (6) (7)

2022. szeptemberi nemteljesités

(8)

FEOR_1
1 -0,0025%**
(0,0006)
2 -0,0074%**
(0,0004)
3 -0,0083***
(0,0005)
4 -0,0078***
(0,0008)
5 -0,0035%**
(0,0006)
6 0,0044
(0,0030)
7 -0,0035%**
(0,0006)
8 -0,0012**
(0,0006)
9 0,0236***
(0,0008)
Term. személy 0,0008
(0,0053)
Valaha devizahitel
1 -0,0167***
(0,0003)
2 0,0375
(0,0380)
3 0,0054*
(0,0028)
Valaha késedelem 0,0811%**
(0,0007)
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-0,0019%** -0,0030%**
(0,0005) (0,0006)
-0,0059%** -0,0077%%*
(0,0004) (0,0004)
-0,0068*** -0,0085%**
(0,0004) 0,0005)
-0,0071%** -0,0081%**
(0,0007) (0,0008)
-0,0030%** ~0,0040%**
(0,0006) 0,0006)
0,0064** 0,0038
(0,0028) (0,0030)
-0,0023%x* -0,0042%**
(0,0006) 0,0006)
-0,0006 -0,0018***
(0,0005) 0,0006)
0,197+ 0,0229%**
(0,0008) 0,0008)
-0,0574%** 0,0075
(0,0053) 0,0053)
-0,0123%** —0,0173%**
(0,0003) (0,0003)
0,0253 0,0374
(0,0175) 0,0375)
-0,0043** 0,0035
(0,0020) (0,0028)
0,0500%** 0,0812%+*
(0,0006) 0,0007)

-0,0022++*
0,0005)
—0,0059***
(0,0004)
-0,0069*+*
(0,0004)
-0,0072#+*
0,0007)
-0,0033#+*
(0,0006)
0,0059%*
(0,0028)
0,0029%**
0,0006)
~0,0010*
0,0005)
0,0192%%*
(0,0008)
-0,0529*+*
(0,0053)

-0,0127++*
(0,0003)
0,0255
(0,0170)
0,005+
0,0020)
0,0499%**
(0,0006)
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7. tablazat

A becsiilt linearis valdsziniliségi modellek részletes eredményei

(1) (2) 3) () () (6) (7) (8)
2022. szeptemberi nemteljesités
Késedelem
31-60 nap 0,2070***  0,2010*** 0,2060***  0,2010%**
(0,0065) (0,0065) (0,0065) (0,0065)
61-90 nap 0,2310%**  0,2110%** 0,2310%**  0,2120***
(0,0089) (0,0087) (0,0089) (0,0087)
91-180 nap 0,2610***  0,0986*** 0,2610%**  0,0990%**
(0,0065) (0,0062) (0,0065) (0,0062)
181-360 nap 0,2690***  0,0982%** 0,2700%**  0,0987***
(0,0053) (0,0046) (0,0053) (0,0046)
Legaldbb 361 nap 0,2830%**  0,1220%** 0,2840%**  0,1220%**
(0,0022) (0,0020) (0,0022) (0,0020)
™M 0,0142*%**  0,0049*** 0,0138***  0,0045%**
(0,0005) (0,0004) (0,0005)  (0,0004)
Adéssagfék * JTM 0,0037*%*  0,0254*** 0,0011 0,0232%**
(0,0011) (0,0010) (0,0011)  (0,0010)
Adésok szdma
2 0,0009** -0,0008** 0,0003 -0,0012***
(0,0004) (0,0003) (0,0004) (0,0003)
3 -0,0010 -0,0006 -0,0023***  -0,0016***
(0,0007) (0,0006) (0,0007) (0,0006)
4 -0,0027%*  -0,0014 -0,0041***  -0,0025**
(0,0014) (0,00112) (0,0014) (0,00112)
5 0,0039 0,0020 0,0016 0,0002
(0,0047) (0,0035) (0,0047) (0,0035)
6 -0,0006 -0,0043 0,0003 -0,0037
(0,0085) (0,0051) (0,0085) (0,0051)
7 -0,0035 -0,0062 0,0008 -0,0030
(0,0261) (0,0128) (0,0261)  (0,0128)
8 —0,0426*%  —0,0291%** -0,0436**  -0,0301**
(0,0182) (0,0109) (0,0215)  (0,0132)
9 -0,1270***  -0,0796*** -0,1330***  -0,0860***
(0,0043) (0,0040) (0,0043) (0,0041)
10 -0,0314 -0,0176 -0,0413 -0,0241
(0,0526) (0,0383) (0,0597) (0,0440)
11 -0,0355%**  -0,0140*** -0,0365***  -0,0127***
(0,0016) (0,0013) (0,0016) (0,0013)
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7. tablazat
A becsiilt linearis valdsziniliségi modellek részletes eredményei

(1) (2) &) (4) (5) (6) (7) (8)
2022. szeptemberi nemteljesités
Eletkor -0,0007***  -0,0005*** -0,0007***  -0,0005***
(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Tartozds -0,00007***  -0,0002*** -0,00004**  -0,0002***
(0,00002) (0,00002) (0,00002)  (0,00002)
Hiteltipus
Szab. fel. 0,0051*** ~0,0033*** 0,0059***  0,0036***
(0,0006) (0,0005) (0,0006) (0,0005)
Babavdro 0,0051*** 0,0014%** 0,0064***  0,0024***
(0,0005) (0,0004) (0,0005) (0,0004)
Személyi 0,0258***  0,0192%** 0,0247***  0,0179%**
(0,0006) (0,0005) (0,0006) (0,0005)
Gépjarmi -0,0149%**  -0,0192*** -0,0147***  -0,0189***
(0,0012) (0,0011) (0,0012)  (0,0011)
Aru 0,0353***  (,0395%** 0,0355***  0,0391***
(0,0013) (0,0012) (0,0013)  (0,0012)
Folydszdmla 0,0033*** 0,0077*** 0,0088***  0,0115%**
(0,0007) (0,0007) (0,0007) (0,0007)
Hitelkdrtya -0,0213***  -0,0057*** -0,0193***  -0,0038***
(0,0010) (0,0009) (0,0010) (0,0009)
Egyéb -0,0122***  0,0033 -0,0031 0,0093**
(0,0045) (0,0040) (0,0045) (0,0040)
Kamat 0,0341%**  0,0223*** 0,0322%**  0,0203***
(0,0029) (0,0027) (0,0029) (0,0027)
Més hitel is
Lakds -0,0241%**  -0,0156*** -0,0280***  -0,0180***
(0,0005) (0,0005) (0,0005) (0,0005)
Személyi -0,0102***  -0,0021%** -0,0156***  -0,0059***
(0,0005) (0,0005) (0,0005)  (0,0005)
Gépjarmii —0,0235%%%  —0,0137%** —0,0246***  —0,0142%**
(0,0011) (0,0010) (0,0011)  (0,0010)
Aru -0,0310***  -0,0139*** -0,0308***  -0,0136***
(0,0007) (0,0007) (0,0007) (0,0007)
Fszla -0,0069***  0,0006 -0,0087***  -0,0006
(0,0006) (0,0005) (0,0006) (0,0006)
Hitelkdrtya -0,0096***  -0,0041%** -0,0096***  -0,0037***
(0,0005) (0,0005) (0,0005) (0,0005)
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7. tablazat

A becsiilt linearis valdsziniliségi modellek részletes eredményei

(1) (2) 3) () () (6) (7) (8)
2022. szeptemberi nemteljesités
Tovabbi hitelek szima
1 0,0621***  0,0374*** 0,0653***  0,0390%**
(0,0007) (0,0005) (0,0007) (0,0005)
2 0,0780***  0,0465*** 0,0823***  0,0488***
(0,0009) (0,0007) (0,0009) (0,0007)
3 0,0953***  0,0560*** 0,030%**  0,0604***
(0,0012) (0,0010) (0,0012) (0,0010)
4 0,1110***  0,0639*** 0,1210***  0,0703***
(0,0017) (0,0015) (0,0017) (0,0015)
5 0,1250***  0,0710%** 0,1380***  0,0791***
(0,0029) (0,0027) (0,0030)  (0,0027)
6 0,1450***  0,0810%** 0,1570***  0,0890***
(0,0100) (0,0096) (0,0099)  (0,0095)
7 0,1980%**  (,1280%** 0,2130%%*  0,1370***
(0,0340) (0,0340) (0,0341)  (0,0341)
Telepiiléstipus
Megyeszékhely -0,0077***  0,0008 0,0005 -0,0076***  0,0007 0,0006
(0,0006) (0,0006) (0,0005) (0,0006) (0,0006) (0,0005)
Nagykézség 0,0000 0,0017** 0,0016** -0,0001 0,0017**  0,0016**
(0,0009) (0,0008) (0,0007) (0,0009) (0,0008) (0,0007)
Vdros, bp-i kerilet -0,0066*** -0,0014***  -0,0014*** -0,0066*** -0,0014*** -0,0014***
(0,0005) (0,0004) (0,0004) (0,0005) (0,0004) (0,0004)
Egyéb -0,0004 -0,0051 -0,0032 0,0001 -0,0046 -0,0028
(0,0042) (0,0040) (0,0039) (0,0042) (0,0040) (0,0039)
Rlesfoeesieans 2384 2384 2384 2384 2384 2384 2384 2384
(ezer db)
R? 0,064 0,068 0,169 0321 0,068 0,068 0,170 0322
::l(nlj;tés: év, bank, jaras, N | | | N | | |
Ados- és hiteljellemzok N N | | N N | |
2021. oktdberi N N N | N N N |

nemteljesités

Megjegyzés: A 2. tabldzatban szerepld eredmények részletezése. A zdrdjelekben az ligyfélszinten klasz-
terezett sztenderd hibdk taldlhatok. Szab. fel.: Szabad felhaszndldsu jelzdloghitel, teltip.: telepiiléstipus,
*p<0,10, **p<0,05, *** p<0,01.
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