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Magyarorszag kapcsolodasa az azsiai pénzugyi
egylttmiikodéshez*

Miiller Janos — Kovdcs Levente

Szinte az élet valamennyi teriiletén évek ota azt tapasztaljuk, hogy megerdsédétt
a kinai szerepvdllalds. Ehhez biztos hdtteret ad a vildgdtlagot folyamatosan és je-
lentésen meghaladd kinai gazdasdgi névekedés. A kinai pénziigyi piacok megnyitdsa
apro lépésenként térténik, mikézben a vildggazdasdgi integrdcid ennél gyorsabb
pénziigyi egylittmiikédést kévetel meg. Ennek a fesziiltségnek a felismerése ve-
zetett oda, hogy a kinai miniszterelnék sajtonyilvdnos kérésének megfelel6en el-
indult az Azsiai Pénziigyi Egyiittmiikédési Szévetség (Asian Financial Cooperation
Association — AFCA) szervezetének felépitése, miikddési feltételeinek kialakitdsa,
most pedig a hivatalos bejegyzése folyik. Ezzel 2016/2017 forduldjan a vildg egyik
legjelentbsebb pénziigyi szévetsége kezdi meg miikodését. Az AFCA elbkészitésé-
ben és alapitdsdban meghivott szerepl6ként részt vett a Magyar Bankszévetség
is. 2016 augusztusdban az Alapszabdly tervezetének és a szervezet miikddésének
elfogaddsa mellett megvdlasztottdk a vezetd tisztségviselbket is, kbztiik a Magyar
Bankszovetség képviseldjét/fétitkdrat az Igazgatésdgon beliill miikédé Végrehajto
Bizottsagba (Executive Board).Az alabbiakban bemutatjuk az AFCA alapitdsanak
hdtterét, mikédésének céljait és a magyar részvétel, tagsdg, kapcsolatrendszer
dltal megnyitott lehetdségeket.

Journal of Economic Literature (JEL) kddok: F53, F55
Kulcsszavak: AFCA, Bankszovetség, Kina, gazdasagpolitika

1. A kinai gazdasagpolitika valaszuthoz érkezett

A kinai gazdasdagpolitika néhany évvel ezel6tt paradigmavaltast hajtott végre. Az
1984-ben bevezetett gazdasagi reform folyamatos végrehajtasanak eredményeként
éveken at tartd dinamikus, kétszamjegy(l gazdasagi novekedés, a kiilfoldi mikodé
t6ke és a modern technoldgia nagy tdmeg(i bedramlasa jellemezte az orszagot. Am
ennek az extenziv gazdasagi novekedésnek a forrasai kimeriltek, amit a 2008-ban
kitort vildggazdasagi valsag tovabb fokozott, s a gazdasagi ndvekedés lelassult. Ezzel

* Jelen cikk a szerz8 nézeteit tartalmazza, és nem feltétlenul tikrézi a Magyar Nemzeti Bank hivatalos
allaspontjat.
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egyutt felmerilt Kina nemzetkoézi politikai és gazdasagi szerepének erGsitésének
fontossaga, és olyan belsé problémak kezelésének sziikségessége, mint példaul
a népesség gyorsuld eloregedése.

A kérdés tehat az volt, hogyan lehet biztositani a fenntarthaté gazdasagi novekedést,
kezelve kdzben az egyéb problémakat is. A kinai kormany meghirdette a kiils6 piacok
felé torténd erébteljes nyitast, a jol ismert ,, Belt and Road” politikajat, amelynek két
tartéoszlopa a ,Silk Road” és a ,,Maritime Road”. Ez utébbi dontésnek egyik sarkala-
tos pontja, hogy jelent6s pénziigyi forrasok — tamogatott hitelek — felhasznaldsaval
segitsék a kinai druexport és a kiilfoldi m(ikod&t6ke-beruhdzasok névekedését, ami
kdzvetve erdsiti a gazdasagot, Uj munkahelyeket teremt, és kozéptavon lehetévé
teszi a kulfoldi befektetések hozamdnak hazautalasat.

Fentiekkel pdrhuzamosan megkezd6dott a nemzetkozi pénziigyi és gazdasagi kap-
csolatok erésitése. Ennek egyik jelentés eredményeként a Nemzetkozi Valutaalap
SDR-kosar tartalékdevizai (USA-dollar, angol font, EUR) kdzé ez év oktéberében je-
lentds sullyal felvették a renminbit, a kinai fizet6eszkozt. Kina figyelmét nem kerilte
el, hogy az Eurdpai Unié és az Egyesiilt Allamok kézott megkezd6dtek a Transzatlanti
Kereskedelmi és Beruhdzasi Partnerségi Egyezmény (TTIP) targyaldsai. VélhetGen
ezt is figyelembe véve, 2014-ben Kina megszervezte az Azsiai és Csendes-6ceani
Gazdasagi Egylittmikodés (APEC) gazdasagi és politikai szovetségét.

2. Kina és az Eurdpai Unié kapcsolata

Az Eurdpai Unid szdmara elsérend(i fontossaggal bir a gazdasagi ndvekedés élén-
kitése és fenntarthatdva tétele. E cél eléréséhez fel kell sorakoztatni az eszkozoket
is. Pénzligyi oldalrdl az Eurdpai Unid egyik legfontosabb dontése a Monetéaris Unid
teljessé tétele az el6ttiink all6 id&szakban. A Bizottsdg az elmult év oktéberében
jelentette be a Monetaris Unié megerGsitésének konkrét terveit, szakaszait. Az ér-
dekesség és a kiilsé pénziigyi a kapcsolatok fontossdga miatt jegyezziik meg, hogy
ennek az akcidtervnek része az eurozéna kilsé képviseletének megerGsitése is.
A Bizottsag alldspontja szerint az eurotérség kiilsé képviselete nem tartott 1épést
a valutadvezet megndvekedett gazdasdagi és pénzigyi sulyaval. Mikézben az USA-dol-
larnak egyetlen erés képviselete van a pénzligyi vildgban, addig az eurodvezet tag-
allamai nem egységes nyelven beszélnek. A Bizottsag javaslata szerint az eurodve-
zetnek egységes képviseletre van szliksége nemzetkozi szintéren és az IMF-ben, ugy
hogy az utébbiban az Eurogroup elndke lesz az eurodvezet képviseldje. A Monetdris
Unid teljessé tételének tovabbi fontos eleme a bankunié felépitésének befejezése.

A nemzetkozi pénzigyi kapcsolatok, t6kebefektetések szempontjabdl az Eurdpai
Unid kovetkez6, bevezetés és megvaldsitds alatt alld terve a tGkepiaci unid létre-
hozasa.
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Ezeket az eurdpai uniés folyamatokat 6sszevetve a kinai kormany stratégiai célki-
tlizéseivel, megbizonyosodhatunk arrél, hogy valdban léteznek, illetve kialakulhat-
nak olyan egyuttmikodési lehet6ségek, amelyek mindkét fél érdekét szolgaljak, és
amelyeket meg kell ragadni.

Kinai szempontbdl ez az egylittm(ikédési lehet6ség némileg leegyszerdsitve a kovet-
kez6képpen foglalhatd 6ssze. Az elmult években a kinai kormany szamos reformot
vezetett be (arreform, agrarreform, vidéki iparfejlesztési reform stb.), de most to-
vabb kell 1épni. A kormdany meghirdetett programja szerint a tulzott Gtemd gazda-
sagi novekedés nem egészséges, de a ndvekedés bizonyos szintjét — amit jelenleg
6 szazalékban hatadroznak meg —fenn kell tartani. Ennek érdekében szamos doéntés
szliletett, a belsG kereslet és fogyasztds élénkitésétll a népesség eloregedésének
megallitasaig, szempontunkbdl azonban a probléma kezelésének nemzetkozi vo-
natkozasai az érdekesek.

A kialakitott stratégia elsd és talan legfontosabb feladata, hogy a tobb évtizedes
tomeges miikod6t6ke-bearamlas kovetkeztében felhalmozott jelentds ipari tobb-
letkapacitast, tGketartalékot a kilféld irdanyaban kell , hasznositani”. E koncepcié
megvaldsitasdhoz kidolgoztak az ehhez szlikséges gazdasagi, kereskedelmi és pénz-
Ugyi feltételeket: megsziiletett és meghirdetésre kerilt a ,One Road, One Belt”
program, megteremtve azokat a szerz6déses és infrastrukturalis feltételeket, ame-
lyek lehet6vé teszik a kinai druk eljutasat nyugati irdnyban Kézép-Azsian keresztiil
egészen Eurdpaig és az EU piacéig (ez az Ugynevezett Z6ld Ut), vagy tengeri Gton,
Délkelet-Azsian és Dél-Azsian at Afrikaig és Eurdpaig (ez a Kék Ut).

Guy de Jonquiéres, az ECIPE! neves elemzdje érzékletesen és talaldan jellemezte
az EU és Kina kapcsolatat: ,,Henry Kissinger egykori hires kérdése: ‘Milyen szamot
tdrcsdzzak, ha Eurdpdval akarok beszélni?’ Peking megtaldlta a vdlaszt, ez +4930-
cal kezdédik, ami Berlin telefon-el6hivo szama. Az elmult 6sszel Xi Jinping elnék két
ujabb szamot irt be noteszdba: a britek miniszterelnékét és pénziigyminiszterét, akik
ezt lelkesen, majdnem elragadtatdssal fogadtdk, és kijelentették, hogy Nagy-Bri-
tannia Kina legjobb partnere a nyugaton.

Ha a kinai minisztereln6k hivja Berlint vagy Londont, garantdlt a lelkes fogadtatds,
kiléndsen, ha kinai pénz is kapcsolddik a hivdshoz. Ugyanakkor Peking nem garantdl
hasonlé viszonzadst [...J? llyen esetben a fogadtatds fagyos, vagy nem viszonzott.

Mindez arra utal, hogy Kina és Eurdpa kézétt a kapcsolat nem kiegyensulyozott, és
ha sulyozzuk ezt, akkor a mérleg, ha nem is teljesen, de Kina javdra billen. Az aldbbi
érvelés azt igyekszik bizonyitani, hogy az egyensulytalansdg kevésbé tudhatd be

1 European Centre for International Political Economy
2 Egyes, eurdpai szemszoghbdl érzékenyebb témak el6hozasa esetén (megjegyzés télink: szerzék).
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Kina erejének, amit kiilféldén gyakran tulértékelnek, mintsem Eurdpa tébbnyire
éngerjesztett gyengeségének.

Peking pontosan tudja, hogy mit akar Eurdpdtdl. Els6sorban hdrom dolgot: szabad
bejutdst egységes piacdra, biztos otthont beruhdzdsai szamdra, kiilénésen a gyor-
san névekvé vdllalati akviziciok esetében, és diplomdciai eszkézt az USA-hoz fiiz6d6
egyre térékenyebb kapcsolatdban. [...]

Eurdpa érdeklédése Kina irdnt els6sorban merkantilista. Kormdnyai Kindra elsé-
sorban mint nagy és igéretes piacra gondolnak, a legutdbbi idében pedig mint
a hidnycikket jelentd téke forrdsdra. Egyre inkdbb gy tekintenek Kindra, mint egy
feltérekvé globdlis hatalomra, amelytdl, a kapcsolatokbdl adoddan, a jévében poli-
tikai és gazdasdgi hozadékot remélnek. Ez méltdsdgon aluli tiilekedéshez vezetett az
EU tagjai k6z6tt, és egymds rovdsdra akartak elényhéz jutni a kinai kapcsolatokban.
Szlik nemzeti keretek kézott ez a taktika értelmes lehet, mert a j6 kinai kapcsolat
exportlehetGséget és befelé dramld beruhdzdst hozhat. Ez munkahelyeket jelent Eu-
répdban, a munkahelyek pedig szavazatokat a politikusok szamdra, akik azt dllitjak,
hogy az az 6 érdemiik. Kina megsértése viszont kockdra teszi a mar elért érdemeket
a nagy kincsvaddszat sordn. Legaldbbis az eurdpai politikusok igy gondoljak.”

A kinai kormany Uj gazdasagpolitikdjaban, a “Belt and Road” kezdeményezés stra-
tégiajaban a nemzetkozi egyittmiikodés minden kulcsszava megtalalhato: nyitas az
Uzleti kapcsolatokban, a tengeren tuli kozvetlen t6kebefektetések névelése, a vilag-
gazdasagi kapcsolatok Ujraértékelése. Ennek ellenére van egy fontos tertilet, amely
nem kerilt nevesitésre sem az Eurdépai Unid, sem Kina kiilgazdasagi stratégiajaban:
a nemzetkozi pénziigyi és bankkapcsolatok erGsitése és az ehhez sziikséges intéz-
ményi keretek létrehozasa, jéllehet évtizedes tapasztalat, hogy a nemzetkozi be-
fektet6k, a kiilfoldi beruhdzok komfortérzete sokkal nagyobb, ha egy célorszagban
megbizhatd, jol m(ikdd6 bankkapcsolatokat talalnak. Napjaink gazdasagaban a t6zs-
dék és a pénzintézetek irdnytliként mikodnek: iranyt mutatnak a véllalkozdknak,
bizalmat ébresztenek és megbizhatdsagot sugallnak. A nemzeti bankszévetségek
szerepe sem elhanyagolhaté a nemzetkdzi pénziigyi valsagot kovetd, kihivasokkal
teli, globalis vilagban.

Ezekre a kihivasokra keresi a vdlaszt pénziigyi, banki oldalrdl az Asian Financial
Cooperation Association. Az AFCA részese lehet annak az irdnytlinek, annak az
irdnymutatdsnak, amely segiti a t6ke és az export utjat.

3 Guy de Jonquiéres: The EU and China: Redressing: An Unbalanced Relationship, January 2016. http://ecipe.
org/publications/the-eu-and-china-redressing-an-unbalanced-relationship/
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3. A kinai gazdasagi és pénziigyi kapcsolatok jelentdsége
Magyarorszag szamara

A fentiekben arra torekedtiink, hogy vazlatosan bemutassuk, hogyan jutott el a vilag
oda, hogy Kina és az azsiai térség, valamint az Eurépai Unié és az Egyesiilt Allamok
a valsagot kovetGen meghatarozzdk a helyzet lehetséges kezelésének programjat,
eszkozeit és id6beni (itemezését. Kezdetben ugy tlint, hogy ezek a gazdasagi nagy-
hatalmak és régiok elindultak két egymassal parhuzamos uton. A két ut dllomasai
tobbnyire hasonldak, és szembet(in6 szdmos, id6beni egybeesésiik. Ma pedig, is-
merve e nagy gazdasagi egységek érdekeit, egyértelmdvé valik, hogy — a partnereket
érdekeik altal vezérelve — ezek az utak talalkoznak.

A két Ut egyik taldlkozasi pontja — nem csak féldrajzi értelemben — Magyarorszag.
Hazank és a kozép-eurdpai régié fontos kapuja az azsiai és kinai exportnak, amikor
megcélozza az Eurdpai Unid piacat. Jelent8s az igény a kilfoldi, ez esetben kinai
mikod&téke-beruhdzasokra, az infrastruktura fejlesztésének tdmogatasara. Hoz-
zank kozeldllé példaként megemlithetjiik a Belgrad—Budapest vasutvonal kinai
részvétellel tervezett korszerUsitését, amely remélhet6en a ,,zold ut” egyik fontos
szakasza lesz.

A kinai-magyar gazdasagi és pénziigyi kapcsolatok hagyomdnyosan jok. Ezek mar az
1978-as kinai gazdasagi reform el6készitése sordn szorosabba valtak. Taldn kevesen
emlékeznek rd, de torténelmi tény, hogy amikor Magyarorszdg szdmdra 1980-ban
Iétkérdés volt a csatlakozds az IMF-hez és a készenléti hitel lehivhatésaga, akkor
a tagsaghoz, illetve a belépéshez sziikséges kvotanak, 500 millié dollarnak a befi-
zetéséhez az 6sszeget a Kinai Kézponti Bank (People’s Bank of China) bocsajtotta
rendelkezésiinkre.

A pénzigyi és finanszirozasi infrastruktura terén is komoly lehet&séget képvisel Ma-
gyarorszag. A Kinai Kézponti Bank és a Magyar Nemzeti Bank 2015. oktdber 2-an hi-
vatalosan bejelentette, hogy a Bank of China Magyarorszag felhatalmazast kap, hogy
megnyissa az RMB Magyarorszagi Clearing K6zpontjat. Mivel a Bank of China Magyar-
orszag regiondlis keretben és felhatalmazassal mikodik, ez azt jelenti, hogy a buda-
pesti RMB Clearing Kozpont az egész kdzép-eurdpai térségben alkalmazhaté. Jelen-
t6s lépés ez, mert Hong Kong, Tajvan, Parizs, Frankfurt, Sydney és Kuala Lumpur utdn
térséglinkben Magyarorszag kapta meg els6ként ezt a jogosultsagot, és a Bank of
China Hungary ugyancsak els6ként bocsajtott ki ,One Belt, One Road kotvényeket”.

Ebben a keretrendszerben kell megemliteni, hogy a kinai és a magyar bankszovetség
kozott tobb éve, folyamatosan fejl6dé és kolcsondsen elényds szakmai kapcsolat
alakult ki. Ennek eredményeképpen a kozépkelet-eurdpai régidban 2014-ben el-
s6ként jott 1étre egylttmikodési megallapodas (Memorandum of Understanding)
a két bankszovetség kozott.
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4. Az Azsiai Pénziigyi Egyiittm(ikodési Szovetség (Asian Financial
Cooperation Association — AFCA), és jelentésége hazank szamara

A fentiekbdl két kovetkeztetés addodik: (1) Egyértelm(, hogy Kina szdmara politi-
kai, gazdasagi és pénzigyi szempontbdl egyarant fontos és id6szerd volt egy olyan
szervezet létrehozdsa, amely jelképezi és megerGsiti nemzetkdzi pénziigyi erejét,
befolyasat, segiti a kinai m(ikodGt6ke-exportot; (2) A magyar—kinai, hagyomanyosan
j6 kapcsolatok, a Magyar Bankszovetség mélyiilé szakmai és emberi kapcsolatai
a Kinai Bankszovetséggel és a Bank of China vezetGivel lehetévé és indokoltta tette,
hogy meghivdst kapjon az AFCA alapitéi kozé.

A kinai elnok, Li Kegiang 2016 mdrciusaban jelentette be a Hainan szigetén megren-
dezett Boao Forumon* — amelyen részt vettek a meghivott és a szOvetség alapitasat
kezdeményez6 intézmények, koztiik a Magyar Bankszovetség —, hogy a gazdasagi
és pénzlgyi egyluttmikodésre vonatkozd parbeszédet fel kell gyorsitani annak ér-
dekében, hogy ,a vildggazdasag fejlédését fenyeget6 kockdzatok csdkkenthetdk
vagy kikiiszobolhetSk legyenek”. Javaslatot tett az Azsiai Pénziigyi Egyiittm(ikddési
Szbvetség |étrehozasdra, azzal a céllal, hogy a piaci és pénzligyi zavarok elkeriilhet6k
legyenek.®

Az alapitd Ulésen a létrehozandd Szovetség céljait, miikodési elveit rogzitették: (1) Az
Uj, politikamentes, nonprofit pénzligyi szakmai szervezet els6dleges célja a pénzilgyi
kapcsolatok, a kdlcsonds megértés és bizalom erdsitése; (2) Pénziigyi csucsférumok
teremtése®; (3) Pénziigyi egylttmiikodési platformok létesitése); (4) Az AFCA azsiai
kdzpontu, de nyitott szervezet, alapelve a nyitottsag és a befogaddkészség.

Az AFCA kezdeményez6i 2016. marcius 25-én irtak ala az alapitds szandékardl sz6lé
Szandéknyilatkozatot Hainan szigetén, a Boao Forum keretében. Eurdpabdl a Magyar
Bankszovetség volt ennek az alapitast kezdeményez6 dokumentumnak az aldirdja.
A szandéknyilatkozatban megerésitették a fenti alapelveket, és kinyilvanitottak szan-
dékukat, hogy aktivan részt vesznek a szovetség szervezetének megalapitasaban,
mUkodésének beinditdsdban, készek befogadni befolydsos és érdekelt pénzigyi
szovetségeket, fejlesztési intézményeket, kereskedelmi és befektetési bankokat,
befektetési alapokat, értékt6zsdéket, fizetési és kliringkdzpontokat. A szandéknyi-
latkozat el8revetiti az AFCA varhatd nemzetkozi sulyat, és leszogezi, hogy Azsia
a vilaggazdasag meghatarozo része, a vilag egyik legdinamikusabban fejl6dé régidja,
globalis stratégiai befolyasa folyamatosan er6sédik, és ennek a tendencidnak a pénz-
Ugyi szektor az egyik legfontosabb pillére. Mindezt figyelembe véve a globalizacids

4 Boao Forum for Asia (BFA).
5 ,Li calls for financial cooperation”, China Daily, 25 March 2016, p. 1.
¢ High-end Financial Forums.
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trendek sziikségessé teszik regiondlis szervezetek, integraciok miikodését és azok
kozremUkodésével a pénzigyi egylttmikodés elmélyitését, bévitését.”

Augusztus végére mar az Alapszabaly és szervezet mikodési feltételeinek meg-
vitatdsdra hivtdk meg az alapitékat és a marcius 6ta csatlakozé intézményeket,
bankokat, 6sszesen 101 pénziigyi intézményt. A Shanghajban megtartott konfe-
rencia résztvevGi megvitattak és elfogadtak az Alapszabalyt, a tagok jogait és kote-
lességeit, az AFCA szervezeti felépitését. Ez utdbbi a klasszikus szervezeti elveket
koveti: Kozgylilés, Igazgatdsag (azon belll egy szlikebb Végrehajtd Bizottsag) és
Szervezet/Titkarsag. A jelenlévék az ElGkészits Bizottsag javaslatait figyelembe véve
el6zetesen elfogadtak a legfelsé dontéshozé szervek tagjainak jelolését. A Magyar
Bankszovetség képvisel6je az Igazgatdsagba (Board of Directors) és az azon beliil
mikodé Végrehajto Bizottsagba is (Executive Board) jeldlt, aleIndki (Vice Chairman)
megbizatasu tag. Az elGzetes jeloltallitas ebben az esetben azt jelenti, hogy meg kell
varni a Szovetség hivatalos bejegyzését és a Kinai Bankfellgyelet egyetértését.®

Alapitoi lehettlink tehat egy rangos és a jov6ben minden bizonnyal befolyasos
nemzetkozi pénziigyi szervezetnek, hiszen a szOvetség a jelenleg regisztralt, illetve
a tagsdgra vonatkozd szandéknyilatkozatot aldird tagjai az dzsiai térség legnagyobb
pénziigyi szervezetei, bankjai, t6zsdéi, befektetési alapjai Kinatél Szingapuron at
Hong Kongig. Magyarorszagra ugy tekintenek, mint az AFCA, els6sorban Kina sza-
mara fontos regiondlis és geopolitikai kdzpontra. A Magyar Bankszovetségre olyan
partnerként szamitanak, amely ezeknek a regionalis érdekeknek segitdje, kozvetitbje
tud lenni.

7 Originating Institutions’ Meeting, Asian Financial Cooperation Association (AFCA), Conference Paper, Haikou
(Kina), 25 March, 2016.

8 Preparatory Meeting on Asian Financial Cooperation Association’s Establisment, Meeting Documents, August
2016. The AFCA Working Group, valamint Preparatory Meeting on Asian Financial Cooperation Association’s
Establisment, Conference Book, 28-29 August 2016, Shanghai (Kina).

Esszék



