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Kina — Az egyensuly helyreallitasa és
a fenntarthato felzarkézas*

Rippel Géza

A Kinai Népkéztdarsasdagot az elmult évtizedekben lendiiletes gazdasdgi névekedés
jellemezte, igy érdemi felzdrkdzdst mutatott a fejlett gazdasdgok fejlettségi szintje-
hez. A GDP névekedési litemének vdlsdg kitérése utdni jelentds lassuldsdt ciklikus és
strukturdlis tényez6k egyardnt magyardzzdk. A vdlsdg el6tti névekedési modellbdl
6rékélt egyensulytalansdgok jelent6sége emelkedett, megkérddjelezve a gyors gaz-
dasdgi felzdrkozds fenntarthatdsdgdt. Az ,,uj norma” keretében a kinai gazdasdg
egyensulydnak helyredllitdsa els6sorban a lakossdgi fogyasztds elGtérbe helyezésé-
vel mehet végbe, ugyanakkor a magdnszféra jelentéségének erdsitése tovabbra is
kiemelt fontossdgu. A kézepes jovedelmi csapda elkeriilése érdekében Kindnak els6-
sorban a hazai innovdcidé, a magasabb hozzdadott értékii termelés és a rugalmasabb
pénziigyi rendszer révén kell emelnie termelékenységét. Egy kiegyensulyozottabb
és fenntarthatdbb névekedési pdlya eléréséhez elengedhetetlen a jelenleg fenndlld
egyensulytalansdgok — jelentds tertileti egyenlétlenségek, a kinai pénziigyi rendszer
gyengeségei — mérséklése. Jelen tanulmdny a konvergenciaelmélet és a kelet-dzsiai
orszdgok tapasztalatait felhaszndlva mutatja be a sikeres felzdrkdzds feltételeit.
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1. Bevezetés

Kinat az elmult évtizedekben élénk gazdasagi novekedés jellemezte, amelyet tobbek
kozott az orszag mérete, nyersanyagokkal valé ellatottsaga és egyedi torténelme
magyarazott. Az 1970-es évek végén végrehajtott kinai gazdasagi nyitasnak ko-
szOnhet6en az orszag konnyebben jutott kiilfoldi t6kéhez és elmélyitette a globalis
értéklancokban beto6ltott szerepét. A ,nyitott kapuk politikdjaval” parhuzamosan
jelent6sen megugrott a gazdasagi novekedés lGteme, kiilénésen miutan az orszag
2001-ben csatlakozott a Kereskedelmi Vilagszervezethez (WTO). A WTO-csatlakozas
és a globalis valsag kitorése kozott kozel 20 szazalékkal novekedett a kinai export,
ami a vilagkereskedelem atlaganak tobb mint haromszorosat tette ki. A Mao-kor-
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szakhoz képest a szolgéltatasok relativ jelent6sége emelkedett, és a termelékenység
bévilése szintén pozitivan befolyasolta a gazdasagi teljesitményt.

Az elmult két évtizedben Kina brutté hazai terméke atlagosan kozel 8 szdzalékkal
ndvekedett (2001 és 2010 kozott tobb mint 9 szdzalékkal), ami élénkitette a vildg-
kereskedelmet és a globalis gazdasagi névekedést. Mas nagy feltorekvé gazdasagok
— Brazilia, Oroszorszag, India és a Dél-afrikai Koztarsasag (a BRICS-orszagok) — szintén
élénken, a fejlett gazdasagokét meghaladd Gtemben névekedtek az elmult évtize-
dekben. Kina GDP-je 1978 6ta atlagosan 4,5 szazalékponttal béviilt gyorsabban,
mint az Amerikai Egyesiilt Allamoké, 2001 6ta pedig 6,7 szazalékponttal (1. dbra).

Az élénk novekedés gazdasagi fejlédés szempontjabol torténd értékelésekor a GDP
helyett a leggyakrabban hasznalt mutatdszam a vasarlGeré-paritason (PPP) mért
egy f6re jutd bruttd hazai termék. Kina elmult évtizedekben lezajlé jelentés ndve-
kedése az egy f6ére jutd GDP érdemi emelkedését eredményezte. 1978-ban Kina az
USA fejlettségi szintjének csupan 5 szdzalékat tette ki, ami az elmult évek jelentés
bévilésének hatdsara 2014-re kozel 24 szdzalékra nétt.

1. dbra
Tobblet GDP-n6vekedés és egy fére juté GDP az USA-hoz viszonyitva

Szazalékpont USA szazalékaban
9 1 - 24

-3 L 8
1953-1960 1961-1970 1971-1980 1981-1990 1991-2000 2001-2010 2011-2014

—3 Kina
E=3 BRICS (Kina nélkul)
== Egy f6re juté GDP Kindban (jobb skéla)

Megjegyzés: Oroszorszdgra vonatkozéan 1990-tél dlinak rendelkezésre adatok.
Forrds: Penn World Table 9.0.

Bar a kinai egy f6re jutd GDP tovdbbra is jelentésen elmarad az USA-étél és mas
fejlett gazdasagokétdl, az elmult évtizedekben tapasztalt robusztus gazdasagi no-
vekedés indokolja az aldbbi elemzés fontossagat. A vizsgalt id6szakban a jelentds
gazdasagi expanzid nem volt inkluziv, ami az egyensulytalansagok novekedését ered-
ményezte és akadalyokat gorditett a gazdasagi fejlettség tovabbi emelkedése elé.
A folyamat eltéré moédon hatott a kiilonb6z6 gazdasagi dgazatokra, ami torzitotta
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a jovedelmek és a termelékenység szerkezetét. A valsag kitdrése ota a kinai GDP no-
vekedési Gteme lassult, amit ciklikus és strukturalis tényez6k egyarant magyaraznak.

A lendiiletes gazdasagi felzarkdzas fenntartasahoz Kindnak valtoztatnia kellett néve-
kedési modelljén. A kinai gazdasag attérése egy ,,Uj normara” (,new normal”) mar
elindult, egy kiegyensulyozottabb ndévekedési palya eléréséhez azonban tovabbi lé-
pések szlikségesek. Kina a vilag egyik legnagyobb gazdasaga, igy a gazdasagszerkezet
atalakuldsa a globdlis gazdasagi teljesitményt is befolyasolhatja. Jelen tanulmany
ravilagit a fenntarthatd gazdasagi felzarkdzas feltételeire az ,Uj norma” keretében,
és kijeldli a tovabbi fejlesztésre szoruld terileteket is. Kina elmult évtizedekben
mutatott élénk gazdasagi bévilésének és a novekedési litem kdzelmultbeli lassula-
sanak értékelésekor érdemes figyelembe venni a konvergenciaelmélet eredményeit
és a gazdasagi szerkezet valtozasat is.

2. Gazdasagi felzarkozas — ElImélet és empirikus tapasztalatok

Az orszag kivételes gazdasagi teljesitményével parhuzamosan a kinai egy fére juté
GDP kozeledett a fejlett gazdasagok fejlettségi szintjéhez. Kina teljesitményének
hosszu tavu értékelésekor figyelembe kell venni a felzarkdzas jellemzéit és a gazda-
sagelméletek megallapitasait. Az aldbbi fejezet a konvergenciaelmélettel és a gaz-
dasagi felzarkdézas empirikus tapasztalataival foglalkozik, els6sorban azzal a céllal,
hogy Osszefoglalja a sikeres esetek kozos jellemzéit és rdvilagitson a konvergencia
sziikséges feltételeire.

2.1. A gazdasagi felzarkozas elméletének attekintése

A gazdasagi felzarkdzas egy tobb évtizeden at zajlé folyamat, amely jellemzGen
hosszu tavu gazdasagi Osszefliggések és egyensulyi allapotok segitségével irhatd
le és elemezhetd. A neoklasszikus modellek eredményei szerint az azonos fund-
amentumokkal (preferenciadkkal, termelési technoldgiaval és gazdasagpolitikaval)
rendelkez6 orszagok hosszu tavon azonos egy f6ére juté GDP-t érnek el. A kiinduld
fejlettségi szint ilyen jellegli figyelmen kivil hagydsat feltételes konvergencianak
nevezziik. Ehhez képest az abszolut konvergencia soran eltéré kiindulé fejlettségi
szintl orszagok a fundamentumaiktél figgetlenil ugyanazt az egy fére esé GDP-t
érik el (Galor 1996).

Solow (1956) és Ramsey (1928) eredményei a feltételes konvergenciat tdmasztjak
ala, ugyanakkor szamos cikk megkérdéjelezi a neoklasszikus konvergenciaelmélet
allitasait (Durlauf és szerzétdrsai 2006; Bernard—Durlauf 1996). Konvergenciaklu-
bokrél akkor beszélhetlink, amikor hasonlé fundamentumokkal rendelkezé orszagok
a kiindulé fejlettségi szintjiuk flggvényében eltéré GDP-szintek felé konvergalnak.
Az egy klubhoz tartozé orszagok egyrészt hasonlé jovedelmi szint felé tarthatnak,
flggetlenll a fundamentumaiktdl, masrészt pedig lehetséges az is, hogy a kezdetben
hasonld orszdgok hosszu tdvon jelent&sen eltéré novekedési palyat kovetnek. A kon-
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vergenciaklubokat sikeresen azonositottak az empirikus szakirodalomban, azonban
annak a valodszinlsége igencsak alacsony, hogy hasonlé gazdasagok jelent6sen eltéré
novekedési palyakat kbvessenek.

Noha a konvergenciaelmélet eredményei segitenek egy orszag gazdasagi teljesitmé-
nyének jobb megértésében, Kina kivételes gazdasagi novekedésének értelmezése
nehéz a konvergenciaelmélet alapvet6 modelljeivel. Ezek a modellek a felzarkdzast
egységes folyamatként kezelik, az orszagok azonban — kiilénosen a feltérekvé gazda-
sagok — eltérd gazdasagi és politikai rendszerekkel, illetve novekedési periddusokkal
jellemezhet6k. Rdaddsul a szakirodalom csupdn néhany konvergenciaklubot azo-
nosit, igy az ezen orszagcsoportokon belili heterogenitds viszonylag magas lehet.

2.2. A sikeres gazdasagi felzarkézas empirikus tapasztalatai és feltételei

A konvergenciaelmélet csak alapveté feltevésekkel és tendencidkkal szolgdl egy
orszag felzarkdzasi folyamatdrdl, igy az Gjonnan iparosodd kelet-azsiai orszagok em-
pirikus tapasztalatait és sikertorténeteit elemezve tovabbi informacidkhoz juthatunk
a hosszu tavu felzarkdzas feltételeivel kapcsolatban. A gazdasagi konvergencia sza-
kaszainak értékelésekor a szakirodalom daltaldban jovedelmi csoportokra hivatkozik.
Felipe és szerzétdrsai (2012) a kévetkezd jovedelmi csoportokat hataroztak meg az
egy fére juté GDP alapjan a Vilagbank (2015) jovedelmi osztalyozasat és Maddison
(2010) adatbazisat felhasznalva:

e Alacsony jovedelem: 0—1 999 (1990-es USD, PPP alapon)
¢ Alsé kozepes jovedelem: 2 000-7 249

e Felsé kozepes jovedelem: 7 250-11 749

e Magas jovedelem: 11 750 vagy magasabb

A szerz6k szerint az alacsony jovedelm( orszagok szdma 1950 6ta csokkent, parhu-
zamosan a magas jovedelmUek csoportjdnak bévilésével, kilénésen az 1960-as
évek vége és 1980, valamint az 1980-as évek vége és 2010 kodzott. Az elsd idEszakra
gyakran szoktak ,,aranykorként” (Maddison 1982) hivatkozni, amely szamottevd ter-
melékenységnovekedéssel jellemezhetd. Az utdbbi periddus a kelet-azsiai orszagok
gazdasagi fellendilését oleli fel.

A Vildgbank definicidja alapjan Kina — a BRICS-orszagok koziil Brazilidval és a Dél-afri-
kai K6ztarsasaggal egyiitt — elérte a felsé kdzepes jovedelmi statuszt. Az elmult kozel
fél évszazadban a magas jovedelmi statuszba csak relative kevés orszag lépett. Az
OECD (2014) alapjan 1960 6ta a 101 kozepes jovedelmd orszaghol 13-nak sikerdilt
a magas jovedelmi statusz elérése, mig Felipe és szerz6tdrsai (2012) szerint 2010-ben
csupan 32 orszag (a minta 26 szazaléka) jellemezhet6 magas jovedelm(iként. Szamos
orszagban azonosithatdak dinamikus gazdasagi ndvekedéssel jellemezhet id6sza-
kok, azonban ezek a periddusok jellemz6en révid id6tavot oleltek fel. Tartésan gyors
felzarkdzas csupdn az orszdgok relative alacsony hanyadaban volt megfigyelhet6.
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Az elmult évtizedekben jellemzéen a kelet-azsiai orszagok esetében szembet(ing
a kozepesrdl magas jovedelmi statuszra emelkedés. Hongkongban, Japanban, a Ko-
reai Koztarsasagban, Szingapurban és Tajvanon a kivételes gazdasagi expanzioval
jellemezhetd id6szakokban atlagosan 4,3 szadzalékponttal haladta meg a GDP éves
novekedése az Egyesiilt Allamokét (1. tdbldzat). A kelet-azsiai orszagok teljesitménye
alapjan a kdzepesrél magas fejlettségi szintre vald sikeres felzarkézashoz atlagosan
30-35 év élénk novekedéssel jellemzett id6szak sziikséges. A vizsgalt periédusok
végére a gyorsan novekvé kelet-azsiai orszagok az egy fére juté GDP alapjan csatla-
koztak a legfejlettebb orszagok csoportjahoz, mig néhanyan (Szingapur, Hongkong)
az Egyesdilt Allamok fejlettségi szintjét is meghaladtak.

1. tablazat
A sikeresen felzark6z6 orszagok novekedési jellemzGi
Orszag Idészak Idészak vége |  Iddszaki Idészak eleji | Iddszak végi Elénk Eves atlagos
kezdete atlagos relativ relativ novekedés | felzarkdzasi
novekedés | fejlettségaz | fejlettségaz | hossza (év) sebesség
(%) USA-hoz USA-hoz USA-hoz képest
képest (%) képest (%) (szazalékpont)
Hongkong 1960 2011 5,2 22 106 51 3,2
Japéan 1950 1995 5,8 18 85 45 3,6
Koreai 1981 2007 6,9 18 59 26 4,8
Koztdrsasag
Szingapur 1986 2007 7,2 47 134 21 5,2
Tajvan 1969 1997 6,7 20 70 28 4,7
Atlag 6,4 25 91 34 4,3

Megjegyzés: GDP/fé PPP alapon.
Forrds: Penn World Table 9.0.

Rohwer (1995) szerint a kelet-azsiai orszagok élénk novekedése alapvetéen négy
tényezének tulajdonithatd. A mezégazdasaghbdl atdramlé munkaerének és a hosz-
szU munkaidének kdszonhet6en rohamosan névekedett a munka mint termelési
tényezd mennyisége, tovabba a hatékony oktataspolitika révén javult a munkaeré
mindsége. A fejl6dés korai szakaszaiban a fizikai t6kébe — gépekbe és eszkdzokbe
—vald beruhdzas miatt a kelet-azsiai orszdgokat magas beruhdazasi rata jellemezte.
A termelékenység szintén a ndvekedés alapveté mozgatdérugdjaként jelentkezett az
elmult tdbb mint 60 évben.

Annak ellenére, hogy az adatok a fent emlitett gazdasagok kivételes novekedésé-
re utalnak, a szakirodalomban a kelet-azsiai névekedési csoda vita targyat képezi.
A fejleszt6 allam” iskola a novekedés egyik alapvetd pillérének az allami intéz-
kedéseket tartja, mig a neoklasszikus iskola a piaci liberalizaciéval (a szabadpiaci

arképzéssel és az allam korlatozott jelenlétével) magyarazza a folyamatot. Az or-
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szagspecifikus kilonbségek mellett valamennyi felzarkdzé azsiai orszagban allamilag
irdnyitott fejlesztéspolitikat alkalmaztak.

A gazdasagi ndvekedés litemét, a ndvekedési idészak hosszat és az USA-hoz valé
éves atlagos felzarkdzast tekintve szembet(ing, hogy Kina érdemben el6relépett az
elmult évtizedekben. Ennek ellenére az orszagot tovdbbra is a kdzepes jovedelmi
kategoridba soroljak, mivel az egy f6re jutdé GDP az USA 24 szazaléka korul alakul.
Kina szamara az els6szamu kihivast a magas novekedési Gitem fenntartasa és a fejlett
gazdasagokhoz vald gyors felzarkdzas folytatasa jelenti. Az orszdg ennek hatdsdra
a jov6ben elérheti a magas jovedelmi statuszt.

2.3. A névekedés lassulasa és a kézepes jovedelem csapdaja

A kinai GDP novekedési titemének kdzelmdltbeli lassuldsa kérdéseket vet fel a hosz-
szU tavu felzarkdzasi palyat illetéen. Az IMF (2016) és az OECD (2016b) szerint Kina
gazdasaga az elkdvetkezd években valamivel 6 szazalék felett béviilhet, ami jelen-
tésen elmarad a 2001 és 2007 kozott atlagosan 10 szazalékot is meghaladé gazda-
sagi novekedéstdl. A lassulasban ciklikus és strukturalis tényez6k egyarant szerepet
jatszhatnak, amelyek kozlil az utébbiak a névekedési csapda jelenségéhez kothet6k.

A gazdasagi novekedés magas jovedelmi statusz elérése eldtt torténd jelentds
lassulasara jellemz6en kozepes jovedelmi csapdaként hivatkozik a szakirodalom.
A jelenséget vizsgald tanulmanyok altalaban leiré jellegliek, és megprébaljak azo-
nositani a felzarkdzasi Gitem egy bizonyos fejlettségi szinten torténé mérséklédésé-
hez hozzajaruld elemeket. A hatrdnyos demografiai trendek, a fenntarthatatlanul
magas beruhdzasi rata és a pénziigyi egyensulytalansagok novelik a csapdaba esés
valdszinliségét, mig a human téke felhalmozasa és a magas hozzaadott érték( szol-
gdltatasok jelent8s aranya csokkentik azt (Eichengreen et al. 2012, 2013). Aiyar és
szerzétdrsai (2013), valamint Agenor és Canuto (2012) az infrastruktura és az intéz-
ményi kornyezet jelentGségét (tulajdonjog, szabdlyozdi kbrnyezet, munkaeré-piaci
surléddsok) hangsulyozzak.

A kozepes jovedelmi csapda fogalma a gazdasagi szerkezetvaltassal is 6sszefiigg.
A strukturalis dtalakulds folyamata sordn a kevésbé fejlett gazdasagokban el&szor
a mez6gazdasagi termelés részardnya csdkken az ipar javara, majd a gazdasag a szol-
gdltato szektor iranyaba mozdul el (Kuznets 1966). Habar a fejlédés korai szakaszai-
ban érdemi novekedési potencidl rejlik az iparosodasban, a termelékenység emelése
elengedhetetlen a magas jovedelmi statusz eléréséhez. Empirikus tapasztalatok
alapjan azok az orszagok tudtak nagymértékben novelni ndvekedési potencialjukat,
amelyek magas hozzaadott értéki termeld és szolgaltaté dgazatokat hoztak létre.
A tuddshalézatokbdl ered6 pozitiv externalidknak kdszonhet6en a hazai innovacié
tdmogatdsa szintén hozzajarul a gazdasagi expanziéhoz. A magasan képzett munka-
erd, a fejlett intézmények, valamint a gazdasagi és gazdasagpolitikai stabilitas mind
el6feltétele a gazdasagi fejlédésnek.

55



Rippel Géza

56

A gyorsan novekvé kelet-azsiai gazdasdgok az elmult évtizedekben tanusitott kiugré
gazdasagi teljesitményiikbdl fakaddan egyedildllé csoportot alkotnak. Kina 1960
ota jelentGsen novelte egy fére jutd GDP-jét (2. dbra), am tovabbra is elmarad
a fejlett orszagok fejlettségi szintjétél. A vilaggazdasagi valsdggal parhuzamosan
jelentkezd ciklikus tényez6k nyilvanvald hatdsa ellenére a kdzelmultbeli gazdasagi
lassulds novekedési csapddhoz vezethet, ha a strukturalis tényez6k (kiegyensulyozat-
lan szerkezetben megvaldsuld gazdasagi ndvekedés, a pénziigyi rendszer torzulasai,
politikai bizonytalansdgok) nem javulnak. A GDP-névekedés tovabbi lassuldsanak
elkeriiléséhez Kinanak jelent6s gazdasagi teljesitményt kell felmutatnia, tovabba
a termelékenységet novel6 strukturalis reformokat kell végrehajtania.

2. dbra
A gazdasagi fejlettség valtozasa 1960 és 2014 kozott
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Egy fére juté GDP az USA szazalékaban (1960)

Megjegyzés: SG = Szingapur, HK = Hongkong, TW = Tajvan, KR = Koreai Kéztdrsasdg, JP = Japdn, CN =
Kina, BR = Brazilia, IN = India, ZA = Dél-afrikai K6ztdrsasdg.
Forrds: Penn World Table 9.0.

A kozepes jovedelmi csapda elméletének f6 célkitlizése a gazdasagi ndvekedés lite-
mének hirtelen lassuldsara szolgdlé magyardzatok bemutatdsa, azonban a szakiro-
dalomban kritikdk is megjelentek a jelenséget illetéen. Eichengreen és szerzétdr-
sainak (2013) becsléseiben a jovedelmi kiiszob standard hibaja jelent6s, emellett
a hirtelen lassulasok tulnyomo tobbsége gazdasagi valsagokhoz — mint példaul az
1970-es évek olajvalsagaihoz vagy az 1998-as dazsiai valsaghoz — kdthetd. Pritchett
és Summers (2014) magyarazata szerint a kozepes jovedelmi csapda jelenségét
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alatdmaszté becslések csupdn az dtlaghoz huzasra valé hajlamot mutattak ki, tehat
a gyors felzarkdzasi id6szakokat dhatatlanul a névekedés mérséklGdése koveti.

3. A fenntarthato felzarkozas kihivasai Kinaban

Kina elmult évtizedekben mutatott kimagaslé gazdasagi teljesitménye ellenére
a GDP novekedési Giteme a kdzelmultban szamottevéen mérsékl6dott. Mindazon-
altal a kdzgazddszok biznak abban, hogy Kina képes folytatni a gyors felzarkdzast,
ugyanakkor a kovetkez6 évtizedekben a névekedés dinamikdja visszafogottabban
alakulhat (Lin 2011; Perkins—Rawski 2008). Kina 1991 6ta meghaladja versenytar-
sai novekedési teljesitményét. Az 1990-es években a kiilonbség 10 szdzalékpont
kozelében alakult, és még az elmult években is 5 szdzalékpont koril mozgott (WEF
2015). A kinai gazdasag lassuldsa els6sorban a globalis valsagbdl eredeztethetd
ciklikus hatasokra — mint a csokkend beruhazasok és a visszafogott kilkereskedelem
—, valamint strukturalis tényez6kre vezethet vissza. Jelen tanulmany elsGsorban
a strukturdlis tényez6k vizsgdlatara fektet hangsulyt, kitérve a konvergenciaelmé-
letre és az orszagspecifikus jellemzdkre.

Az elmult évtizedek élénk novekedése egyrészt figyelemre méltd gazdasagi felzar-
kdzast eredményezett, masrészt jelent6s egyensulytalansagokat generdlt. A terileti
egyenlétlenségek (tengerpart—belsé terlletek, varos—vidék), a nem inkluziv néve-
kedés, tulzott fliggbség a kiilsé kereslettSl és a merev politikai rendszer mind fontos
szerepet jatszottak az egyensulytalansdgok mélyilésében.

2014-ben Hszi Csin-ping meghirdette Kina attérését az ,,Uj normara” (Xuequan
2014). A kifejezést a nyugati szakirodalom és média gyakran hasznalja a valsag kito-
rését kovetéen megvaltozott gazdasagi koriilmények hangstlyozasara. Kina esetében
az ,Uj norma” visszafogottabb, de fenntarthatébb kézéptavu névekedési palyaként
értelmezhetd, szemben a valsagot megel6z6 tendencidkkal. A fenntarthato felzar-
kdzas egyensulytalansagok kialakuldsa nélkil végbemend hosszu tavu felzarkdzasi
folyamatként definidlhatd. Az aldbbi fejezet részletesen vizsgdlja a gazdasagi szer-
kezetben, a termelési tényez6kben, a termelékenységben és a versenyképességben
végbemend fejleményeket, tovabba ravilagit a fennallé egyensulytalansagokra.

3.1. A kinai gazdasag egyensulyanak helyredllitasa
3.1.1. Gazdasdgszerkezet

A Kinai Csaszarsag hanyatlasa ota a kinai gazdasag tobb, kulcsfontossagu fordulo-
ponttal is szembesilt. 1949-ben Mao Ce-tung kikialtotta a Kinai Népkdztarsasagot,
amivel kezdetét vette a kollektivizalds, tervgazdasdg, rohamos iparositds és stagnald
életszinvonal altal jellemezhetd korszak. Az ipar részesedése 1952 és 1978 kozott
a GDP 8 szazalékardl 30 szazalékra ugrott, ekdzben Kina izoldlédott a virdgzé vilag-
gazdasagtél (Maddison 2007).
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A Teng Hsziao-ping altal 1978-ban elinditott gazdasagi reformok Kina megnoévekvé
gazdasagi nyitottsagahoz és vildggazdasagi integracidjahoz vezettek, kiilénésen az
orszag 2001-es WTO-csatlakozasat kovetden. A decentralizalt kereskedelmi dontések
és a jluan erételjes leértékelése fellenditette a kinai kilkereskedelmet és hozzajarult
a rendkivili GDP-novekedéshez. Maddison (2007) szerint az épitGipar atlagosan
tdbb mint 11 szazalékkal bévilt 1978 és 1995 kozott, szemben a Mao-korszakban
megfigyelt 7,2 szdzalékos novekedéssel. A gazdasdagi nyitassal parhuzamosan az
1980-as években a szolgaltato dgazatok teljesitménye is jelentGsen er6sodott.

Els6ésorban a beruhazasok, az alacsony bérek és az urbanizacié vezette élénk no-
vekedés lelassult az elmult id6szakban, a valsag el6tti ndvekedési modell fenn-
tarthatatlannak bizonyult. A beruhdzasok megtériilése visszaesett, és a gyengébb
globalis névekedés egyre kevesebb teret engedett az export bévilésének. A gazda-
sagi fejlettség jelentés emelkedésével parhuzamosan a technoldgiai felzarkdzasbol
szdrmazd haszon az elmult évtizedekben zsugorodni kezdett. Az imitaciét egyre
inkabb felvaltdé hazai innovacié kovetkeztében a technoldgiai fejlesztések egyre
dragdbba valtak.

Az ,Uj norma” keretében Kina egyértelmlen elmozdult a gazdasagi egyensuly hely-
reallitdsanak iranydba (Huang 2012). Az élénk gazdasagi felzarkozas fenntartasahoz
és a kozepes jovedelmi csapda elkertléséhez a kinai gazdasagnak kiegyensulyozot-
tabb szerkezetre kell dtéllnia. A valsag el6tti novekedési modell elsésorban az ipari
termelésen és az alulértékelt jiannak kdszonhetd kimagaslo exportteljesitményen
alapult.

A foly6 fizetési mérleg kivételes kilkereskedelmi dinamikabol fakadé jelentds tobb-
lete az elmdlt években zsugorodni kezdett. Az exportorientalt novekedéshél fakadd
elényoket a valsag kitorése dta mérsékli a kiilsé kereslet zuhanasa, ugyanakkor két
f6 tényez6 tompithatja a kiils6 keresleti csatorna hatdsat: a szofisztikalt exportter-
mék-szerkezet és a kinai export alacsony hozzaadottérték-tartalma (Dorrucci et al.
2013).

A csucstechnolégiai kivitel a kinai exportszerkezet jelentés hanyadat teszi ki. Az
arany jéval magasabb, mint Japanban vagy az EU-ban, és elsGsorban az informa-
cié-technoldgiai szektorhoz, illetve az elektromos gépekhez kapcsolédik. Kina az
elmult néhdny évtizedben érdemben novelte elGallitott termékeinek min&ségét, az
export minGsége azonban tovabbra is elmarad a fejlett orszagokétdl. A csucstechno-
I6gidju termékek jelentGsége a nemzetkozi véllalatok altal a globalis értéklancokon
keresztll importalt technoldgiakbdl ered, igy a kinai export hazai hozzaadott értéke
viszonylag alacsony (Koopman et al. 2010). Ennek kovetkeztében a kivitelre termel8
agazatok hozzdadottérték-teremtd képessége alacsony, ugyanakkor a GDP-t kevésbé
érinti a kivitel volatilitdsa és a kiils6 kereslet ingadozasa.
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Bar a ciklikus tényez6k (a romld kilsé kereslet) a kozelmultban mérsékelték Kina
gazdasagi teljesitményét, a visszafogott ndvekedés elsésorban a strukturalis ténye-
z26khoz kothetd. A szolgaltatasoknak az ipari termelés karara torténé térnyerése
(3. dbra) kiegyensulyozottabb gazdasagi szerkezet irdnydba mutat. A szolgaltata-
sok GDP-hez viszonyitott részardnya a ,,nyitott kapuk politikdjanak” bevezetése 6ta
megdupldzddott, az ipar relativ jelent6sége pedig a valsag kitorése 6ta jelentésen

csokkent.
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Forrds: Kinai Nemzeti Statisztikai Hivatal.

A belsé kereslet altal vezérelt gazdasagi teljesitményre vald atallas révén fenntart-
hatobb — bar visszafogottabb — névekedési palya alakulhat ki, 6sszhangban a kiilsé
kereslett8l és a kilfoldi technoldgiatdl valé fliiggbség csokkenésével. A ndvekedési
csapda elkeriiléséhez Kindnak ndvelnie kell exportjdban a magas hozzdadott értéku
szolgdltatasok jelentGségét, tovdbbd a hazai innovacids kapacitdsok novelése és
a beszallitok erGsitése utjan fokoznia kell a hazai hozzdadottérték-tartalmat.

A gazdasagi egyensuly helyreallitdsa elsésorban a lakossagi fogyasztas és a maganbe-
ruhdzasok 6sztonzése révén valdsulhat meg. Kilonb6z6 kezdeményezések dsztonzik
a haztartdsok jovedelmének és fogyasztdsdnak ndvelését, valamint az évatossagi
célu megtakaritdsok csokkentését. A szolgaltatd szektor névekvd gazdasagi jelen-
t6ségével parhuzamosan a kdzelmultban bévilt a haztartasok fogyasztasa. A Kinai
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Nemzeti Statisztikai Hivatal adatai szerint a végsé fogyasztas 2010 6ta folyamatosan
novekszik és 2014-ben a GDP 51,4 szazalékat tette ki.

Huang és szerzétdrsai (2013) szerint a kinai fogyasztas a hivatalos statisztikdkban
a be nem jelentett lakossdagi kiadasok, az intézményi kiaddsokbdl fedezett fogyasztas
és a modszertani problémak miatt jelentésen alulbecsiilt. A fogyasztas alakulasat
megragadod tényezGket (a fogyasztashoz kot6d6 kiskereskedelmi forgalom noveke-
dése és szolgaltatasértékesitések emelkedése) atlagolva 2008 6ta élénk novekedés
azonosithatd a becslilt fogyasztasi rataban. A lakossagi fogyasztas alulbecslését Li
és Xu (2012) is megerdsiti.

A lakossagi fogyasztas kozelmultbeli ndvekedése és a becslési problémak ellenére
a fogyasztasi rata tovabbra is elmarad a fejlett gazdasdgokétdl. A hangsulyosabb
lakossagi fogyasztds irdnydba torténd elmozdulas feltétele a haztartasok jovedelmé-
nek jelent6s emelkedése. Az egészségligy, az oktatds és az 6regkorra valé felkészilés
kiadasainak fedezése érdekében a haztartdsok a megtakaritdsokra koncentralnak.
Ezenkivil a vandorléd munkaerd az Uj varosokban nem fér hozza a szolgaltatasokhoz,
igy a felmerld kiadasok fedezése érdekében kénytelen takarékoskodni. A megta-
karitasi trendek és a szigoru és rugalmatlan migracios szabdlyozas mellett az ingat-
lanpiaci buborék kialakuldsa is kockazatként jelentkezik, 6sszhangban a valsag sordn
inditott nagyszabdsu gazdasagélénkité program kévetkeztében jelentkez6 fokozott
hitelezéssel (Williams 2013).

Az ,Uj norma” keretében a novekedési modellnek egyre inkabb a lakossagi fogyasz-
tasra kell tAmaszkodnia, igy a fenntarthato és stabil gazdasagi teljesitmény biztosi-
tdsdhoz a haztartdsok jovedelmét és az alapvetd kozszolgaltatdsokhoz valé hozza-
férést tamogatd politikak szlikségesek. A szocidlis véd6halo kiterjesztésére (nyugdij,
egészségligy és oktatds), valamint a szocidlis lakastdmogatasok és a mez6gazdasagi
tdmogatasok kapcsan mar jelentettek be intézkedéseket. A jovedelmi kiilonbségek
kezelése és a jovedelemadd reformja is kiemelt jelent6séggel bir, amely utébbi utat
nyitna az addalap kiszélesitése el6tt (Dorrucci et al. 2013).

A lakossagi fogyasztas novelésével parhuzamosan a maganberuhdzasok felfuttatasa
is segiti az elmozdulast a kiegyensulyozottabb gazdasagszerkezet felé. A fenntarthaté
novekedés belsd keresleti komponenseken keresztiil torténd tamogatasahoz két
6 teriilet kezelése elengedhetetlen az ,,(j norma” keretében: a fenntarthatatlanul
magas beruhdzasi rata és az allokacié hatékonysaga.

Kindban az elmdlt években élénk beruhazasi tevékenység volt megfigyelhets, ame-
lyet elsésorban a kilfoldi kozvetlen téke bedaramldsa és a 2008-2010-es gazda-
sagbsztonzd politika tAmogatott. A GDP-aranyos beruhazasi rata a kbzelmultban
45 szazalék felett alakult, ami kifejezetten magas a fejlett gazdasagok beruhazasi
ratajahoz viszonyitva. A jelent8s beruhazasi rata fenntartasa lehet6vé teszi a kdzepes
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jovedelmi statusz elérését, 6sszhangban a munkaintenzivrél a tékeintenziv terme-
Iés felé torténd elmozduldssal. Az orszag aktudlis fejl6dési szakaszaban tovabbra
is tdmogatd a magas beruhdzasi rata és a jelent8s t6kefelhalmozas, ugyanakkor
a fenntarthatatlanul magas beruhazasi rata felgyorsithatja az egyensulytalansagok
kialakuldsat és alacsonyabb t6kemegtériiléshez vezethet. A tartdsan és fenntart-
hatatlanul magas beruhdazasi rata fokozhatja a névekedési csapda kialakuldsanak
valdszinliségét (Eichengreen et al. 2013), ezért a beruhazasok szerkezetére és az
allokacié hatékonysagara vald 6sszpontositas kiemelt jelent&ség(.

A kozepes jovedelmi csapda elkerilése érdekében a maganszektornak hangsulyo-
sabb szerephez kell jutnia a gazdasagi teljesitményben. A maganvallalatok — kiil6-
nodsen a kkv-k — szerepének novelése és a verseny erdsitése elengedhetetlen. Cai
(2015) szerint az allami vallalatok kiemelt védelmet élveznek (kormanygaranciak,
kockazatmentes, puha koéltségvetési korlatok) és kevésbé fliggenek a versenypia-
coktdl. A kkv-k pénziigyi korlatainak szigoritasaval parhuzamosan a maganszektor
véllalatainak beruhdzasi aktivitdsa és termelékenysége visszafogottan alakult. A ma-
ganvallalatok teljesitményének novelése érdekében Kindanak 6sztonoznie kell az
innovacidt, és engedni a vallalkozasok sajat irdnyitasi modszerének és technoldgiai
fejlédési utjanak megvalasztasat.

1992 6ta a maganvallalatok is versenyezhetnek bizonyos dgazatokban, és hozzaja-
ruldsuk a gazdasagi teljesitményhez folyamatosan noévekszik. Az allami vallalatok és
a magdanszektor szerepét Brandt és szerz6tdrsai (2016) vizsgaljak, akik a termelé-
kenységi kiilonbségek magyarazataként a cégek piacra Iépésének szerepét hangsu-
lyozzak. Eredményeik szerint a maganszektor 1995 és 2004 kozotti gyors felzarkdzasa
elsésorban a belépési korlatok lebontasanak kdszonhetd. A vallalkozasbarat Gzleti
kornyezet és a maganvallalkozasok jelent6sége kozponti szerepet tolthet be a ko-
vetkezd években, és az ,Uj norma” keretében hozzdjarulhat a gazdasagi expanzié
fenntartdsahoz szilkséges termelékenységndvekedéshez.

A szakirodalom megkérdéjelezi a kinai beruhdzasok hatékony allokaciéjat, amit leg-
féképpen az allami vallalatok szerepe és az allami beruhdazasi projektek célkitlizései
magyaraznak. Dollar és Wei (2007) kutatasai szerint az allami vallalatok beruhaza-
saiban alacsonyabb a t6ke hatarhozadéka, mint a maganvallalkozasok esetében.
A maganszektor vallalatai el6tt all6 akadalyok lebontasa novelné azok beruhazasa-
it és innovacids kapacitasait, ezaltal fellenditené a termelékenység és a gazdasag
bdviilését. A maganszektor ndvekvd aktivitdsa elengedhetetlen egy fenntarthaté
ndvekedési palya kialakitasahoz.

3.1.2. Termelési tényez6k

A gazdasagi szerkezetvaltdas mellett a termelési inputok (munka, t6ke) felhasznéldsa
is kozponti eleme a fenntarthatd felzarkdzasnak. A kozepes jovedelmi csapda elkerii-
|éséhez Kinanak fenntarthatéan magas potencialis GDP-novekedést kell biztositania,
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amelyet az ehhez sziikséges mennyiségl és min&ségli munka és t6ke tamogathat.
A tényezSpiacok torzuldsai kovetkeztében bizonyos szervezetek elénydkben része-
stlnek, illetve gatoljak a keresleti és kinalati viszonyokon alapuld déntéshozatalt.
A kereslet és kindlat 6sszhangja mellett az inputok megfelel6 minGsége és meny-
nyisége az alapja egy fenntarthaté novekedési modellnek.

Huang és szerzétdrsai (2013) a tényezGpiacokon — elsésorban a munkaerépiacon —
jelentkezd valtozasokat tekintik a kiegyensulyozottabb gazdasagi szerkezetre vald
atallas legf6bb mozgatdrugdjanak. A feltorekvs orszdgok munkaerdpiaci atalakula-
sat a korai fejlédési szakaszokban a munkaerének a mez&gazdasdghdl a magasabb
termelékenységli feldolgozdiparba torténd aramldsa jellemzi. Az agrdrmunkaeré
tulkindlatanak mérséklédésével 6sszhangban a munka hatarterméke a mez6gaz-
dasagban és a feldolgozdiparban kozeledik egymashoz. A munkaerétobblet zsu-
goroddsa kovetkeztében a mez6gazdasagban névekvé bérek nyomast gyakorolnak
a feldolgozdipari bérekre. A munkaeré atrendez6désére — a tobbletbdl hianyba vald
atmenetre — gyakran hivatkoznak Lewis-fordulépontként (Ranis 2004).

Noha a feltorekvé gazdasagok munkaerépiaci atmenete altaldban jellemezhetd
a Lewis-forduldpont segitségével, megoszlanak a vélemények arrdl, hogy Kina el-
érte-e mar ezt a pontot. Egyfel6l Zhang és szerzétdrsai (2010) szerint mar 2003-
ban elérte, masok szerint még csak most kdzelit hozza (Cai—-Wang 2008), azonban
Minami és Ma (2009) azt allitja, hogy a Lewis-fordulépont elérése még tavol lehet.
Az elmult években a kindlati hidny jelei voltak megfigyelhet6ek a munkaer6piacon,
habar az empirikus tapasztalatok alapjan Kinanak még mindig elegend6 mennyiségi
agrarmunkaer6 all rendelkezésére (Dorrucci et al. 2013).

A Lewis-fordulépont kdvetkeztében a névekvs bérek egyfelSl a csokkend profi-
ton keresztil visszafoghatjak a gazdasagi novekedést, masfel6l azonban jovede-
lematrendezddés mehet végbe a vallalatoktdl a haztartasok iranyaba (Huang—Cai
2010). A lakossag jovedelmének megugrasaval parhuzamosan a fogyasztas szerepe
novekedett, ami a jov6ben biztosithatja a kinai novekedés kiegyensulyozottabb
szerkezetét. Bar a munkaerdpiaci dtmenet nagymértékben hozzdjarult a kiemel-
ked6 gazdasagi teljesitményhez, a fennalld surlddasok kikliszoboléséhez tovabbi
intézkedések sziikségesek.

A haztartasi regisztracids rendszer (hukou) korldtozza a munkaeré-mobilitast és
neheziti a tertleti egyenlétlenségek csdokkentését. A kormany altal meghatarozott
energiaarak, a kozvetlendl felligyelt hitelezés és a befektet6knek ajanlott kedvez-
ményes foldhasznalati dijak egyarant hozzajarultak az inputok koltségeinek mér-
séklédéséhez. Az elmult évtizedekben a munkaerdkoltség jellemz6en alacsonyan
alakult Kindban, ami hozzajarult a gyors gazdasagi felzarkézadshoz és a jovedelmek
atrendez6déséhez a haztartasoktdl a vallalatok felé (Huang et al. 2013). Az agra-
riumbdl szarmazo tébbletmunkaerd csokkenése és a munkaerépiaci korlatozasok
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olddédasa miatt a bérdinamika erésédhet, ami kiegyensuilyozhatja a haztartasok
jovedelmét és a véllalatok nyereségét.

A kinai gazdasag elmult évtizedekben tapasztalhaté lendiiletes béviilése elsGsorban
a demografiai osztalék csatornajan keresztil torténd tékefelhalmozasnak tulajdo-
nithatdé (Fang—Yang 2013). A munkaképes koru lakossag novekedése megfeleld
munkaerdé-kinalatot teremtett, igy csokkent a fligg6ségi rata, ami segitett fenn-
tartani a magas megtakaritasi ratat. A gazdasagi szerepl6k jelentds megtakaritasa
jellemz8en el6feltétele a tékefelhalmozasnak, tovdbba a munkaerd-kinalat tobblete
megakadalyozta, hogy csdkkenjenek a t6kehozamok Kindban. A munkaképes koruak
aranyanak teljes népességen belili névekedése kovetkeztében (Bloom—Williamson
1998; Williamson 1998) a beruhdzdsok — kiilonésen a nehézipari beruhdzasok —
szamottevBen hozzdjarultak az elmult évtizedek GDP-névekedéséhez.

Fang és Yang (2013) eredményei szerint a munkaképes koru lakossag 2010-ben tetd-
z0tt, és a kdvetkez6 években varhatdan csokkeni fog, igy a munkaeré mennyiségén
és a csokkend t6kehozadékokon keresztiil korlatozza a potencialis GDP-névekedés-
re vonatkozo kilatasokat. Az ,,uj norma” visszafogottabb GDP-novekedéssel jarhat,
ugyanakkor a gazdasdgi egyensuly helyreallitdsa a munka és a t6ke kiegyensulyo-
zottabb allokacidja révén segithet egy fenntarthatdbb felzdrkdzasi palyat biztositani.

A mikodétéke jelentds mérték(i bedramlasat néhany szektor teljesitménye tamo-
gatta — kilén6sen az épit6- és a nehéziparé —, ami az elmult évtizedekben a téke-
felhalmozas hatalmas mértékd béviiléséhez vezetett. Bar Kina jellemzGen tulzott
mérték( beruhdzdsokat hajtott végre ezekben az agazatokban, az orszag egy f6re
juté tékedllomanya tovabbra is elmarad az USA-étdl (Batson—-Zhang 2011), ami
a tovabbi t6kefelhalmozas lehetdségére utal. A t6kefelhalmozasbdl szarmazé haszon
noveléséhez Kindnak fokoznia kell a maganszektor — kiilénoszen a kkv-k — beruha-
zasi aktivitasat. A t6ke hatékonyabb allokacidja és a maganszektor vallalkozasainak
novekvd jelent8sége kiegyensulyozottabb felzarkdzasi palyat biztosithat.

3.1.3. Termelékenység és versenyképesség

A kozepes jovedelmi statusz elérését a tényez6felhasznalds vezeti és a gazdasagi
agazatok atrendezédésével jellemezhet6 (Agenor—Canuto 2012). Ebben a szakasz-
ban a gyors gazdasagi felzarkdzdast az olcsé munkaerd és a kilfoldi technoldégidak
imitacidja tdmogatja (Perez—Sebastian 2007). A ndvekedési tobblet a redlbérek dina-
mikajanak élénkilésével és a tobbletmunkaerd zsugorodasaval fokozatosan tlinhet
el. A magas jovedelmi statusz elérése és a kdzepes jovedelmi csapda elkertlése
azonban csak a termelékenység emelése révén valdsithatd meg.

A kinai potencidlis GDP novekedési iiteme a valsag kitorése ota lassul, amit nemcsak
a fogyatkozd demografiai osztalék, hanem a termelékenység visszafogott névekedé-
se is magyaraz (OECD 2016a). A termelékenység szintjébdl és valtozasaibol egyarant
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levonhatdé kovetkeztetés a gazdasagi felzarkdzasra vonatkozdéan (OECD 2014). A ma-
gas hozzdadott érték( szektorok jelentGsége szorosan O0sszefligg a termelékenység
szintjével, azok ndvekedési liteme pedig kdzvetlenil befolyasolja a GDP-t. Kinanak
a termelékenység élénkitése érdekében tdmogatnia kell a hazai innovaciodt és feljebb
kell Iépnie az értéklancokban.

Egy orszag hazai innovacids kapacitasainak fejlesztéséhez elengedhetetlen a K+F-te-
vékenységek tdmogatasa. Kina az elmult évtizedekben szamottevéen novelte kuta-
tasi és fejlesztési kiadasait, amelyek 2013-ban a GDP kozel 2 szazalékat tették ki (4.
dbra). Az elmult évek érdemi novekedése ellenére az orszag tovabbra is elmarad
az USA-tdél és mas fejlett gazdasagoktdl. A hazai innovaciods kapacitasok fejlesztése
és a kutatasi tevékenységek tdmogatasa az érintett szektorokban fizetett magasabb
béreknek és a tudashaldzatokbdl eredd pozitiv externalidknak kdszénhetéen emel-
heti a termelékenységet és 6sztonozheti a gazdasagi teljesitményt. A hazai innovacioé
er8sodését elsésorban a vallalati szektor K+F-tevékenysége és a vallalatok, egyete-
mek és a kormanyzat kézotti egylttmiikodés magyarazza. A kinai vallalati szektorban
emelkedett a K+F-aktivitds, ami megndvelte a maganszektor termelékenységét.

GDP szazalékaban

3,0

2,5 1

2,0 1

1,5 1

1,0 4

0,5 A

0,0 -

== Uzleti szféra
=1 Kormanyzat
zz3 Egyéb

[ Kalfold
=0~ Osszesen

Forrds: OECD.
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Az egyre inkabb technoldgiakdzpontu termelési szerkezet eléréséhez Kinanak erd-
sitenie kell digitalis infrastrukturajat. A magasabb hozzdadott érték(i termelés felé
torténd elmozdulas alapja jellemz6en a kommunikaciés haldzatok elterjedtsége
és az adott orszag informacios és kommunikacids technolégiai szinvonala. A kkv-k
technoldgiai felkésziiltségének fejlesztése a szélessavu internet elterjedtségének
bévitésével és a fejlett vallalati strukturak atvételével érhet6 el. A kinai kkv-k fejl6-
désiikkel egyre nagyobb szerepet véllalhatnak a globalis értéklancokban, ami n6-
velheti termelékenységiiket.

A magasabb hozzdadott érték(i termelés felé torténé elmozduldst tdmogatja az
értéklancokon valé feljebblépés is (Koopman és szerz6tdrsai 2014). A globalis érték-
l[dncok és a hozzdadott érték kapcsolatat egy U alaku gorbe irja le (Baldwin 2012):
a magas hozzadadott érték(i tevékenységek a gorbe két végén jelennek meg. A K+F-
és tervezési tevékenységeknek koszonhetéen a hozzdadottérték-teremtd képesség
az értéklanc elején joval magasabb. A gorbe kozepén a termelést és a logisztikat
alacsonyabb hozzdadottérték-tartalom jellemzi, itt dltaldban a kéltséghatékonysag
a meghatdrozod. Az értéklanc végén a végtermékhez kotédo szolgdltatasok, valamint
az értékesitési és marketingtevékenységek jelentésen emelik a hozzaadott értéket.

A fejlett gazdasagok jellemz6en az értéklanc két végén vesznek részt a folyamatban
(Ye et al. 2015), els6sorban az innovacio, a mdrkaépités és a magas hozzdadott
értékl szolgaltatdsok révén. Az innovacid és a K+F fellenditése mellett Kindnak
novelnie kell a szolgaltatd szektor jelentdségét, hogy elkeriilje a kozepes jovedelmi
csapdat és megvaldsitsa a magas hozzdadott értéki termelést. Kina a vilag csucs-
technoldgiai exportjanak éllovasa, jollehet a brutté hozzaadott értékhez vald hoz-
zajarulasa az export és a termelés magas importtartalma miatt elhanyagolhaté.
A hazai kapacitdsok hozzdjarulasa az elmult évtizedekben névekedett, azonban
2010-ben a feldolgozdipari kivitelnek csupan az 59,8 szdzalékat tette ki (5. dbra),
amivel jocskan elmaradt a fejlett gazdasagokban — példdul az USA-ban és Japanban
— jellemz6 80 szazalék feletti részesedéstdl. A hazai szolgdltatd szektor jelent&sége
szintén alacsony Kindban. Annak ellenére, hogy a hazai szolgaltatasok hozzaadott
értékének aranya a feldolgozodipari kivitelben 1995 és 2010 kozott kozel a dupla-
jara emelkedett, 13,3 szdzalékos szintje tovdbbra is csupan fele az USA-ban vagy
Japdnban megfigyeltnek.
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5. abra
A feldolgozéipari export hozzaadott értékének hazai, illetve szolgaltatastartalma
Bruttd export szézalékaban Bruttd export szdzalékdban
35 1 - 65
30 1 /O - 60
25 - / - 55
/o/
20 O\\\O—-—/ 50
15 1 - 45
10 1 - 40
5 1 - 35
1995 2000 2005 2010

[ Kulfoldi szolgaltatastartalom
E=1 Hazai szolgaltatastartalom
== Hazai hozzdadottérték-tartalom (jobb skala)

Forrds: OECD, WTO.

Bar a kdzepes jovedelmi csapda elkerlléséhez elengedhetetlen a szolgaltatasorien-
talt termelési szerkezet, a , korai dezindusztrializacié” ebben a fejl6dési szakaszban
visszafoghatja a feltorekvé orszagok ndvekedési potencidljat (Rodrik 2016). Az ipar
csOkkend gazdasagi sulya jellemzdéen a fejlett gazdasagokbdl importalt dezindusztri-
alizaciéhoz, a gyenge érdekérvényesit6 képességhez és a feltorekvé gazdasagoknak
a vilagpiacon kevésbé versenyképes termékeihez kéthetd. Ennek kovetkeztében
tehat Kindnak a szolgaltatasok névekvé jelentéségével parhuzamosan fejlesztenie
kell iparanak versenyképességét is.

Kina felismerte a versenyképességének javitdsahoz sziikséges f6bb l1épéseket és
a kulcsfontossagu fejlesztési terlileteket, igy 2015-ben meghirdette az lgynevezett
»Made in China 2025” kezdeményezést. A projekt célja az ipari termelés minGségé-
nek javitdsa az innovacid, a halézatintegracid és a fenntarthatdsag révén. A termelési
szerkezet atalakitdsat a kozponti jelent&ségli, innovativ agazatok — a robotika, az
Ujgeneracios informacids és kommunikacids technolégia és az Uripar — jelentGsé-
gének novelésével kivanjak végrehajtani.

Az innovdacios képességet és a gazdasagi szerkezetvaltast alapvetéen meghatdrozza
a munkaer@piac atalakuldsa. A szolgdltatdasok GDP-hez viszonyitott részaranydnak
emelkedésével és a K+F-tevékenységek terjedésével parhuzamosan megndvekszik
a képzett munkaer6 irdnti igény. A magasabb hozzaadott értékd termelésre valo atal-
lassal parhuzamosan felértékel6dnek a szamitogépes és matematikai készségek, mig
az alacsony képzettséget igénylé munkdk egyre inkdbb automatizalhatéva valnak. Az
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oktatdsi rendszernek reagalnia kell a készségek valtozasara a diplomdsok szamaval,
az informaciods és kommunikacids technoldgiai és a szamitogépes készségekben vald
jartassag fejlesztésével. A kinai munkaerd minGségének és felkésziltségének emelé-
se alapfeltétele a termelékenység humant6ke felhalmozdsan keresztili béviilésének.

A kormany koézelmultbeli eréfeszitései mellett a termelékenység jévébeni ndveke-
dését piacorientalt reformok Utjan kell elérni (WEF 2015). Kina a globalis versenyké-
pességi rangsor (Global Competitiveness Index) szerint 140 gazdasagbdl a 28. helyet
foglalja el; els6sorban a technoldgiai felkésziltség, a felsGoktatds és szakképzés, az
innovacié és az intézmények teriiletén marad el a fejlett gazdasdgoktdl. A jelentés
kiemeli a pénzligyi szektor gyengeségeit, mint példaul a nem teljesité hiteleket,
a nagy allami bankok tulsulyat és a forrdshoz jutdst. A forrashoz jutds mellett az elég-
telen innovacids kapacitds, a nem hatékony allami biirokracia és a nem megfelel6
infrastrukturalis szolgaltatasok szintén nehezitik a vallalatok tUzletmenetét Kindban.

A magas hozzdadott értéki termelésre valo atdllas segithet elkeriilni a kdzepes jo-
vedelmi csapdat, ugyanakkor a kinai termelékenység és versenyképesség emelése
elsésorban a hazai innovacié és felsGoktatas tdmogatdsa révén lehetséges, tovabba
a pénzigyi szektorban jelentkez6 egyensulytalansdgokat enyhiteni, az dllami bu-
rokracia hatékonysdgat pedig fokozni kell.

3.2. Fennall6 egyensulytalansagok

A folyamatos, hosszu tavu gazdasagi felzarkdzas fenntartasahoz alapveté a kordbbi
id&szak ndvekedési modellje kbvetkeztében 6rokolt jelentSs egyensulytalansagok
oldasa. A vidéken és varosban éI6k, valamint a dolgozdk és a téketulajdonosok
kozott mélyiltek a jovedelmi kilonbségek az elmdult évtizedekben (Garnaut et al.
2013). Habar a kozéps6 és nyugati teriiletek gazdasagi teljesitménye az elmult id6-
szakban az agrarpolitikdnak és a mez6gazdasagi arak gyors novekedésének koszon-
hetden bévuls termelékenység révén felzarkdzast mutatott (Huang et al. 2013),
a tartomanyok kozotti egyenlétlenségek tovabbra is jelent6sek. Az egy fére juté GDP
jéval magasabb a keleti tartomanyokban, ami a tengerparti régidkra valé rendkivili
rautaltsagot szemlélteti.

A kordbbi évtizedektdl eltéréen a belsd régidk gazdasagi teljesitménye gyorsab-
ban ndévekedett, mint a tengerparti teriileteké. Noha az egyenlStlenségek méré-
sét bizonytalansagok ovezik, a Gini-egylitthaté tovdbbra is magas — bar 2008 6ta
csokken, ami az egyensulytalansagok visszaszoruldsara utal. Li (2013) eredményei
szerint a mezdgazdasag fejlesztése elengedhetetlen volt az atalakulasi id6szakban
és jelent6sen befolyasolta a vidéki—varosi egyenl&tlenséget. Kindnak térekednie
kell az egyensulytalansagok enyhitésére a foldtulajdonnal kapcsolatos reformok és
a termelékenység javitdsa révén.

A kinai pénziigyi szektor gyengeségei szembetlin6ek. A b&séges és olcsod hitelek
tdmogattdk ugyan a gazdasagi ndvekedést az elmult évtizedekben, azonban az ala-
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csony megtérilési beruhdzasok finanszirozasa és a téke nem hatékony allokacidja
komoly egyensulytalansagokat eredményezett. A pénziigyi rendszer torzulasai a ka-
nak két legfontosabb tényez6jéhez kapcsolddnak (Anzoategui et al. 2015). Noha
a betétikamat-plafont 2015 oktéberében hivatalosan eltorolték, tovabbi |épések
szlikségesek az allami vallalatok és a magdnszektorbeli vallalatok hitelhez jutdsaval
kapcsolatos egyenl6tlenségek megsziintetéséhez. Az implicit garancia definiciéja
szerint bizonyos hitelfelvevék kivaltsagos hitelhez jutasi lehet6séget élveznek, igy
a hitelezési dontések torzulnak, és a rendszer az allami véllalatokat részesiti elény-
és a gazdasagi novekedést, mindemellett az alacsony termelékenység( vallalatok
kivonuldsat eredményezné.

Hasan és Zhu (2016) kiemeli a politika egyre novekvd szerepét a vallalati dontés-
hozatalban. Egy megcélzott t6keszerkezetre vald atallas sebessége indikatorként
szolgalhat a pénzligyi rugalmassag mérésére. A szorosabb politikai kapcsolatok
a t6ke és az esetleges pénziigyi segitség alacsonyabb koéltsége miatt gyorsabb at-
allast eredményezhetnek, mig a nem optimalis dontések és az allami befolyas las-
sabbat. A pénzigyi stabilitast és a hitelezés béviilését a bankokba vetett bizalom is
befolyasolja. Fungacova és Weill (2016) szerint a bankokba vetett bizalom Kinaban
az egyik leger6sebb. Az eredményeik szerint ebben fontos szerepet jatszhat szamos
szociodemografiai tényezd, ugyanakkor az informacidkhoz valé hozzaférés mértéke
nem szignifikans. A vidéki lakohely és a kommunista pdrti tagsag, valamint a ban-
kokba vetett bizalom kdzott negativ 6sszefliggést mutattak ki. A pénzigyi rugalmas-
sag megteremtése elengedhetetlen a termelékenység novekedéséhez, valamint
a maganszektor teljesitményének a t6kéhez vald kénnyebb hozzaférésen keresztiili
emelkedéséhez.

4. Kovetkeztetések

A Kinai Népkoztarsasag az elmult évtizedekben gyors Gitemben zarkozott fel a fejlett
gazdasagokhoz, amit a kiemelkedd mérték(i gazdasagi ndvekedés tdmogatott. Az egy
fére juté GDP jelent8s novekedésével parhuzamosan komoly egyensulytalansagok
alakultak ki, amelyek elsGsorban a kiegyensulyozatlan szerkezetben végbemend
gazdasagi novekedésnek, a pénziigyi rendszer torzuldsainak, valamint a rugalmat-
lan szabdlyozasnak és kormanyzati politikdnak tulajdonithaték. Kina fenntarthaté
gazdasagi novekedésének biztositasahoz elengedhetetlen az egyensulytalansagok
enyhitése, kiilondsen a valsag kitdrése utan tapasztalhatd lassuld névekedési Gitem
fényében. Az ,Uj norma” Gjabb kihivasokat eredményezhet, ugyanakkor a lakossagi
fogyasztds iranydba torténd elmozdulds, a termelékenység emelkedése és a ma-
gasabb hozzaadott értékl termelés elérése biztosithatja a fenntarthaté felzarko-
zast, 6sszhangban az egyenlGtlenségek mérséklédésével. A novekedéselmélet és
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az empirikus tapasztalatok alapjan a hazai innovacio és felsGoktatas tdmogatasa,
az intézményi kornyezet fejlesztése, a piacliberalizacié és a pénzlgyi rugalmassag
megteremtése szintén eldfeltételei a kdzepes jovedelmi csapda elkeriilésének és
a gazdasagi felzarkozas fenntartasanak.
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