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Uj Selyemut a jovébe
Beszamold a 2017. januar 23-i Lamfalussy
Lectures konferenciarél*

Toth Ferenc

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2017. januar 23-an — mintegy 450 f6 részvételével —
immar negyedik alkalommal rendezte meg a Lamfalussy Lectures Conference nev(
taldlkozét Lamfalussy Sandor kiemelkedS, magyar szdrmazdasu eurépai kdzgazddsz
emlékére. A konferencidn az Uzleti szféra képviseldi, szamos neves kdzgazddsz és
politikus vett részt — koztik Orbdn Viktor miniszterelndk, Jacques de Larosiere,
az IMF volt vezérigazgatdja, a Banque de France egykori elndke, az EBRD kordbbi
vezérigazgatdja, Tien Gouli, a Bank of China elndke és Sir Paul Tucker, a Bank of
England korabbi alelndke.

A konferenciat hagyomanyosan megel6z6 Ldmfalussy Gala — tekintettel az olaszor-
szagi busztragédia magyar aldozatainak emlékére elrendelt hétf6i nemzeti gydsz-
napra — elmaradt, igy a Magyar Nemzeti Bank altal alapitott Lamfalussy- és Popo-
vics-dijak ataddsdra — kivételesen — a Ldmfalussy konferencia keretében kerilt sor.
A Lamfalussy-dij odaitélésével az MNB olyan, nemzetkozileg is kiemelked& szakmai
teljesitményeket dijaz, amelyek befolydssal vannak a nemzetkozi monetaris politi-
kara. A Ldmfalussy-dijat idén Jacques de Larosiéere kapta. Az MNB els6 elndkérdl el-
nevezett Popovics-dijjal a kdzgazdasdag és a pénziigyek teriiletén végzett kiemelkedd
szakmai munkat jutalmazza a jegybank. A Popovics-dijat Virdg Barnabds, a Magyar
Nemzeti Bank Monetaris politikaért, pénziigyi stabilitasért és hitelosztonzésért fe-
lel@s Gigyvezet( igazgatdja kapta.

Matolcsy Gyoérgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke nyitobeszédében elmondta,
a konferencia célja, hogy erés politikai, intellektudlis, gazdasagi, pénzligyi és em-
beri hidakat épitstink Eurépa és Azsia kozott, konkrétabban az Eurdpai Unié és Kina
kozott. Eurdpa egy furcsa kontinens: az elmult 6tszdz évben egy egyedi eurdpai
sikertorténetet sikerult felépiteni. A mult szdzad elsé felében azonban romba don-
tottiik Eurépat, masodik felében sikerilt Ujjdépiteni és nagyon erés egylittmiikodést
kialakitani az Eurdpai Unio keretében. Az euro bevezetése is igéretes vallalkozasnak
indult, és el6szor nagy sikernek bizonyult, de 2008 utan kiderilt, hogy nagy hiba-
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kat kdvettek el Eurdpai Unidban és az eurozénaban. Ennek kovetkeztében romba
délt az eredeti eurdpai jov6kép, sok munkahely megsz(int. Az eurdpai kbzos pénz
pozicidja is meggyengilt, aminek egyik oka az Eurdpai Unié gazdasagpolitikdjanak
hibaiban gyokerezik. Limfalussy Sandor szamos alkalommal hangsulyozta a pénz-
Ugyi stabilitas fontossagat, amelyre nagy sziikséglink van ahhoz, hogy novekedés
és munkahelyek legyenek, hogy Ujra felépitsiik a valsdgban megtépdzott Eurdpa
jovGjét. Ezt azonban nem megszoritd intézkedések segitségével kell elérni, mert ezek
munkahelyek és a GDP-novekedés megszlinéséhez és bizalomvesztéshez vezetnek,
és egy fenntarthatatlan makrogazdasagi utat eredményeznek. Annak érdekében,
hogy Ujraépitsik Eurdpat és sikeressé tegyiik az eurdt, pénziigyi stabilitasra van
sziikség, hogy Ujra legyen gazdasagi novekedés, eurdpai jovékép és munkahelyek.
A nyitébeszéd f6 lizenete az a javaslat, hogy épitsiink er8s hidakat az Eurdpai Unié
és Azsia kozott, elsGsorban Kinaval. Az ,Egy Ovezet, Egy Ut” kinai koncepcidnak az
Eurdpai Unid, azon belll a kbzép-kelet-eurdpai régid — és kiilondsen Magyarorszag
—lehet az egyik nyertese.

Az eurdpai integracié jovéjével kapcsolatban Jacques de Larosiére szerint hidnyzik
a hosszu tavu jovekép, az egyértelm( stratégia. Erételjesebb konvergenciara, ho-
mogenitdsra lenne szlikség az eurozdna tagallami kdzott a gazdasagi teljesitmény
tekintetében, mivel jelenleg versenyképességi mutatoik jelentdsen eltérnek. Ennek
érdekében egy ,konvergencia-minisztériumot” kellene |étrehozni, amely elGsegi-
tené a sziikséges gazdasagi kiigazitdsok megvaldsitasat. Az Eurdpai Unié nem tudja
kiegyenliteni a strukturdlis kiilonbségeket a tagallamok kozott. Ez lehetett volna
a cél, de ezt mar a legelején kizartak, pedig nagyon fontos a legaldbb minimalis
szint( konzisztencia, ami az Eurdpai Unio egyik oszlopdnak kellene lennie. Az igazi
kérdés, hogy az eurdpai rendszer id6ben megkongatta-e a harangokat, hogy figyel-
meztessen a problémakra. A valasz: nem, ez az EKB figyelmeztetd jelzései ellenére
sem tortént meg. Végil, de mar késén, a piaci jelzések valtottak ki a reakciokat.
Osszességében az Eurdpai Unid tagallamainak konvergenciaja bukas. Nem olyan
Eurdpara van sziikség, ahol egyre tébb a szabalyozas, és egyre tdbb korlatozéssal
terhelik a befektet6ket, hanem ahol a t6ke mindkét irdnyban szabadon dramolhat.
Emellett fontos, hogy nem kérhetlink tovabbi fiskalis megszoritasokat olyan orsza-
gokban, ahol most is nagy a munkanélkiliség.

Tien Gouli, a Bank of China elndke el6addsaban elmondta, hogy az ,Egy Ovezet, Egy
Ut” kinai kezdeményezés jovSképet és szamos lehetSséget tartogat. Osszekapcsol
két kiemelked6 fontossagu piacot. Az egyik végén Eurdpa biliszkélkedhet a fejlett
technoldgiajaval és nagy tapasztalataival, a masik végén Azsia 4ll, a ré jellemz6 gyors
novekedéssel, ériasi kereslettel és a b6séges munkaerével. Kdlcsénosen kiegészitik
egymast, és ha egyszer ez a két piac integralddik, a vildg leghosszabb gazdasagi fo-
lyoséva valik majd, a legnagyobb potencidllal. Ezt a kezdeményezést Xi Jinping kinai
elndk 2013-ban javasolta, és az ENSZ is nagyra értékelte. Magyarorszag volt az elsé
eurdpai orszag, amely aldirta Kindval a vonatkozo egytttm(ikodési megdllapodast.
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Az els6 hangsulyos teriilet az infrastruktura, azzal a céllal, hogy megvaldsitsa az
infrastrukturalis 6sszekottetéseket. Kiemelte a — varhatéan 2017-ben befejezésre ke-
rilé — Budapest-Belgrad vasutvonal fejlesztését, amely kulcsfontossagu kapcsolatot
jelent a kinai-eurdpai szarazfoldi és tengeri expressz Utvonalon, és amely el6segiti,
hogy Magyarorszag regionalis kdzlekedési és logisztikai kdzpontta valjon.

A masodik hangsuly a termelésen van, azon, hogy tamogassak a kinai-eurdpai
kapacitasi egyuttm(kodést, valamint gazdasagi és kereskedelmi egytttmdikodési
z6ndak létrehozdsat. Az eurdpai és kinai vezet6k konszenzusra jutottak abban, hogy
0sszehangoljak a kinai kezdeményezést az eurdpai Juncker-féle beruhdzasi tervvel.
A harmadik fokuszpontot az intézményekre és rendszerekre helyezik, a kereskede-
lem és a beruhdzasok megkdnnyitése érdekében.

A pénziigyi forrasok tekintetében nagy szerepe lesz a projekt keretében az Azsiai
Infrastrukturalis Beruhazési Banknak (AlIB) és az Eurdpai Ujjdépitési és Fejlesztési
Banknak (EBRD). Utébbihoz Kina 2016-ban csatlakozott.

Orbdn Viktor miniszterelnok beszédében felidézte Ldmfalussy Sandorhoz f(iz6d6
emlékeit, aki tanacsaddként munkatdrsa volt, és aki kiilonbséget tudott tenni az ak-
tualis politikai rezsim és a haza kozo6tt, ami nagy bolcsességre vall. Ldmfalussy Sandor
nyitott szellemd, egyenes jellemi ember volt. A miniszterelnok kifejtette, hogy mi
az érvelés alapu demokracia hivei vagyunk. Az eurdhoz szilard politikai akaratra volt
szlikség. Lamfalussy Sandor azt mondta, hogy a politikusok el6bb-utébb be fogjak
[atni, hogy a monetdris unié moégé muszaj létrehozni egy fiskdlis és politikai uniot.

Lamfalussy Sandortdl megtanultuk, hogy a sikeres gazdasagpolitika alapja a politi-
ka, annak is a stabilitdsa. Az er6s gazdasagnak el6feltétele, hogy a pénzligyi vilag
és a politika képvisel6i egy irdnyba hlzzak a szekeret. Amikor az MNB ellenzékben
volt, Magyarorszag sokat szenvedett, feleslegesen. Midta nincs ellenzékben az MNB,
és keresi az egylttm(ikddést a mindenkori vezetéssel, azéta latvanyos a gazdasagi
fejlédés.

2008 dta paradigmavaltas zajlik a vildggazdasdgban és a politikdban. A sikeresség
fokméréje, hogy ezt a valtozast mennyire tudjak kévetni az egyes orszdgok. 1990
utan 20 éven at egypdlusu volt vildg. Az Uj paradigma tdbb erékézpontu vildgrol
sz6l, de nincs errél kdzmegegyezés.

Az egyik kiemelt kérdés: Hogyan értelmezziik a mai vildghelyzetet? A legnagyobb
allam, az USA elntke nagy valtozdsokat célzott meg. Egyik kulcsmondata: ,,Minden
nemzetnek joga van ahhoz, hogy sajat magat tegye az elsé helyre”. A multilate-
rizmusnak vége van, és a bilateralis kapcsolatok id&szaka készontott be. Ez jo hir
nekink. Tobb pdlus, tobb modell lesz, ezért megnyilik a tér a bilateralis megolda-
sok el6tt. Ma az tartja fenn a vildggazdasagot, hogy kiilonb6z6 gazdasagi modellek
vannak. Ez lehet&ségeket tartogat.
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Oroszorszag tulélte a nyugati izoldcids és rendszerbuktato kisérleteket, az alacsony
olajdrat, a szankcidkat, a civil szervezetek miikodését. Eurépdban kilondésen nem
ésszer( figyelmen kivll hagyni az Oroszorszag jelentette erét és egyben lehetGséget.

Fontos figyelniink arra, hogy rég elfeledett kereskedelmi Utvonalak élednek ujra.
Ennek elsé Iépése a kinai ,Egy Ovezet, Egy Ut” kezdeményezés.

A masik fontos kérdés: Hogyan fest Eurépa Kozép-Eurdpabdl nézve? A vélasz:
alig ismeriink ra. Négy nagy valsaggal kiizd egyszerre, de eddig egyiket sem tudta
megnyugtatdan rendezni:

1. novekedési, versenyképességi valsag,

2. demogréfiai valsag,

3. biztonsagi/kozbiztonsagi (terror) valsag,
4. kulpolitikai valsag (Sziria, Ukrajna).

Az eurdpai kontinens egyre gyengébb, fuldoklik az addssagban, lassu a gazdasagi
novekedés. Globalis szerepl6bdl regionalis szereplévé valt, és ezért a statuszért is
meg kell kiizdenie. Eurdpa nagy célokat t(izott ki, de egyiket sem tudta megvalo-
sitani (pl. hogy az euro legyen a vilag egyik tartalékvalutdja, sajat 6nerGre épulé
biztonsagpolitikat épitsen ki, az Eurazsia gazdasagi térséget kialakitsa). Nem altala-
nos hanyatlasrél, hanem konkrét célok nem teljesiilésérél van szd. Az ok: Brisszel
a nemzetek feletti Eurépa utdpidjanak rabja lett. Ez egy illuzié. Eurédpa mindig akkor
volt er6s, amikor tébb erékézpontbdl irdnyitottak.

Az alapkérdés: hogyan tudjuk Eurdpat versenyképessé tenni:
1. El kell ereszteni a foderalizmus illGzidjat.

2. Eurdépat tobb pdlusiava kell tenni. A visegradi orszagok pontosan ezt a célt tliz-
ték ki maguk elé és az egyik polussa kivannak valni, versengve a tobbi eurdpai
polussal is.

3. Az eurdpaiak kdssenek Uj tipusu egyuttmiikodéseket, pl. az USA-val (az elhalt sza-
badkereskedelmi megallapodas helyett) és Kindval. Vegyiik el6 Gjra Oroszorszag
kérdését. Vegylink részt a szerz6déskotési versenyben, amibdl mi folyamatosan
kimaradunk.

4. At kell gondolni az egyes eurépai nemzetgazdasagok finanszirozasat. Az EBRD
jol érti ezt a problémat, tudja a helyes iranyt, Magyarorszagnak érdekében all
ennek a banknak a tevékenységét novelni, f6leg Kozép-Eurdpaban. Itt van a Bank
of China is, amely tdmogat minket finanszirozasi kérdésekben.
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5. Eurdpai léptékben nagyobb hangsulyt kell helyezni az innovaciéra. Magyaror-
szag ebben jol all, de novelni kell az erre kdltendd 0sszegek aranyat a magyar
koltségvetésben is.

De Larosiere ur gondolataihoz kapcsolddva a demografia kérdését illetéen elmond-
hato, hogy az a nemzet vagy kozosség, amelyik magat nem képes uUjratermelni, az
nem hisz a sajat jovéjében. Ami a kdzos kil- és biztonsagpolitikat illeti, sulyos kérdés,
hogy Amerika nélkiil meg tudjuk-e védeni a kontinenst. A megoldds a német-francia
biztonsagi egylttm{kddés, hogy a kdzos eurdpai védelmi szovetség jojjon létre.

Magyarorszagrél elmondhatd, hogy fekete baranybdl sikertorténetté valt. 2010-
ben nem volt gazdasagi novekedés, az dllamaddssag meghaladta a GDP 85 sza-
zalékat, az inflacié nem tudott 6 szadzalék ald csdkkenni, az allamhaztartdsi hidny
elszallt, 7 szazalék volt, a munkanélkiliség 11,5-12 szazalék kozotti savban volt.
Most a GDP-aranyos allamaddssag csokkend palyan van, az dllamhaztartas deficitje
tartésan 2 szazalék koriil mozog, a gazdasag 3 szdzalék korili mértékben novekszik,
a munkanélkiliségi rata 4,5 szazalék koriil van, kozelit a teljes foglalkoztatottsaghoz.
Ehhez politikai stabilitas kellett, enélkil nincs gazdasagi siker. Szigoru, igazsagos fis-
kalis politikdra, a munkaalapu tdrsadalom megteremtésére, dualis képzési rendszer
kialakitasara van sziikség. A magyar recept része a keleti nyitds is.

A délel6tti szekcid, amelynek moderatora Palotai Ddniel, a Magyar Nemzeti Bank
Gazdasagtudomanyi és kiemelt Ggyekért felelSs Gigyvezet6 igazgatdja, f6kozgazdasza
volt, arrél szdlt, hogy “Képes-e a Selyemut feler@siteni a novekedést? Az Eurdpa
és Azsia kozotti gazdasagi egylittmiikodés lehetSségei”. Emellett kitért az eurdpai
integracio jovGjére is.

Dr. CHEN Zhimin, a Fudan Egyetem dékdnja, professzora az ,Uj Selyemut” koncepci-
Ot és Kina Eurdpat érint6 harom szint( elkotelezettségét ismertette. A hdrom szint:
az allami szint, a szubregionalis szint és az Eurdpai Unid szintje. Véleménye szerint
az Uj ,Egy Ovezet, Egy Ut” kezdeményezés lényege egy gazdasagi halézat létreho-
zasa. Kapcsolati projektekre van sziikség: kozlekedési kapcsolatokra, kereskedelmi
és pénzigyi szakpolitikdk kozotti kapcsolatokra, emberek kozotti kapcsolatokra.
Olyan rugalmas megallapodasokra van sziikség, amelyek alkalmazkodnak a helyi
viszonyokhoz.

Dr. YAN Xuetong, a Tsinghua Egyetem dékanja, professzora véleménye szerint a bila-
teralis megallapoddasokat konnyebb létrehozni, mint a multilaterdlisokat. Az egyutt-
mkodés nemcsak a gazdasdagra terjed ki, hanem a politikara, a biztonsagra és
a kultdrara is kell fékuszalnia, egyébként csak korlatozott hatdsu lesz. Nem elég
az allami szintl egylttm(kddés, a maganszektorban is fontos, hogy kialakuljanak
a kapcsolatok. Az orszagoknak nem kell és nem is tudjak lemdasolni mas orszagok
modelljeit, mert annyira masok. A kinai-magyar egyuttm{kodésben a magyarok
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meg tudjak tartani sajatossagaikat, egyediségiiket. A kilféldi tapasztalatokat ugy
kell hasznositani, hogy at kell alakitani a sajat orszagunknak megfelel6 mdédon, és
nem szabad egy az egyben atvenni.

Erik F. Nielsen vezets kozgazddsz, a CIB Research globdlis vezet6je (UniCredit Bank
AG) elmondta, hogy az eurozéna jelent8s részének egy fére juté GDP-novekedése
még mindig hasonld az USA-éhoz. Természetesen az eurozdndnak vannak problé-
mai, ahogy mas orszagoknak is. A kinai kezdeményezést nagyszer( 6tletnek tartja,
egyebek kozott azért, mert segiti elémozditani az dllami szektor beruhdzasainak
novekedését. Ez az egyik olyan teriilet, amiben a nyugat-eurdpaiak elég gyengék,
kiilonosen az adllamok kdzotti infrastruktura kiépitésében. A kezdeményezés azért
is idvozlendd, mert erGsiti a versenyt. Kiemelte a maganszektor szerepét a Kinaval
vald egylttm(ikodésben. Hangsulyozta, hogy teljes mértékben tiszteli és csodalja
Kinat azokért az eredményekért, amelyeket az elmult 40 év alatt elért, kiilondsen
a novekedés, valamint a szegénység és nyomor valaha is megtortént legnagyobb
mértékd felszamoldsa terén. Emellett bamulatos fejlédést értek el az irdnyitasi esz-
kozok és intézmények terén.

Ezt kbvetben Ivo Maes, a Belga Nemzeti Bank f6tanacsaddja és a Louvaini Katoli-
kus Egyetem Robert Triffin-programjanak tanara bemutatta az altala szerkesztett
»Alexandre Lamfalussy — Selected Essays” cim( konyvet, és ismertette LAmfalussy
Sandor szakmai életutjat.

A Jacques de Larosiére altal moderalt délutani szekcid vitaférumanak cime “Az euré-
pai integrdcio jovéje. Milyen centrifugalis er6k veszélyeztetik, és mi a teend?” volt.

Sir Paul Tucker, a Bank of England korabbi aleIntke vitaindité beszédének témai
a bankunid, a monetaris unid, a t6kepiaci unié és az EU politikai intézményei voltak.
Elmondta, fontos, hogy az uniés torvények 6sszhangban legyenek az adott tagallam
értékrendjével, érdekeivel. A bankunid kialakitasa nagy eredmény, de sokkal kordb-
ban kellett volna létrehozni. Ugyanakkor nem mondhatd befejezettnek. Hidnyzik
példaul az eurdpai betétbiztositasi rendszer, amely a pénziigyi stabilitas el6feltétele.
Emellett bizonyos foku fiskalis unidra is sziikség van. Az alapvets versenyképességi
problémabdl tobbféle kiut lehet: 1. a német bérinflaciénak jelentésen meg kellene
haladnia a perifériaorszagok szintjét; 2. Németorszaghdl és az északi orszagokbdl
jelentGs forrastranszfernek kellene megvalésulnia a déli orszagok felé; 3. néhany
orszagnak el kellene hagynia az eurozénat.

A tékepiaci unid azéltal segitheti az eurozéna jobb mlkddését, hogy a kockazatokat
atruhdzza a privat piacokra, és azok arazzék be a felmerilt kockdzatokat.

Paul De Grauwe, a London School of Economics and Political Science John
Paulson-programjanak eurépai politikai kdzgazdasagtan tandra az euro jovéjérél
osztotta meg gondolatait: az eurozénaban alacsony a ndvekedés és magas a mun-
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kanélkiliség, hibasan alakitottak ki a rendszert mar a tervezésénél. A megoldas
a politikai és koltségvetési unio, valamint a nemzeti dllamaddssagok egyfajta kon-
szolidacidja. A fiskalis politikanak az allami beruhazasokra kellene fékuszalnia, mi-
utan az eddig szigoritdsi programok az allami beruhdzdsok zuhandsahoz vezettek.
Féleg Németorszagnak kellene tobb ilyen beruhdzast inditania, mivel gyakorlatilag
ingyen tudja finanszirozni magdt. Nehéz megérteni, hogy a kormanyzatok miért nem
tudnak olyan beruhdzdsokat taldlni, amelyeknek a megtérilési ratdja meghaladja
a 0 szazalékot. Integracids ,faradtsag” érzékelhetd, és habar a politikai unié nagyon
messzinek tlnik, azért aprobb [épéseket kellene tenni ebben az irdnyban.

Thomas Mayer, a Flossbach von Storch Research Institute alapité-igazgatdja pre-
zentacidja ,Az eurdpai integraciod jovéje — a centralizacié megosztja Eurépat” cim-
mel hangzott el. Az el6add két nagy problémat Iat: a hatékony ellenérzés hianyat
a schengeni hatarokon, és az eurdt, mint az eurozéna egyetlen pénznemét. Az eurdt
szliletésekor két tulajdonsaggal ruhaztak fel: 1. drupénz (a csere eszkoze és érték-
meg6rz6); 2. allami pénz (pénzligyi eszkdz, a kdzponti bank nemcsak a bankok, ha-
nem az allamok ,,utolsé mentsvara”, végsé hitelezéje). El kell donteni, hogy a kettd
kozil melyik az euro igazi identitasa.

Eurépanak egy szerényebb jovEképre van sziiksége: az EU-t csak a tdbb, kilonalld
nép politikai kozosségeként lehet |étrehozni Ugy, hogy az alapvet6 szuverenitds
nemzeti szinten marad, meghatarozott terileteket unids szintre kellene delegdlni,
érdemes lenne kiilénbo6z6 integracids koroket 1étrehozni az Eurdpai Unidban.

Szapdry Gyoérgy, a Magyar Nemzeti Bank elnoki fétandcsaddja elmondta, hogy most
van az elsé alkalom az Unié torténetében, hogy tobbdimenzids politikai kérdések
osztjak meg Eurdpat, és nem technikai jelleg(i gazdasagi kérdések, mint a maastrichti
kritériumok, pénzlgyi elSirasok, amelyek bonyolult és idGigényes vitakat generaltak,
de nem jelentettek ilyen mély megosztottsagot. Szolt a migraciordl, a Brexitrél,
az orosz szankcidkrol, a torok kérdésrél. Kiemelte, hogy az eurét megel6z6 arfo-
lyam-megallapodasok rosszabbak volt, mint az euro. Ahhoz, hogy meger&sodjon
az eurdpai gazdasagi integracio, felelGs kormanyokra, erésebb intézményekre van
sziikség, amelyek tiszteletben tartjak a szabalyokat.

Matolcsy Gyérgy a konferenciat azzal zarta, hogy Magyarorszag a jov6ben is hidat
kivan képezni Eurépa és Azsia kdzott, amelynek egyik fontos dlloméasa a LAmfalussy
konferencia. Szamos értékes gondolat hangzott el és nagyon sok fontos kérdés
merdilt fel, amelyekre egyitt vélaszt is tudunk adni.

Konferenciabeszamold



