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Kiilonbségek a magyar innovacidvezérelt és az
innovativ vallalatok kozott egy primer kutatas
alapjan*

Szoboszlai Mihdly ® — Vdrnai Timea® — Szakdly Aron

A magyar gazdasdg 2010-es években tapasztalt, extenziv tényezékén alapulé néve-
kedési modelljét fokozatosan ki kellene egésziteni, majd egy olyan, intenziv fejl6dési
keretrendszernek kellene felvdltania, amelynek kézéppontjdban az innovdcid dll.
Ezért is fontos, hogy minél mélyebb betekintést nyerjiink az innovdcids folyama-
tokba. Az innovdcidvezérelt vallalatok az innovdlé vdllalatok egy sajdtos csoportjdt
jelentik, azzal a sajdatossdggal, hogy ezek a cégek a 2010-2019-es gazdasdgi ciklus-
ban innovdcids izleti tevékenységiiket gyors drbevétel-névekedés mellett érték el.
Kutatdsunkban azokat a tényezéket kivanjuk feltdrni, amelyek befolydsoljdk a gyors
névekedést az innovativ vdllalati kérben. Eredményeink azt mutatjdk, hogy a néveke-
dést tdmogato tényezbk a technoldgiai és humdnerdforrds-szinvonal emelkedése, az
exportintenzitds fokozdddsa és a kockdzati t6kéhez vald hozzdférés javuldsa voltak,
mig az el6z4 évtizedet jellemzd, olcso hitelfinanszirozds nem eredményezett gyors
névekedést ebben a kiemelt szegmensben. Az innovativ vdllalkozdsok jellemzéen
erételjes mutatokkal rendelkezd, robusztus vdllalatok, és szamos esetben (vdllal-
kozdi kapacitdsok, attitidék vagy a piac megitélése) azonossdgokat mutatnak az
innovdcidvezérelt csoport vdllalataival.
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1. Bevezetés

A magyar gazdasag 2010-es években tapasztalt felzarkdzasanak alapja a gazdasag el-
s@sorban extenziv (mennyiségi) tényez6kon alapuld névekedése volt. A demografiai
trendek, a gazdasagszerkezeti adottsagok, valamint a nyersanyagpiacokon kialakuld
folyamatok azonban abba az irdnyba mutatnak, hogy a felzarkézas folytatddasa-
hoz 4j, intenziv novekedési modellre kell atallni, amelynek alapja a termelékeny-
ség és versenyképesség novelése és az energiahatékonysag javitasa. Magyarorszag
az Oslo Kézikonyv (OECD/Eurostat 2018) hasznalatan alapuld Eurdpai Innovacids
Eredménytablan a négy klaszter kdziil a harmadik, ,mérsékelt innovatorok” utolsé
helyén szerepelt 2023-ban. Az intenziv ndvekedési fordulatnak alapveté eleme az
innovacion és folyamatos megujulason alapuld vallalati szektor, ami a piacképes
tudas, ismeret |étrehozdsa révén biztositja a hazai vallalati szektor értékteremtd
képességének novekedését.

Tanulmanyunkban arra keressiik a valaszt, hogy milyen — sokszor nehezen megfi-
gyelhet6 — tényezbk segitik az innovativ vallalkozasokat a gyors ndvekedés megva-
[6sitdsdhoz. Hozzajaruldsunk a gazdasdgi szemponthdl vizsgalt, hazai innovacids
irodalomhoz abban all, hogy névekedési szempontbdl valasztjuk két csoportra azt
a robusztus vallalati kort, amely megfigyelt innovaciés kapacitasokat mozgat meg:
a) K+F innovacids addkedvezményben részesilt, szerepelt a Szellemi Tulajdon Nem-
zeti Hivatalanak szabadalmi és védjegyadatokat tartalmazé adatbazisaban, vagy
b) amely a Nemzeti Kutatasi Fejlesztési és Innovacios Hivatalnal (NKFIH) innovacids
fejlesztési tdmogatasra palyazott. A novekedést elésegitd tényezéket egyedi, primer
kutatdsi adatok vizsgalataval azonositjuk az innovativ vallalatok korében.

A tanulmany 2. fejezetében attekintjuk a vonatkozd szakirodalmi hatteret, 3. fe-
jezetében a felhaszndlt adatokat, a 4. fejezetben pedig elemzésiink mddszertanat
ismertetjik. Az 5. és 6. fejezetben bemutatjuk az eredményeinket, majd a 7. feje-
zetben Osszefoglaljuk a kovetkeztetéseinket.

2. Szakirodalmi hattér és motivacio

A tartds és (temes gazdasagi felzarkézashoz 6nmagaban nem elégséges az inno-
vacié, ahhoz vallalkozéi készségekre is szlikség van. Masfeldl a gyors névekedésd,
un. gazella vallalatokrol az az altaldnos vélekedés, hogy versenyképesebbek a mar
mUkodd (inkumbens) cégeknél, a gyakorlatban azonban ez nem érvényesil (Szerb
et al. 2017). A (nem innovativ) gazella vallalatok az esetek tobbségében egysze-
ri csodaként (one-hit wonder) novekednek, innovaciés vagy kilpiaci térekvések
nélkal, igy kiugro teljesitményiket altaldban nem tudjdk fenntartani vagy meg-
ismételni (tobbek kozott Parker et al. 2010; HélzI 2014; Daunfeldt és Halvarsson
2015; vagy hazai vonatkozasban Szerb et al. 2017; valamint KomIdsi és Szerb 2016).
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Szamos vallalkozasdemografiai jellemz6 (Ugymint az dgazat és a cégek mérete és
kora, a foldrajzi elhelyezkedés) hatast gyakorolhat arra, hogy egy vallalat gazella
novekedést mutat-e fel, ugyanakkor innovacidval csak kevesebb mint 6todiik volt
jellemezhetd kordbbi eredmények szerint (Szerb et al. 2017). Varga-Csajkds et al.
(2019, 2023) magyar high-tech gazelldk korében elemezte a fizikai kdzelség és inno-
vacios kapcsolatok kiilonb6z6 dimenzidi kozotti 6sszefliggéseket dgensalapu modell
segitségével. Eredményeik szerint a foldrajzi tavolsag mellett a tavolsag alternativ
dimenzidi — technoldgiai és tarsadalmi tavolsag — is szignifikans hatassal vannak az
innovacids egylttmiikodések létrejottére és s(ir(iségére. Hasonld kovetkeztetésre
jutottak Bodor és szerzétdrsai (2019), akik tanulmanyukban a tarsadalmi t6ke harom
tipusara (0sszekotd, dsszekapcsolo, megkotd) fokuszaltak. Megallapitottak, hogy
a nem innovativ magyar gazellak esetében mindharom t6ketipus csak csekély mér-
tékben all rendelkezésre. Tovabba a legnagyobb mértékd innovacids teljesitményt
felmutatd gyors névekedésu vallalatok t6ke-profil alapjan két csoportra bonthaték.
Az egyik csoport jellemz6en banki és palyazati forrasokra alapozza a finanszirozasat
(6sszekapcsold tarsadalmi téke), mig a gazellak masik szegmense jellemzéen roko-
nokon és baratokon keresztili (megkot6 tarsadalmi téke) finanszirozast valosit meg.

Az innovacié altalanosan elterjedt nézet szerint javitja a véllalatok termelékenysé-
gét, ami gazdasagi novekedést eredményez. Halpern (2020) magyar adatokon azt
taldlta, hogy az innovacié termelékenységre gyakorolt hatasa két csatornan keresztil
érvényesul: egyrészt az innovacié kozvetlendl javitja, masrészt az innovativ véllala-
tok ardnyan keresztil befolydsolja a termelékenységet. A kdzvetlenil érvényesilé
hatast arnyalja, hogy a magasabb eszkdzaranyos innovacios teljesitmény csak egy
bizonyos szinttdl kezdve jar egylitt magasabb jovedelmez&séggel (Nddudvari 2017).
A kozvetett hatds kapcsan pedig Dai et al. (2019) azt talalta, hogy a vallalati innova-
cidnak az aggregdlt termelékenységnodvekedésre vald csekély hatdsat elsésorban az
innovativ vallalatokon beliili el6nytelen er6forras-elosztds okozza. Mindez azt jelen-
ti, hogy a termelékenységndvekedés és innovacio kapcsolata nem sziikségszerlien
pozitiv, és az oksag irdnya sem egyértelm(i (Halpern 2020; Kiss 2022). A statisztikai
asszociaciokban az oksagi kapcsolat ugy jelentkezhet, hogy az innovativ vallalatok
termelékenysége meghaladja a nem innovativ vallalatok hatékonysagat, ugyanakkor
a masik oldalrdl a termelékenyebb vallalatok innovdlnak inkdbb. Ezek a viszonyok
hasonléképpen alakulnak az irodalomban az innovacid és a kilpiaci aktivitas kap-
csolatdban is (Melitz 2003; De Loecker 2007). Az innovativ vallalatok amellett, hogy
termelékenyebbek, a termékeik vonzébba tételén keresztil is képesek szélesebb
piacokat elérni. Az innovacio és a kilpiaci jelenlét kapcsolatat hazai vonatkozasban
Halpern és Murakézy (2010) vizsgalta.

Az innovativ véllalati kérben a magas és tartés novekedés — a fentiek alapjan — sem
adottsag. Az innovativ teljesitményt tobb kils6 és bels6 tényezd — mint példaul
egyuttmikodés, vevdi és beszallitdi kapcsolatok, szervezeti rugalmassag, oktatasi
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rendszer, ado- és tdmogatdsi rendszer, finanszirozas, valamint vezet6i attitlid és
hozzaallas — befolyasolja (Kiss 2001; Pal 2007; Kiss 2013; Borsi 2017; Gelei és Kene-
sei 2017; Katona 2021; Onodi és Répdczky 2022). Ezek koziil néhany tulajdonsag
egyuttal a vallalkozdi sikereket is tdmogathatja. Az innovacié mértéke és az egyiitt-
mikodések kialakuldsa terén a foldrajzi tavolsag fontos, de nem kizarélagos tényezd
(Grosz 2011). A foldrajzi tavolsag mellett egyre gyakrabban keril a tudomanyos
vizsgdlatok fokuszaba a tavolsag egyéb vetiileteinek innovaciét elGsegits szerepe
(Bodor et al. 2019; Varga-Csajkds et al. 2019, 2023). Azokban a vdéllalatokban, ahol
a vallalati innovacids kultura fejlettebb, a versenyképesség és a siker is nagyobb
aranyban fordult el (Saxenian 1996). Az innovacios kultura tébbek kozott magaban
foglalja, hogy egy vallalat mennyire batoritja az Uj 6tleteket, kreativitast és kocka-
zatvallalast. A magyar innovativ vallalatok és vallalkozék sokkal kockazatvallalobbak
a hazai atlagnal: elfogadjdk a hibazas lehetdségét — arra tapasztalatszerzésként te-
kintenek (MNB 2023).

3. Adatok

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 1 134 gazella névekedés( és innovativ, Un. innova-
cidvezérelt vallalkozést (Hungarian Innovation-Driven Enterprises, HIDE) azonositott
a 2023. évi Novekedési jelentésében (MINB 2023). Az IDE-kutatasok olyan teriletein,
mint a kockdzati t6kén alapuld finanszirozas, elényt jelent az adatok elérhet6sége,
mas terileteken viszont az empirikus eredmények hianyanak legfébb oka, hogy az
innovaciévezérelt vallalatokrél nem alinak rendelkezésre reprezentativ adatforrdsok
(Botelho et al. 2021). Ennek kdvetkeztében a témdval foglalkozé szakemberek jol
elhatdrolt, altalanos jellemzSket sem azonositottak adatalapon. Az Aulet és Mur-
ray (2013) esszéjében megadott megkozelitést kiegészitve nem csak azokat a val-
lalatokat tekintjik magyar IDE-nek, amelyek valamilyen innovaciés eréfeszitéssel
vagy eredménnyel jellemezhetdk (szabadalommal, védjeggyel, K+F raforditas ado-
jovairassal vagy fejlesztési iranyu kormanyzati tdmogatassal), és emellett gyorsan
névekvd (Un. gazella) statuszban vannak. Azokat a véllalkozdsokat is idesoroltuk,
amelyek 2010-2019 kozott gy mutattak fel gazellaszerl novekedést, hogy inno-
vacios tevékenységiik csak az ezt kovets id6szakban volt megfigyelhetd — abban az
id6szakban, amikorra feltehet6en mar az innovacié kévetkeztében a kilpiacokon
versenyképessé véltak. Definicionkban exportérnek tekintettlink egy vallalatot, ha
arbevételének legaldbb 10 szazaléka exportértékesitésbdl szarmazott.! Ez utdb-
bi vallalatokat azért vettik figyelembe, mert hazankban gyakran eléfordult, hogy
a versenyképességet javitd — ezdltal 2010-2019 kodzott gazella tipusu ndvekedést
eredményezd — innovacié szabadalmat a vallalatok csak a gyors novekedést kdve-
t6en jegyezték be. Ezek a vallalatok az innovacidvezérelt vallalatok életciklusanak

LA kiiszobérték hasznélataban a Vildgbank vallalkozasfelmérésében alkalmazott gyakorlatat kovettik
(Vilagbank 2023).
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kés6bbi fazisaba |éptek, amely id&szakban a kilpiaci aktivitasuk altal igazolt ver-
senyképességet az alkalmazott, dm esetenként vélhetGen stratégiai okokbol késébb
bejegyzett innovacid biztositja.

A 2010-es években kis szamuk ellenére — a tarsas vallalkozasok 0,3 szazaléka — az
innovaciovezérelt vallalatok adtak az export 13 szazalékat és az dtlagos GDP-novek-
mények tébb mint 22 szdzalékat (MNB 2023). Az innovaciovezérelt véllalkozdsok Uj
lendiletet adhatnak Magyarorszagnak a gazdasagi novekedés és felzarkdzas fenn-
tartasa és gyorsitasa érdekében.

3.1. A felmérés alapjat képez6 vallalati sokasag

A jelen tanulmanyban felhasznalt kérd&ives felmérés egy olyan hazai tobbszereplés
projekt soran készilt, amely célul tlizte ki a hazai vallalkozdsok innovacios és gaz-
dasagi felkésziiltségének atfogdbb és mélyebb szintl megértését (Id. MNB 2023).
A magyar kormdnyzati, egyetemi, finanszirozdi, véllalati és vallalkozdi szerepl6k azzal
a végsé céllal kezdték meg egyittm(ikodésiiket 2022-ben, hogy egy az innovacio
tamogatdsan alapuld regionalis vallalkozasfejlesztési stratégiat alakitsanak ki. Mivel
szamos esetben az innovacids folyamat elemei, illetve az innovacids (I-CAP) és val-
lalkozoi képességek (E-CAP) — statisztikai megkozelitésben — latatlanul maradnak,
és csak a megfigyelhet6 innovacids inputok és outputok illeszthet6k az adatalapu
elemzési keretbe, a szekunder kutatast egy kiegészité primer felmérés kisérte. Ezek
az adatok képezik elemzésiink alapjat.

Az altalunk hasznalt adatok tehat egy a magyar innovativ és innovacidvezérelt vallal-
kozdsok nehezen — meglévd statisztikai adatbazisokbdl nem — megismerhet6 tulaj-
donségainak feltérképezésére késziilt primer, kérdGives felmérés vélaszai. A felmérés
az NKFIH adatfelvételi eljarasanak keretében zajlott le 2022. szeptember—november
id6szakban. A kérdGivet 500 olyan vallalkozasnak kildték ki, amely K+F innovacios
addkedvezményben részeslilt, szerepelt a Szellemi Tulajdon Nemzeti Hivatalanak
szabadalmi és védjegyadatokat tartalmazé adatbazisaban, vagy amely az NKFIH-nal
innovacids fejlesztési tAmogatasara pdlyazott. A felmérésben részt vevé vallalatok
anonim maédon toltotték ki a kérdbivet. Ennek kdvetkeztében vallalkozdsdemografiai
mutatoik és gazdasagi teljesitményiik nem azonosithatd, és nem kapcsolhatdk a val-
lalatokhoz. A 200 beérkezett kérd8ivbdl kisz(rtik a hidnyosan kitoltott valaszokat,
illetve a duplikdcidkat. El6fordult, hogy néhany cég Ujrakezdte a kérd8iv kitoltését,
igy tobb nem teljes valasz érkezett be a végsé teljes valaszt megel6z6en. Arra is
adddott példa, hogy egy véllalkozason belil tébben is kitéltotték az online kérd6-
ivet. Ebben az esetben az utolsé teljes kitoltést vettik figyelembe. Az adattisztitast
kovetden az adatbazisban 182 teljes sor allt rendelkezésilinkre. A valaszaddk kozott
72 innovaciovezérelt és 110 innovativ vallalkozas szerepelt.
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3.2. A kérddiv jellemz6i

A kérdGivben szerepl6 — a kitolté nemére és legmagasabb iskolai végzettségére
vonatkozo kérdéseken feliill — 6sszesen 40 kérdés 6t témakort dlelt fel, ugymint:

(1) az innovacios-gazdasagi kornyezet,

(2) a human téke,

(3) a finanszirozas,

(4) a piaci verseny, illetve

(5) a kulturdlis és motivacids tényez6k szerepe az innovacidban.

Az innovdcid-gazdasdgi kérnyezet témakorben a kérdGiv rakérdezett a vallalatok
szellemi tulajdonjogdra, a K+F rendszerességére, a termelési-fejlesztési folyama-
tok fejlettségére, az exporttevékenységre, illetve arra, hogy mennyiben gondoljak
a folyamatos innovdciot véllalkozasuk novekedése feltételének. A humdn tékére ira-
nyuld kérdések az alkalmazott és elérheté munkavallaldk képzettségére és végzett-
ségére (mérnoki-tudomanyos, PhD), illetve a munkavallalok kutatas-fejlesztésben
valé aktivitdsdra vonatkoztak. A finanszirozds kapcsan a felmérés kitért a kiilonb6z6
finanszirozasi formak — pl. sajat forras, hitel, dllami tdmogatdsok, kockazati t6ke,
Gzleti angyalok — (vélt) elérhet&ségére. A piaci verseny esetében a piacméretet, az
iparagi verseny erdsségét, valamint a piaci és allami kereslet mértékét mérte fel.
A kulturalis és motivacios tényezdkre vonatkozo kérdések tobbek kozott a vallalko-
zasinditas okara (pl. csaladi, pénzugyi, fuggetlenség, karriervaltas) és a vallalkozoi
attitlidre (kockazatvallalas, kudarct(rés) iranyultak.

A feltett kérdések kvalitativ, adatbazisokbdl nem megismerhet6 vallalatspecifikus
tényeket, igényeket és elégedettségi szinteket térképeztek fel, feltdrva el6ttlink
a vallalkozoi képességeket (entrepreneurship capacity, E-CAP) és az innovacids ké-
pességeket (innovation capacity, I-CAP) (Budden et al. 2017). A valaszok el6nye az
id&szerliségik. A kérd6iv nem kérdez ra a fizikai és digitalis infrastrukturara, mivel
Magyarorszag ebben a tekintetben kifejezetten jol all nemzetkdzi 6sszevetésben
(Id. Szerb et al. 2020; MNB 2022). Igaz, hogy az infrastrukturanak nagy hatdsa van
a vallalati innovacids és vallalkozoi képességekre, ugyanakkor ebben az ujité vallalati
kérben ennek szérvanyos csorbulasa elhanyagolhaté lehet.

A kérdGivben kétféle tipusu kérdés szerepelt. A kérdéseket 39 esetben egy 6-foko-
zatu Likert-skalan (lasd errél Dusek (2024) tanulmanyat) bejelolt érték megadasaval
lehetett megvdlaszolni, ahol a skdla 1-es értéke a teljes egyet nem értést, a 6-0s
érték a teljes mértéki egyetértést jelentette. A kérddiv minden esetben lehetévé
tette, hogy a valaszadd a ,,Nem tudom / Nincs informaciom” viélaszt jeldlje meg.
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Ez utébbi valaszt tudatosan adtuk hozza a kérdGiv 6sszeallitasakor annak érdekében,
hogy a valaszaddk hozzaallasat egy-egy allitassal kapcsolatban finomabb részle-
tezettségben rogzitsik. A fennmaradd 1 kérdés 13 specidlis finanszirozasi forma
elérhet6ségére irdnyult, és itt minden egyes finanszirozasi formara haromféle valasz
volt adhato: elérhet6 (,Igen”) vagy nem elérhet6 (,Nem”), illetve nem ismert (,Nem
tudom”) az adott finanszirozasi forma. Mind a 182 vélaszadd hidnytalanul valaszolt
minden kérdésre. Erdekesség, hogy bizonyos valtozéknal nagyobb gyakorisdggal
fordult el6 a ,,Nem tudom / Nincs informaciém” vélasz, mig mas valtozoknal kiza-

P

rélag vagy szinte kizardlag a Likert-skala valaszait jelolték meg a kérdGivet kitolt

véllalatok (MNB 2023:59). Ez a sajatossag iranyitotta a késébb bemutatott empirikus
stratégiat (Id. 5. Becslési eredmények részt).

1. tablazat
A primer adatbazis valtozéinak alapstatisztikai
Kitolt6k szamanak Kitolt6k szama Kitolt6k szamanak
Ké"f'éSEk minimuma atlagosan maximuma
szama
IDE | IDE | IDE |

Innovdécid 7 69 108 71,6 109,0 72 110
Human téke 8 63 90 69,4 104,4 72 109
Pénziigyi 4 61 94 65,0 101,3 70 109
Piac 5 65 103 70,4 107,6 72 110
Motivacio 15 61 83 64,7 99,0 71 108
Fentiek ésszesen 39 61 83 67,7 103,2 72 110
Pénzigyi eszkdzok 13 45 64 56,6 86,2 70 105

Forrds: MIT — IDE projekt kérddives felmérés alapjdan

4. Alkalmazott mdédszertan

Az innovaciévezérelt vallalatokat az innovativaktdl elkilonitd 1ényeges ismérvek,
valamint ezek parcialis hatdsainak azonositasa érdekében linearis valdszin(iségi mo-
dellt (linear probability model, LPM) és probit-modelleket alkalmaztunk?. A model-
lek eredményvaltozéja az innovacidvezéreltség, a fliggetlen valtozok listdja pedig
a kérdGivben szereplé kérdésekbdl keriilt kivalogatdsra. Utdbbi (Likert-skalan mért)
valtozok regressziés modellekben vald szerepeltetése koriltekintést igényl6 feladat,
amire a gyakorlati irodalomban tébb eltéré megkozelités létezik (Dusek 2024).

2 Az alkalmazhatdsagrol és kulonbségekrdl részletes kifejtést ad Maddala (1983).
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4.1. A valtozék transzformacidja

Elterjedt gyakorlat ilyenkor kategdriavaltozéként szerepeltetni egy magyarazé val-
tozot, ami azzal egyenérték(i, mintha egy valtozd m kilonbozd szintértékeibdl ké-
peznénk binaris valaszokat, és ezek kozll — a teljes kollinearitas elkeriilésével — m—1
dummy valtozot szerepeltetnénk egy regresszids egyenletben. A mdodszer hatranya,
hogy a nagyszdmu Uj valtozd |étrehozdsa miatt az egy valtozdra jutd esetszam je-
lent&sen lecsokken, ami a statisztikai eré csokkenéséhez vezethet.® Esetlinkben
a kis mintaméretbdl (n = 182) fakaddan a regressziés modellezés maximum 6-9
magyarazé valtozd alkalmazasat teszi lehet6vé, tehat a dummy-képzés ezen maddja
egyetlen kérdésre adott valaszkimenetekkel kimeritené a lehetdségeinket.

Az irodalom a Likert-skaldkat gyakran folytonos intervallum- vagy rangsorvaltozoként
kezeli.* A parametrikus mddszerek alkalmazhatdsaganak kérdésessége mellett ennek
hatranya, hogy kizérja annak a lehetGségét, hogy a skdla szintjein valo l1épések eltérd
hatast gyakoroljanak. Tovabba esetiinkben ez azért nem jarhato at, mert a skalan
tuli ,Nem tudom / Nincs informaciém” valaszok sajatos magyarazderével birnak
egy-egy allitas esetében®, amit figyelembe szeretnénk venni a modellépités soran.

Az altalunk alkalmazott megoldas a dichotomizalas, amely a paros szamu valaszle-
het6ségekkel megalkotott Likert-skalaknal és folytonos valtozék esetében is bevett
gyakorlat (példaul MacCallum et al. 2002), ugyanakkor ennek hatdsa van a statiszti-
kai er6re és a megmagyarazott varianciahdnyadosra is (Cohen 1983). A megkdzelités
az egyetértd, illetve egyet nem értd vélaszokat egyetlen, hangsuly nélkili egységként
kezeli. Noha ez informacidveszteséggel jar, a vélaszok irdnya valtozatlanul meg-
marad, és az informacié hianyat jelz6 ,Nem tudom” valaszt kilon kategdriaként
szerepeltethetjik (ilyen forman ,trichotomizalasnak” vagy ,péaros dichotomizalas-
nak” nevezhetd az eljaras). Ha egy allitast a Likert-skalan minden valaszadé vallalat
a ,Nem tudom” lehetGség nélkiil értékelt, akkor az allitdsra adott valaszok egy
binaris valtozoként keriilnek az egyenletbe, mig a hdromfokozatu kategdriavaltozok
(Nincs informdcid — Egyetért — Nem ért egyet) két binaris valtozoként szerepelnek
a becslési egyenletben.

3 Logisztikus regresszié esetében szimulacids vizsgalatok egy valtozéra minimum 10 megfigyelést javasolnak
(Peduzzi et al. 1996).

4 A Likert és egyéb tipusu skalak statisztikai kezelésének megkozelitéseirdl lasd példaul: Harpe (2015)
tanulmanyat.

® Ez a relevans sajatossag a pénziigyi instrumentumokra vonatkozo allitasok korében egy kordbbi elemzésben
megmutatkozott (MNB 2023:59. 5-19. dbra).

Tanulmadny
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4.2. Linedris valoszinliségi modell

A fentiek tiikrében kiinduldpontként az aldbbi linearis valdszinliségi modellt be-
csultik:

Y; =Bo + B1D1i + 2Dy ..+ BiDyi + uy, (1)

ahol Y; = 1, ha az i-edik vallalat gyorsan novekedett, és Y; = 0, ha az i-edik vallalat
innovativ. A modellben szerepl6 D; = (Dy;,..., Dy;) @ dummy valtozdk vektora, B, kons-
tans, By, ..., By az egyltthatdk vektora, u; pedig a hibatag. A linedris valdszinliségi
modell alapjan P(Y = gyors névekedés(i| D) = E(Y = gyors névekedésii| D). Az (1)
egyenlet tehat annak a valdszinliségét adja meg, hogy egy véllalat innovativ és gyors
névekedésl a magyardzo véltozék linearis fliggvényében, a becsilt koefficiensek
pedig az egyes tényez6k hozzajarulasat adjak meg ehhez a valdszinliséghez a tob-
bi valasz valtozatlansaga mellett. Emiatt a valtozdk bazisértékeinek megvélasztasa
értelmezési — és bizonyos esetekben dkonometriai — szempontbdl lényeges. Ezt
figyelembe véve, minden esetben a ,,Nem ért egyet” kategoriat adtuk meg bazis-
allapotnak.

2. tablazat
A magyarazoé valtozdk altal jelolt vallalatvezet6i vélemények
Valtozé Vizsgalt témakor

Tdmogatds-hozzdférés Villalkozdsom konnyen hozzafér K+F allami tamogatasokhoz.

Piacméret A piac mérete megfeleld, a vallalkozdsom vevéi kore jol ismert,
szegmentalhato.

Hitelfelvétel Vallalkozésom kénnyen tud hitelt felvenni.

Technoldgiai szinvonal Elégedettek vagyunk a vallalkozas mikodtetéséhez sziikséges technoldgiai
infrastruktdraval.

Exportardny Vallalkozdsunk arbevétele tobbségében exportpiacokrdl szarmazik.

Képzett munkaerd Munkavallaléink jol képzettek.

Kockdzatit6ke-hozzdférés | Amennyiben véllalkozdsomnak szliksége lenne ra, konnyen kapcsolatba
tudnék lépni Gzleti angyalokkal / kockdzati t6kebefektetSkkel.

Forrds: MIT — IDE projekt kérddives felmérés alapjdan
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A becsléshez gazdasagelméleti és statisztikai megfontolasok alapjan 7 kérdést hasz-
naltunk fel (2. tabldzat). Statisztikai szempontbdl a modellek magyarazoéerejét és
az informacids kritériumokat vettiik figyelembe, amely alapjan — a valtozdk fent
ismertetett két vagy hdrom részre bontdsat kbvet6en — dsszesen k = 12 magyardzé
valtozo kerilt a kezdeti modellbe.®

4.3. Probit-modell

A linedris valdszinlségi modellek egyik gyengesége, hogy a becslilt valdszinliségek
[0;1] intervallumba kerlilése nem garantalt (példaul Wooldridge 2008). Ennek a fel-
olddsara a valodszinliségek eloszlasfiiggvényekkel vald transzformdldsa j6 megoldas,
ugyanis ezek monoton transzformaciok, és értékkészletiik a [0;1] intervallum.

A standard normalis eloszlas alkalmazasaval kapjuk a probit-modellt:

B'D
P(Y, = 1|D) = ®(B'D) = f o(2)dz, )

— 00

ahol @(z) a standard normalis eloszlas eloszlasfiiggvénye, ¢(z) a slirliségfigg-
vénye, és B'D =By + ByDy; + B2Dy; ... + P Dy;. A kezdeti probit-specifikacidhoz
az (1) egyenlettel leirt linearis valdszinlségi modell 2. tabldzatban felsorolt flgget-
len valtozdk listdjat alkalmaztuk. A probit-modell egyltthatdi eredeti alakjukban
nehezen értelmezhetbek, ezért ezek helyett a tanulmanyban a marginalis hatasokat
kozoljuk.

5. Becslési eredmények

Az el6z6ekben ismertetett modellspecifikacidkbdl szarmazd becslések eredményeit
egylttesen a 3. tdbldzatban mutatjuk be. Valdszinlségi kontextusban a kimenetek
0 és 1 kozé esnek, ugyanakkor a kés6bb bemutatott egyttthaték 100-zal szorozva,
szazalékos formaban (szemielaszticitasként) is értelmezheték. Ekkor egy esemény
biztos bekovetkezésének valdszinlisége 100 szazalék. Az egylitthatok értelmezésénél
utébbit kovetjuk.

& Abban a két esetben, amikor mindéssze 1 ,,Nem tudom” valasz érkezett valamelyik modellbe kerlt kérdésre,
a megfigyeléseket toroltik, és csak 1 dummy véltozdt szerepeltettiink. Ezek az esetek ugyanis a becsiilt
koefficienseket nem befolyasoljak, hiszen a megfigyelésekhez nem tartozhat hibatag. Tovabb3d a valtozék
csoportos szignifikanciajat mutatd F-statisztika sem lenne szamolhato a teljes magyarazévaltozo-készletre.

Tanulmadny
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Fliggd valtozo

P(gyorsan novekedett=1)

e G ] Probit-regresszio I. Probit-regresszio Il.
modell
Nem tudja 0,69%**
Tdmogatds (5,97)
hozzdférés | Egyetért 0 -0,01
(-0,02) (-0,07)
Nem tudja —0,60%**
Piacméret i
Egyetért -0,02 -0,05
(-0,25) (-0,50)
Nem tudja -0,17 -0,21* -0,18
Hitelfelvétel =) (F159) (7156)
Egyetért —0,26%** —0,28%** —0,26%**
(-3,39) (-3,82) (-3,60)
Technoldgiai Egyetért 0,21** 0,23%** 0,18%*
szinvonal (2,48) (2,95) (2,26)
Nem tudja —0,34%**
(-4,56)
Exportardny
Egyetért 0,20** 0,20%** 0,17**
(2,57) (2,64) (2,31)
Képzett Egyetért 0,21%** 0,22%** 0,26***
munkaerd (2,8) (3,1) (3,63)
Nem tudja 0,1 0,13 0,14
Kockdzatitéke- (0,92) (1,21) (1,3)
hozzdférés Egyetért 0,11 0,14* 0,14*
(1,32) (1,77) (1,76)
N 179 173 177
R?/Pszeudo R? 0,148 0,164 0,147

Megjegyzés: A nem tudja és az egyetért bindris vdltozokat jel6lnek, ahol a bdzisérték a nem ért egyet
(nulla-kédolds) volt. Zdréjelben a t-statisztikdk szerepelnek.

A szignifikanciaszintek jel6lése rendre: *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1.
A probit-regressziok egytitthatdi margindlis hatdsokat jeldlnek.

A probit-modellek illeszkedést mutaté mérészama a pszeudo R

Forrds: MIT — IDE projekt kérddives felmérés alapjdan
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Minden esetben az allitdssal valé egyet nem értést valasztottuk a kategériavaltozdk
0 allapotdnak — az az allapot, amelyhez viszonyitjuk az egyes kategdriaszintekhez
tartozé egylitthatdt. Vagyis példaul az utolsé specifikacio esetében ,17 szazalékkal
magasabb a valdszinlisége annak, hogy egy olyan innovativ vallalat gyorsan noveke-
dett, amelyik egyetértett azzal az allitassal, hogy drbevételének zome exportértéke-
sitésbdl szarmazott, mint azok az innovativ vallalatok, amelyek nem értettek egyet
az dllitassal”. Természetesen a statisztikai kdvetkeztetések kevésbé toredezetten
is megfogalmazhatdk, minthogy ,,a féként exportald innovativ véllalatok 17 sza-
zalékkal nagyobb valdszinliséggel novekedtek gyorsabban a kisebb aranyban vagy
nem exportdld tarsaikndl”. Az egylitthatok értelmezésénél az utdbbi, egyszeribb
szovegezésUl értelmezéseket adjuk.

5.1. Modellspecifikaciok és az egyiitthaték

A linedris valdszinliségi modellben (3. tdbldzat 1. oszlopa) az innovativ vallalatok
magas ndvekedésének valdszinlségét kozel 14,8 szdzalékban magyardzzak a sze-
repeltetett magyardzo valtozok (R?= 0,148). Csak ebben a modellspecifikacidban
voltak szignifikdnsak a tdmogatds-hozzdférés, a piacméret és az exportardny val-
tozdk azon binaris esetei, amikor az allitassal kapcsolatban ,,Nem tudom” valaszt
adtak a megkérdezettek, rdadasul 1 szazalékos szignifikanciaszint mellett. Ha egy
vallalatnak nem volt informacidja arrél, hogy kdnnyen szerezhet-e hozzaférést kor-
manyzati tamogatdsokhoz, az jelentdsen (B = 0,69) novelte a gyors névekedés vald-
szinlségét azokkal a véllalatokkal szemben, amelyek nem fértek hozza kormanyzati
tdmogatdsokhoz. Ezzel szemben a gyors névekedés valdszinliségét csdkkentette,
ha egy innovativ véllalat nem ismerte a sajat keresletét (piacméret: B = —0,60),
vagy ha nem tudta, hogy az arbevételének nagyobb része exportbdl szarmazott-e
(exportardny: B =—-0,34), azokkal a vallalatokkal szemben, akik nem értettek egyet
a vonatkozé allitasokkal.

Az elsé probit-modellben (3. tabldzat 2. oszlopa) minden olyan modellbe foglalha-
td’ valtozot szerepeltettiink, amelyet a linearis valdszinlségi modellben is alkalmaz-
tunk. Ebben a modellvaltozatban sem szignifikdns a kormanyzati tdmogatasokhoz
valé konny( hozzaférés (tdmogatds-hozzdférés) és a jol korilhatarolt piacméret
ismeretének (piacméret) hatdsa az innovativ vallalatok magas névekedésére. Ezért
ezeket az inszignifikans valtozdkat a végsé modellegyenletben nem szerepeltettiik.
A masodik probit-specifikacio (3. tdbldzat 3. oszlopa) igy 7 magyarazd valtozot tar-
talmaz, ami a kovariansokra juté minimum 15-20 megfigyelés kritériumat (Id. Hair
et al. 2018) teljesiti, és igy megfelel statisztikai erét biztosit.

7 A probit-specifikdcidk az emlitett valtozok kategdridiban egyedi megfigyelések miatt tokéletes elGrejelzést
indikdltak, igy ezekben a felirdsokban a tokéletesen el6rejelezhets megfigyeléseket elhagyjak az illesztés
soran (példaul Kunz et al. 2017). gy adddik, hogy az elsé probit-modell mintaelemszdma 173-ra, mig
a masodik esetszama 177-re valtozik.
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5.2. A végs6 modellegyenlet

A masodik probit-egyenletben a magyarazéerét mérd pszeudo-R? szerint a flggé
vdltozd variabilitasanak mintegy 14,7 szazalékat magyardzzak a fliggetlen valtozok.
A fliggd valodszin(iségi valtozo 1 értéket vesz fel, ha a 2010-es években a megkérde-
zett innovativ vallalat gyors névekedés( volt, és 0 értéket, ha az innovativ vallalat
nem mutatott fel gazellaszer(i ndvekedést. A primer kutatasbél szarmazd eredmé-
nyeink alapjan 7 ilyen véltozot / 5 ismérvet azonositottunk, igy a figgetlen valtozok
szama a mintaelemszamhoz illeszkedéen nem csékkenti a becslés erejét (a).

Azok a vallalatok, amelyek elégedettek a sajat infrastrukturajuk technolégiai szinvo-
naldval, nagyobb valdszin(iséggel (18 szazalék) névekedtek gazellaszerlien a 2010-es
években. Ez 6sszefliggésben 4ll azzal a tapasztalattal, hogy a technoldgiai el6ny egy-
ben versenyel6ny is, amivel piaci er6 és névekvd arbevétel realizédlhatd. A munkaerd
minGsége is szignifikdns pozitiv kapcsolatot mutatott a ndvekedési kilatasokkal.
Azok az innovativ vallalatok, amelyek jol képzett munkavallaldkat alkalmaztak, 26
szazalékkal magasabb valdszinlséggel novekedtek gyors, gazellaszer( itemben.

Az exportpiaci orientaciot jelol6 (exportardny) valtozd statisztikailag szignifikans,
sugallva, hogy a kiilpiacokra fokuszalo Gzletvitel szignifikans (17 szazalékos) arbe-
vétel-novekedéssel jar az innovacidvezérelt statusz valdszinliségében. Mdasképpen
azok a vallalatok, amelyek drbevétellik nagyobb részét exportbdl szerezték, nagyobb
valdszinliséggel novekedtek gyorsan, mint az inkdbb belféldi piacra fokuszald in-
novativ vallalatok.

A konnyd hitelhez jutds atlagosan 26 szdzalékkal csokkentette a gyors névekedés
valdszinliségét. A forrdsszerzés és a ndvekedési valdszinliség kozotti ellentmondds
l[atszolagos. Az innovacidvezérelt vallalatok kozel felét tAmogatta a Magyar Nemzeti
Bank Novekedési Hitelprogramja, azonban a program a hitelsz(ikds id6kben (Bod-
ndr et al. 2014) segitette a kis- és kdzépvallalkozasok hitelhez jutasat (Heged(is és
Schmidt 2022). A 2017-et kdvet6 évek az olcso finanszirozas idGszakat jelentették,
amikor forrasb6ség mellett ruhdzhattak be a véllalatok, ugyanakkor feszes mun-
kaerdpiaci kdrnyezetben. A primer kutatdst kdvetd szobeli interjukban és egyezte-
tésekben az innovdcidvezérelt vallalatok kiemelték, hogy a 2010-es évek kedvezé
kamatkornyezetében szereztek be olyan — az akkori termeléshez nem sziikséges —
gyartosorokat, amelyek kihasznaltsaga azota is nagyon alacsony maradt. Vagyis az
olcso forrasokat a gyorsan noveked§ hazai innovativ vallalatok felhasznaltak ugyan,
azonban a nettd arbevétellket az igy megvaldsult addicionalis beruhdzasok nem
novelték®. Masfeldl szamos esetben nem kapnak banki hitelfinanszirozast magas

8 A megkérdezett véllalatok 2022 Gszén toltotték ki a kérdGivet. Ez idSbeli inkonzisztencidt okozhat az
eredmények értelmezésekor, ugyanis amig a vallalati gyors névekedések a 2010-es években teljesiltek,
a megkérdezés két valsagévet (2020 és 2021) kdvetd évben tortént.
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novekedési potencidllal bird, indulé vallalkozadsok elegendé és stabil befejezett lizleti
év hidnydban.

Végil a kockdzatit6ke-finanszirozas novekedésdsztonz6 hatdsat talaltuk. Azok a val-
lalatok, amelyek (potencidlisan) kdnnyen értek el kockazati tékebefektetbket, na-
gyobb valészinliséggel novekedtek Gitemesen, mint azok, amelyek nem gondoltdk
magukrdl, hogy konnyen tudnanak kockazati t6két gydjteni. Ez az elmélettel egy-
bevagd eredmény. Ugyanis azok a vallalatok, amelyek kockazatit6ke-finanszirozast
gyljtenek, indulé vallalkozasként bankhitelre nem jogosultak, ugyanakkor a magveté
(seed) fazisban torténd forrasszerzés kiemelten fontos a névekedési palyajukban
(MNB 2023).

6. Egyéb eredmények

Ahogy mar emlitésre keriilt, a gyorsan novekedd, innovacidvezérelt vallalatok kont-
rollcsoportja a valdszinUségi becslésiinkben az innovativ (nem gyorsan névekedd)
vallalatok kére volt, amely szegmens szintén robusztus teljesitménymutatékkal jel-
lemezhetd. Ebbdl fakaddan szignifikans parcialis hatdasok nem mutatkoztak olyan
kérdéskorokben, amelyeket egy altalanos véllalati kontrollcsoport vetiletében var-
nank. Ezeket az eredményeket a kbvetkez6 szakaszokban targyaljuk.

6.1. A versenykdrnyezet és a motivacidk szerepe

Az innovativ és az innovacidvezérelt vallalatok sok esetben hasonlé vdlaszokat ad-
tak. Az 1. dbra a vallalati m(ikodés azon jellemz8it szemlélteti, amelyek esetében
a vallalati értékelések atlaga legaldbb 4 volt a Likert-skalan. Ezen véltozok esetében
az innovativ és IDE-vallalatok hasonléan magas egyetért6 valaszokat jeloltek meg.
A megkérdezett vallalatok rendszeresen koltenek véllalati kutatds-fejlesztési tevé-
kenységre, és ugy vélik, hogy a folyamatos innovacid a piaci novekedés feltétele.
Emellett a vallalkozoi készségek és attit(idok egyontetlien meghatdrozok a vdlaszadd
vallalatok kozott. Mindkét csoport kiélezett, er6és versenykorilményeket érzékel,
ami 6sszefliggésben allhat specidlis szakdgazati klaszterez6désiikkel. Az innovacié-
vezérelt vallalatok 43 szdzaléka olyan tudasintenziv, specidlis szaktuddst igényld,
sz(k iparagakban mikodik, mint a természettudomanyi, miszaki kutatas-fejlesztés,
a szamitogépes programozas, a mérnoki, mdlszaki, tzletviteli és informatikai szak-
tanacsadas, illetve egyéb réspiacokon (MNB 2023). A versenypiaci pozicié megtar-
tdsa erés motivaciot jelent mind az innovativ, mind az innovaciévezérelt vallalatok
szamara. A vallalatok annak ellenére, hogy piacukon a versenyt kiélezettnek tartjak,
magat a piac méretét megfelel6nek taldltak. Ezeket a vallalatokat a fliggetlenedés
szandékaval hoztak |étre a korabbi tevékenységi korbél szarmazé tapasztalatok fel-
hasznalasaval.
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1. dbra
A vallalati miikodés jellemzGi az innovativ és innovaciovezérelt vallalatoknal

Elégedett cége vallalkozdi
készségeivel.

A vdllalkozasinditas f6 hajtérereje
a fliggetlenség irdnti vagy.

A piac mérete megfeleld,
a vallalkozas vevékore jol ismert.

Elégedett a véllalkozdi lét altal
biztositott szabadsaggal.

A hibazas elfogadott, arra
tanulasi lehet6ségként tekint.

Iparagat a kordbbi szakmai
tevékenység alapjan vélasztott.

Az ipardgi verseny ergs.

s |DE I [nnovator

Megjegyzés: A Likert-skdldn térténd értékelés alapjdn legaldbb 4-es dtlagpontszamot ado vdlaszok.
Az IDE-vdllalatok vdlaszdnak dtlagai kertiltek kiemelésre.

Forrds: MIT — IDE projekt kérddives felmérés alapjdan

Az innovativ és az innovacidvezérelt vallalatok is ugy vélik, hogy a hibazas kockazata
elfogadott. A véllalatokon belil elkévetett hibdkat olyan tapasztalati tényezéként
értelmezik, amelyek a tanulasi és fejlédési folyamat részét képezik. Ez a nézet nem
altaldnos azok kozott, akik Gj vallalkozast kivannak inditani Magyarorszagon. A hazai
vallalkozasi hajlandésagot nagyban befolydsolja, hogy a vallalkozasinditdsban jé
lehet6séget [até magyar felnétt lakossagnak csak a 16,8 szazaléka (kézel minden
hatodik valaszadd) nem fél a vallalkozéva valas potencialis kudarcaitdl, amely arany
nemzetkozi 6sszevetésben igen alacsony (GEM 2021).

6.2. A finanszirozas szerepe

A finanszirozasi formak kozul az dnfinanszirozas (88 szazalék) és az addkedvez-
mények (62, illetve 60 szazalék) jelentik az elérheté forrasgydjtési lehetGségeket
a legtébb cég szamara (2. dbra). A bootstrap mint az 6nfinanszirozas egyik formaja
azt jelenti, hogy az Ujonnan létrehozott vallalkozdsok a kezdeti bevételiiket visz-
szaforgatva fejlesztésre forditjak, és igy sajat er6bdl ndvekednek. A véllalati belsé
finanszirozas ezen formajanak haszndlatat — amely Uj alapinnovaciok esetében is
el6fordulhat — 160 vallalkozas jeldlte meg. Az arbevétel-novekedés Gsszefliggésben
all a sajatt6ke-arannyal (MNB 2023). Az innovacidban érdekelt vallalkozdsok szamara
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emellett lehet&ségként jelenik meg, hogy kiilsé partneri tamogatdssal (forrasbevo-
nassal) gyorsabban névekedjenek, mint az 6nerejiikbdl lehetséges lenne.

Uzleti angyal csoportok
K6z6s befektetési alapok :
13
Nagyhatasu befektet6k
Uzleti angyalok
Akcelerdtorok

13
Megfelel6 befektetési alapok
Kockazatit6ke-befektetSk
Vallalati kockazatit6ke-befektetSk
Csaldd/baratok

Addokedvezmények

Onfinanszirozas (bootstrapping)

88 10

%
0 10 20 30 40 50 60 70 8 90 100

mom Elérhet6  mmmm Nem elérhet6  mmm Nem ismerem

Megjegyzés: Az egyes finanszirozdsi formdkhoz tartozo felsé sdvok az innovativ vdllalatokra, mig az
alattuk lévé alsé sdvok és megoszldsok és a fehér, félkévér, déit viszonyszamok az IDE-vdllalatokra
vonatkoznak.

Forrds: MIT — IDE projekt kérdéives felmérés alapjdan

A finanszirozasi lehet&ségekkel kapcsolatban fontos megjegyezni, hogy bizonyos
esetekben jelentds volt azoknak az aranya, akik a ,Nincs informaciom” valaszt adtak.
Ez alapjan feltételezhetd, hogy egyes finanszirozasi formak nem meriiltek fel lehet-
séges alternativaként, vagy nem voltak ismertek a véllalatok szdmdra. A vdlaszadé
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vallalatok tébb mint 30 szdzaléka nem tudja, hogy kdnnyen kapcsolatba tudna-e
[épni akceleratorokkal (42, illetve 37 szazalék), Gizleti angyalokkal (26—36 szazalék)
vagy koz0s befektetési alapokkal (38, illetve 34 szazalék). Az alternativ véllalatfinan-
szirozasi lehet8ségek tehat nehezen elérhet6k az innovacidt alkalmazé vallalatok
szamara, amihez az is hozzdajarul, hogy ezeknek a lehet6ségeknek az ismertsége
nem altaldnos a vallalatok kozott (MINB 2023).

7. Kovetkeztetések

A kutatasunk soran arra a kérdésre kerestiik a valaszt, hogy milyen tényez6k ki-
[6nboztetik meg az innovacidvezérelt vallalkozdsokat az innovativ vallalatoktdl.
2023-ban Aulet és Murray (2013) esszéje és sajat fogalomalkotds alapjan sikerlt
azonositani tdbb mint 1 100 innovacidvezérelt vallalkozast Magyarorszagon (MNB
2023). Az innovacidvezérelt vallalatokat — definicidnk szerint — az kilénbozteti meg
az innovativ vallalatoktdl, hogy a 2010-2019-es gazdasagi ciklusban innovacios Uzleti
tevékenységiiket gyors arbevétel-ndvekedés mellett végezték, vagyis harom egy-
mast kovetd év atlagaban értek el legaldbb 20 szazalékos forgalombéviilést. Ezek
alapjan a kutatdsi kérdésiink arra irdnyul, hogy az innovator véllalatok kérében az
innovacio jelenléte mellett milyen — sokszor nehezen megfigyelhet6 — tényezdék
jarulnak hozza a gyors novekedéshez; ugyanis a szakirodalmi eredmények azt mu-
tattak, hogy 6nmagaban az innovativ mikodés nem von maga utan sziikségszerlien
Uzleti sikereket is. Mi tobb, az innovacié a kudarcok kockdzatat hordozza magaban
szamos esetben. Ezek a cégek azonban — fliggetleniil a névekedési mutatészamok-
tol —vallaljak az ezzel egyitt jard bizonytalansagot, és igyekeznek tanulni a be nem
valt 6tletek kdvetkezményeibdl.

Az emlitett tobb mint 1 100 innovacidvezérelt vallalkozds azonositasa adminisztrativ
forrasokbdl tortént (MINB 2023). A szekunder kutatast primer kutatds egészitette ki.
Ez a tanulmany ennek az anonim kérdGives, primer felvételnek az adatait elemzi.
Eredményeink azt mutattak, hogy az innovativ vallalkozasok jellemz&en erételjes
mutatdkkal rendelkezd, robusztus vallalatok, és szamos esetben (vallalkozoi kapa-
citasok, attit(idok vagy a piac megitélése) azonossagokat mutatnak az innovacio-
vezérelt csoport véllalataival.

A gyors novekedést ugyanakkor sajatos tényezék hatarozzdk meg ebben a szlik
szegmensben. Eredményeink alapjan a novekedéstamogatd tényezdk a fokozott
technolégiai és humaneréforras-szinvonal, az exportintenzitas és a kockazatit6ke-
hozzaférés, mig a koronavirus-jarvanyt megel6z6 gazdasagi ciklust jellemz6 olcso,
tradicionalis hitel formajaban térténd finanszirozds nem eredményezett gyors no-
vekedést ebben a kiemelt kérben. Meglepdnek hathat, hogy az egyébként magas
technoldgiai szinvonallal jellemezhet6 innovator vallalatok esetében is az élenjard
technoldgiai kapacitdasok fokozasa jelez litemes ndvekedési kilatasokat. Az érvelést
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arnyalja, hogy a sajat termelési technolégidval vald elégedettség indikalt megki-
[6nboztetett ndvekedési hatast a megkérdezetti korben. Hasonldan érvelhetiink
a magasan (szak)képzett munkaerd esetében. A 2010-es évek vége 6ta altalanosan
és szamottevéen megnétt a kereslet az él6 munka irdnt, és ez még erbteljesebben
jelentkezett a magas végzettséggel rendelkezd, tapasztalt szakemberek kérében.
Mindazonaltal a kitolté vallalatok vélekedése alkalmazottaik képzettségi szintjérdl
megkiilonboztet6 magyarazderdvel bir a becslési egyenletiinkben. Az intenziv kil-
piaci aktivitas egyértelmi novekedést meghatarozd tényez6 ebben a vallalati szeg-
mensben, ugyanakkor szérvanyos elterjedtsége miatt is a kockazatit6ke-finanszirozas
csak 10 szazalékos szignifikanciaszinten bizonyult névekedést eldsegitd tényezének.
A finanszirozas, és azon belll a magant6ke-finanszirozas szerepe mérvadd, amit
a jelen tanulmany, valamint a 2023-as Novekedési jelentés zaré fejezete is hang-
sulyoz az innovacidéba fektetd, kockdzatos indulé (startup) vallalkozasok esetében.

Az elemzés alapjat egy 2022. 6szi keresztmetszeti dllapotot mutatd kérddiv vélaszai
adtak egy olyan vallalati korben, amelyek altalanosan innovaltak, de ezen vallala-
toknak csak egy része (innovacidvezérelt vallalatok) névekedett gyorsan a 2010-es
években. Noha az idGbeli eltérés okozhat inkonzisztenciat, sikeriilt modellalapon
olyan nehezen (vagy nem) szamszerUsithetd tényezGket azonositani, amelyek a két
csoport kozotti kilonbségeket magyarazzak. Az elemzés visszatekintd jellege elle-
nére azok a tényez6k, amelyek a gyors ndvekedést hataroztdk meg a két vildgvalsag
kozott, a 2020-as évek alkalmazkoddsat szintén befolydsolhattdk. Mindemellett még
egyszer hangsulyozando, hogy az ismérvek egy része idéfliggetlen, masfel6l az inno-
vator vallalatok valsagallé képessége magas volt, igy a helyreallast kovetd év végén
adott, a human tékéjiket, exportorientaltsagukat vagy finanszirozasi helyzetiiket
érintd kérdések kisebb mértékben torzulhattak. Minthogy a kilonbségek magyara-
zata egyszeri, nem felfedhet6 keresztmetszeti adatokat hasznal, kutatdsunk soran
korlatot jelentett a vallalati vélemények felmérésének id6zitése, valamint az a tény,
hogy a kérdGiv anonimitasa miatt a kérdivben szerepl6 vallalati értékeléseket nem
tudtuk 6sszekapcsolni a valaszadd vallalatok vallalkozasdemografiai mutatészdma-
ival (pl. 4gazat, a cégek mérete és kora, valamint a foldrajzi elhelyezkedés), illetve
gazdasagi teljesitményével.

Az innovdcio és a ndvekedés kapcsolatanak kutatdsa tovabbra is izgalmas és kihiva-
sokkal teli teriilet. Szakmai vitan feliil all, hogy az innovacié mint a gazdasdgi noveke-
dés motorja kulcsfontossagu szerepet jatszik a gazdasagok és szélesebb értelemben
a tarsadalmak fejlédésében. A technoldgia és a gazdasag el6rehaladasaval egyre
nagyobb igény mutatkozik a pontos és relevans kutatdsokra ezen a sajatos teriileten
a szakmai parbeszédek és vitak elGsegitésére. Tovabbi kutatdsokra — tobbek kdzott
a megfigyelhetd vallalkozasdemografiai és nem megfigyelhetd vallalati jellemz6k
egyuttes vizsgalatara — van szlikség ahhoz, hogy teljes mértékben megértsiik az
innovacio és a gazdasagi ndvekedés bonyolult kapcsolatat. Ezen kapcsolat mélyebb
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megértése lehetdvé teszi szdmunkra, hogy pragmatikusan lassuk at a gazdasagi
fejlédés mechanizmusait, és hatékonyabb politikakat alakitsunk ki a jélétet novel6
innovacidk 6sztonzésére és a gazdasagi novekedés eldsegitésére.
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