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Zoldkotvény-egylittmiikodés Kina és Magyar-
orszag kozott: attekintés és igéretes kilatasok*

Bin Hu® — Chaoyi Chen® — Yueran Zhang

Az egyre fokozddo éghajlatvdltozdsi kihivdsokra tekintettel az Eurdpai Unié (EU) arra
térekszik, hogy 2040-ig 90 szdzalékkal csékkentse a nettd liveghdzhatdstgdz-kibo-
csatdst, ami jelentds z6ld finanszirozdst igényel, ez pedig 6sszhangban van Kina azon
kételezettségvdllaldsdval, miszerint 2060-ra karbonsemlegessé vdlik. Ez a kbzés cél
lehetéségeket kindl az egylittmUikédés elmélyitésére a zéld finanszirozds és a tech-
noldgia terén. Az EU-n beliili zéld finanszirozdsi kezdeményezésekben Magyarorszdg
mint Kina egyik legfontosabb partnere jéval szorosabbra fiizte vele a gazdasdgi kap-
csolatait. E szakmai cikk dttekinti Kina és Magyarorszdg kordabbi zéld kétvényekkel
kapcsolatos egylittmiikodéseit, és ajanldsokat tesz a jévébeli kooperdcio fejlesztésére.
A legfontosabb javaslatok kézé tartozik a kommunikdcio és a koordindcid javitdsa
a pénziigyi kockdzatok kezelésével kapcsolatban, a zéldkétvény-piac kétirdnyu meg-
nyitdsa, a z6ldkétvény-standardok kélcsénds elismerési mechanizmusainak létrehozd-
sa, valamint az dtlathatésdg javitdsa jobb informdcidszolgdltatdsi rendszerek révén.

1. Bevezetés

Mivel egyre gyakoribbak a szélséséges idGjarasi események, és az éghajlatvéltozas
kezelése mind silirget6bbé valik, az EU 2024 februdrjaban éghajlati célkitlizésre
tett javaslatot, miszerint 2040-ig az 1990-es szinthez viszonyitva 90 szazalékkal kell
csokkenteni az liveghdzhatasu gazok (UHG) nettd kibocsatasat (EB 2024). Ennek az
ambicidzus célnak az eléréséhez jelent8s zold finanszirozasra és beruhdzasra van
szlikség az alkalmazkodas és az atdllas megkonnyitése érdekében olyan teriileteken,
mint az energiaszerkezet, valamint az ipari agazatok dekarbonizaciéja. Amint az 1.
dbra mutatja, az EU-nak évente megkozelit6leg 660 milliard EUR-t kell befektetnie
minden forgatokonyv szerint. A preferalt forgatokdnyv (S3) szerint az éves beruhdza-
sok az elsg évtizedben (2031-2040) 710 millidrd EUR-t tesznek ki, ami a 2041-2050
kozotti idészakban fokozatosan csokken. A 2040-es cél a 2030-as cél eléréséhez
sziikséges hosszu tavu beruhdzdsok szabalyozasi biztonsagat is biztositja.

* A jelen kiadvanyban megjelend irasok a szerzék nézeteit tartalmazzék, ami nem feltétlenul egyezik a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos alldspontjaval.

Bin Hu: Tsinghua University, docens és a Klimavdltozds és Fenntarthato Fejlédés Intézet Globdlis Klima-
szabdlyozdsi Kutatokézpontjanak igazgatdja. E-mail: hub@tsinghua.edu.cn

Chaoyi Chen: Magyar Nemzeti Bank, vezetd oktatdsi és kutatdsi szakérts; Budapesti Metropolitan Egyetem,
vendégoktatd. E-mail: chenc@mnb.hu

Yueran Zhang: Renmin University of China, hallgaté. E-mail: zhangyueran666@163.com

E szakmai cikk a szerz6k nézeteit tartalmazza, és nem feltétlenul tiikrozi a Tsinghua University, a Renmin
University of China és a Magyar Nemzeti Bank allaspontjat.

205


https://orcid.org/0000-0001-8805-553X
https://orcid.org/0000-0001-8805-553X
https://orcid.org/0000-0002-5166-3424
https://orcid.org/0000-0002-5166-3424
https://orcid.org/0009-0000-4263-486X
https://orcid.org/0009-0000-4263-486X
mailto:hub%40tsinghua.edu.cn?subject=
mailto:chenc%40mnb.hu?subject=
mailto:zhangyueran666%40163.com?subject=

Bin Hu — Chaoyi Chen — Yueran Zhang

206

1. dbra
Az energiarendszer évi atlagos beruhazasi igénye (a GDP szazalékaban)
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Megjegyzés:

S1: legfeljebb 80 szdzalékos cél a netté UHG-kibocsdtds 2040-ig térténd csékkentésére vonatkozéan;
52: 85-90 szdzalékos cél a netté UHG-kibocsdtds 2040-ig térténd csékkentésére vonatkozéan;

$3: 90-95 szdzalékos cél a netté UHG-kibocsdtds 2040-ig térténd csékkentésére vonatkozéan;

LIFE: a fogyasztdsi szerkezet fenntarthatdbb alternativdk felé térténd, a természeti eréforrdsok hatéko-
nyabb felhaszndldsdt eredményezé dtrendezédésének hatdsvizsgdlata

Forrds: Eurdpai Bizottsdg

A megujuld energia terén globalis vezet6 szerepet bet6lté Kina a vildg energetikai
atalakulasanak legnagyobb hajtéereje. A 2. dbra szemlélteti a karbonsemleges-
ség 2060-ig torténd elérésére vonatkozd kinai Gtemtervet, amelynek alapjan az
energetikai és energiaval kapcsolatos iparagakba irdnyuld beruhazasok 6sszértéke
varhatdéan meghaladja a 250 billid RMB-t.? Jelenleg Kina és az EU egyarant roham-
Iéptekkel halad az alacsony széndioxid-kibocsatasra vald atallas utjan, és az ala-
csony szén-dioxid-kibocsatasu technoldgiak és a zold finanszirozas szamos kiegészité
terllete oridsi egyluttmUkodési lehet&séget kindl. A jelenlegi bizonytalan globalis
geopolitikai helyzetben Kindnak és az EU-nak stabilizalé eréként kellene 6sszefog-
nia, hogy megfeleljenek a kihivasoknak, el kellene mélyiteniiik az egylittmikodést
a zold 4dgazatban, és kdlcséndsen elényds és mindenki szamara hasznos eredmények
elérését célzé modellt kellene kialakitaniuk.

! Tsinghua University Press: China’s Carbon Neutrality Transformation Research Report (2035 and mid- to
long-term), megjelenés alatt
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2. adbra
Kina utja a karbonsemlegesség felé
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Forrds: Kutatdsi jelentés Kina karbonsemlegességi dtalakuldsdrdl (2035-re, valamint kézép- és hosszu
tavra), Tsinghua University Press, megjelenés alatt

Magyarorszag — mint Kina kulcsfontossagu partnere az elektromos jarmdipari lanc
kiépitésében és az EU-n bellli zold finanszirozasi jelenlétének fokozasara irdnyuld
er6feszitésekben — és Kina egymads irdnti politikai és gazdasagi bizalma jelent&sen
elmélyilt. A két orszdg megbizhatd és egylttm(ikodé partnerré valt a nemzeti fej-
lesztés és megujulds felé vezet6 Uton, ahogy a globalis béke és stabilitds megér-
zésében is. A magyar kormany kovetkezetesen kiall a fliggetlen bel- és kilpolitika
mellett, hatarozottan tdmogatja a Kelet és a Nyugat kozotti konnektivitast, és ellenzi
a blokkosodast (Team et al. 2018). Még 2012-ben jott |étre Kina, valamint a kbzép-
és kelet-eurdpai orszagok kozott a ,16+1” egylittm(ikodés, amelynek Magyarorszag
is résztvevGje (Kong — Wei 2017). 2018. julius 7-én tartottak Kina, valamint a ko-
zép- és kelet-eurdpai orszagok vezetSinek 7. taldlkozdjat, és kozzétették a Kina,
valamint a kdzép- és kelet-eurdpai orszagok kozotti egylittmikodésre vonatkozd
,Szofiai irdnyelveket”, amelynek javaslatai kozott szerepelt az RMB-ben torténd
finanszirozas és z6ldkotvény-egylttmikodés megvaldsitasa Kinaval, valamint tébb
kinai t6kebefektetés a kozép- és kelet-eurdpai orszagok z6ld dgazataiba.?

2The State Council of the People’s Republic of China: Full Text: The Sofia Guidelines for Cooperation between
China and CEE Countries. https://english.www.gov.cn/news/international_exchanges/2018/07/16/
content_281476224693086.htm
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Midta Kina és Magyarorszag 2020-ban bejelentette karbonsemlegességi menet-
rendjét, a két orszadg folyamatosan fejleszti pozitiv és stabil egytuttm{kodését, és
a z0ld finanszirozason keresztil osztjak meg a technoldgiai innovacié és az ipari at-
alakulds terén elért eredményeket. A kozvetlen kilfoldi t6kebefektetések 2020-ban
tapasztalt vildgszint( visszaesése idején Kina magyarorszagi beruhazasai béviltek,
és a z6ld projekteknek koszonhetben els6 alkalommal valt a legjelentdsebb kiilfoldi
befektetévé Magyarorszagon. 2023-ban a Magyarorszagra vonzott kdzvetlen kilféldi
t6kebefektetések 0sszértéke meghaladta a 13 milliard eurét. Ennek 58 szazalékat
tette ki Kina magyarorszagi kozvetlen t6kebefektetése, igy ismét a kulfoldi t6kebe-
fektetések legnagyobb forrasa lett. Magyarorszag Kozép- és Kelet-Eurdpan bell is
6rzi helyét Kina legjelent&sebb befektetési célorszagaként.® Ezenkiviil a két orszag
altal kozésen finanszirozott Magyar—Kinai Technoldgia Transzfer Kézpont is az Uj
anyagok, a zold és alacsony szén-dioxid-kibocsatasu technolégidk terén megvalé-
suld projektekre 6sszpontosit, elémozditva ezzel az ellatasi lanc integralasat és zold
atallasat (Du et al. 2024).

Szamos z6ld finanszirozasi eszkéz all rendelkezésre, kozilik a zold kotvények a nem-
zetkozi egylttmikodések szempontjabdl kiemelt jelent&séggel birnak. A zold kotvé-
nyek — mint a pénzigyi instrumentumok egyik legfontosabbja — a kdrnyezetvédelmi
és fenntarthatd fejlédési projektekbe csatornazzak be a tékét (Németh-Durkd — He-
ged(s, 2021), szoros 6sszhangban Kina és Magyarorszag zold fejlesztési céljaival.
A szakirodalom is aldtdmasztja, hogy a z6ld kdtvények kedvezd hatdst gyakorolnak
az eréforras-felhaszndalas hatékonysagara (Ye — Rasoulinezhad, 2023), a gazdasagi
novekedés élénkitésére (Zhao et al. 2022) és a human fejl6dés el6mozditasara
(Thanh 2022). A kibocsatdk szamara a zold kotvények Uj finanszirozasi csatornakat
kindlnak a zold projektjeikhez, lehetévé téve, hogy kedvezébb és hosszabb lejaratu
forrasokat vonjanak be, pontosabban alakitsak ki fejl6dési stratégidjukat, kompara-
tiv el6nyokre tegyenek szert, és kozrem(ikddjenek az atalldsban és a fejlédésben.
A befektet6k szamara a z6ld kotvények nemcsak arra kindlnak lehetdséget, hogy
feltorekvé iparagakba szélljanak be, és nagyobb hozamot érjenek el, hanem arra is,
hogy segitsenek elkerilni a kdrnyezeti kockazatokat. A kormanyzat szamara a zold
kotvények a zold iparagak felé iranyithatjak a kihasznalatlan tarsadalmi forrasokat,
tovabba el6mozdithatjak a fenntarthaté fejl6dést és az orszag gazdasagara jellem-
26 névekedési modell atalakuldsat (Hong 2017). Ezzel 6sszefliggésben a Kina és
Magyarorszag kozotti zoldkotvény-szektorbeli egylittmiikodés jol illeszkedik kozos
érdekeikhez.

Kiemelendd, hogy az Orszaggy(lés 2021. majus 28-i dontése nyomdan a Magyar
Nemzeti Bank mandatuma kibévilt a kormany kérnyezeti fenntarthatdsagi politika-
janak tdmogatdsdval, igy az elsé unids kdzponti bank lett, amely z6ld mandatumot

3 China Briefing: China-Hungary Bilateral Relations: Trade and Investment Outlook. https://www.china-
briefing.com/news/china-hungary-bilateral-relations-trade-and-investment-outlook/
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kapott. Ezenkivil az Eurdpai Unié Tanacsanak soros elndkségét 2024 masodik fe-
I[ében betolts tagdllamként Magyarorszag kivalé helyzetben van ahhoz, hogy Kina
tekintetében konstruktivabb és pragmatikusabb unids szakpolitikdkra tegyen ja-
vaslatot?, ezzel Uj lehet&ségeket teremtve a Kina és Magyarorszag kozotti egyltt-
mUkodésre. A két legjelentésebb z6ldkotvény-kibocsatoként Kina hatalmas piaci
potencidllal rendelkezik, az EU-nak pedig gazdag tapasztalata van zold kétvények
kibocsatasaban. A két oldal tobbszintl egylttmiikodést folytathat a zold kotvények
terén, ezdltal pedig kiterjeszthetik az RMB és az euro felhasznalasanak korét a zold
kotvények kibocsatasanak f6 devizanemeiként (Zhao — Zhang 2023).

Ezért elengedhetetlen attekinteni Kina és Magyarorszag zold kotvényekkel kapcso-
latos egylittm(ikodését, és ajanldsokat megfogalmazni a jév6re nézve, killondsen az
Uj globalis éghajlatvaltozasi kihivasok fényében. A jelen szakmai cikk e tekintetben
hidnypotld, mivel atfogo attekintést nyujt az EU és Kina, valamint Magyarorszag és
Kina zold kotvényekkel kapcsolatos multbeli egylttmikodéseirdl, és javaslatokat
fogalmaz meg a jov6beli kooperacié erbsitésének lehetséges maddjaira. Kiemelt ajan-
lasaink kozott szerepel a pénziigyi kockazatok kezelésével kapcsolatos kommunikécié
és egyeztetés javitdsa, a kdlcsonos zoldkdtvény-piaci nyitds melletti allasfoglalas
a pénziigyi lehet8ségek korének bbvitése és a zold projektek tdmogatasa érdeké-
ben, a zoldkotvény-standardok kolcsonos elismerési mechanizmusanak kialakitasa
a piacok egységesitése céljabdl, valamint az informacidszolgaltatdsi rendszerek fej-
lesztése az atlathatdsag novelése érdekében.

A szakmai cikk 2. része attekintést nyujt az egyuttmkodés el6zményeirdl, a 3. is-
merteti a jov6beli egylttmikodésekre vonatkozd ajanldsokat, a 4. rész pedig a ta-
nulmany kovetkeztetéseit tartalmazza.

2. Kina és az EU, illetve Kina és Magyarorszag z6ld kétvényekkel kap-
csolatos egyiuittm(ikodésének atfogd attekintése

2.1. Kina és az EU zold kotvényekkel kapcsolatos egyiittmiikodésének id6rendi
attekintése

A globdlis zoldkotvény-piac 2007-ben jott [étre, amikor az Eurdpai Beruhazasi Bank
kibocsatotta az elsé éghajlatvédelmi kétvényt, amellyel az EU vezets szerepet tolt
be a zoldkotvény-fejlesztésben. Azdta Eurdpa fokozatosan a vilag egyik legnagyobb
z6ldkotvény-kibocsatasi piacava valt (Pan et al. 2024). Amint a 3. dbra mutatja,
2023-ban az EU 309,6 millidrd USD 6sszértékben bocsatott ki zold kotvényeket,
ami a globdlis kibocsatads 52,69 szazalékat tette ki. A zold kotvények nélkiilozhetet-
len finanszirozast biztositottak Eurdpa zold és szén-dioxid-kibocsatasu fejl6désé-
hez, mivel a forrdsok elsésorban megujuld energidval, energiahatékonysaggal és

4 The State Council of the People’s Republic of China: Chinese, Hungarian FMs hold talks on closer ties. https://
english.www.gov.cn/news/202404/25/content_WS6629a7b6c6d0868f4e8e6653.html
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kibocsatascsokkentéssel kapcsolatos projektekre iranyultak, igy el6mozditottak az
EU attérését a zold és alacsony széndioxid-kibocsatasra (Sun 2022).

Kina zoldkotvény-piaca 2016-ban jott 1étre. Noha viszonylag késén indult, de gyorsan
fejlédott. A 3. dbrdn lathaté mdédon 2016 és 2023 kozott a zoldkdtvények kibocsatas
névértéke Kindban egyenlegesen nétt, és 2023-ra Kina lett a vildg legjelentGsebb
z6ldkotvény-kibocsatdja. A zoldkotvény-befektetések legfontosabb fékuszteriiletei
kozé tartozik a tiszta energia és a zold kozlekedés: mindkettének Iényeges szerepe
van a kettGs szén-dioxid-csokkentési cél elérésének elGsegitésében és Kina zold,
alacsony szén-dioxid-kibocsatasu és magas szinvonall gazdasagi és tdrsadalmi fej-
I6désének el6mozditdsdban (Chen — Zhang 2022).

Kina és az EU komoly tapasztalatot halmozott fel a z6ld finanszirozas fejlesztése
terén, kiilondsen a szakpolitikai keret kialakitdsaban és a piaci mddszerek tekinte-
tében. Mivel vilagszerte egyre élénkebb figyelem iranyul a kbrnyezetvédelemre és
a fenntarthato fejl6désre, a zold finanszirozas a Kina és az EU kozotti egylittmkodés
Uj sarokkovévé valik, amely atfogo stratégiai partnerségiiket Uj magassagokba emeli.
Kina és az EU egyuttm(ikodése a zold kotvények terén nemcsak a zold fejlesztés
iranti kozos elkotelezettségliket tikrozi, de gazdasagi és kereskedelmi kapcsola-
taiknak is Uj lendiletet ad.

3. abra
A z6ldkotvény-kibocsatas mértéke Kinaban és az EU-ban
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Kina z6ld finanszirozasi politikdinak és piacainak folyamatos fejl6désével az orszag
aktivan béviti zoldkotvény-lgyleteit Eurépaval, hogy még tobb eurdpai zold t6két
tudjon bevonzani. Miéta a Kinai Mez6gazdasagi Bank 2015-ben kibocsatotta az
elsS offshore zold ktvényt a Londoni Ertéktézsdén, a belfoldi pénziigyi intézmé-
nyek aktivan folytatnak zold kotvényekkel kapcsolatos tevékenységet Eurépaban
(Zhao — Zhang 2023). 2021-ben a fenntarthaté finanszirozassal foglalkozd nem-
zetkozi platform (IPSF) Kina és mas gazdasagok kozos kezdeményezésére kozzé-
tette a fenntarthatd finanszirozasra vonatkozd kdz6s taxondmiai utasitast, amely
az éghajlatvaltozas mérséklésével kapcsolatos célok elérését elGsegitd, Kina és az
EU altal egyarant elismert gazdasagi tevékenységeket tartalmaz. Ezzel els6ként
szlilettek a nemzetkdzi modszerekkel 6sszhangban Iévé zoldkdtvény-standardok
Kindban (Ma — Wang 2021). A kozos taxondmiai utasitas altal a zold finanszirozasi
piac fejl6édésének és a zold téke hatdrokon keresztiili dramlasanak tdmogatasaban
bet6ltott szerep erdsitésére a Kinai Pénzligyi Tarsasag zold finanszirozassal foglalkozd
bizottsaga szakértGi csoportot hivott 6ssze a belféldi bankkozi kotvénypiacon kibo-
csatott bizonyos z6ld kétvények minGsitésének céljabdl.’> 2024 janius 4-ig Kinanak
282 z6ld kotvényt sikerilt mingsitenie.®

2.2. Kina és Magyarorszag z6ld kotvényekkel kapcsolatos egyiittm(ikodésének
idérendi attekintése

Midta Magyarorszag meghirdette a keleti nyitas politikajat, Kina pedig javaslatot
tett az ,,Egy Ovezet, egy Ut” kezdeményezésre, érzékelhet6en nagyobb hangsulyt
kap a két orszag kotvénypiaci egylittm(ikddése. Jelenleg Magyarorszag az egyetlen,
amely egyidejlileg bocsat ki kotvényeket az onshore és az offshore kinai piacokon
(Fu— Gao 2023). Kibocsatasszervezdk, példaul a Bank of China segitségével Magyar-
orszag 7 milliard RMB értékben bocsatott ki kotvényeket, ezzel bévitve finanszirozasi
csatornait (1. tabldzat).

Az onshore piacon Magyarorszag 2017-ben és 2018-ban bocsatott ki RMB-ben
denominalt pandakotvényeket, igy az eurdpai allampapir-kibocsatok kozil elsGként
tért vissza a bankkozi piacra. Ez a [épés megkonnyitette a belfoldi és nemzetkozi
intézmények kozotti pénzigyi egylttmikodést, és erbsitette az dsszekapcsold-
dast a kotvénypiacon.” Ami a zold kotvényeket illeti, a magyar allam 2021-ben és
2022-ben bocsatott ki zold szuverén pandakodtvényeket. Ezeket a kbtvényeket mi-
ndsitett z6ld kiadasokra haszndlta a zoldkotvény-keret keretében, amely olyan te-
riletekre terjed ki, mint a megujulé energia, az energiahatékonysagi fejlesztések,

® Financial News of China: 193 bonds selected for Common Ground Taxonomy, more convenient for foreign
investors to invest in China’s green bond market. https://www.financialnews.com.cn/sc/zq/202307/
t20230719_275209.html

¢ Sina Finance: The construction of Common Ground Taxonomy between China and Europe has achieved
results, and the coverage will continue to expand. https://finance.sina.com.cn/money/bond/2024-06-04/
doc-inaxqhff7982158.shtml

7 Bank of China Bank of China successfully assists Hungary in issuing sovereign panda bonds again. https://
www.boc.cn/aboutboc/bil/201812/t20181218_14424250.html
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a szarazfoldi bioldgiai er6forrasokkal valé fenntarthaté gazddlkodas, a viz- és a szeny-
nyvizgazdalkodas, a tiszta kozlekedés és az éghajlatvaltozdshoz vald alkalmazko-
das. Ezekkel a kotvénykibocsatasokkal Magyarorszag kozelebb keriil az alacsony
szén-dioxid-kibocsatasu, éghajlatvaltozas hatdsaival szemben reziliens, és kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi modellre valtashoz.

Az offshore piacon a Magyar Nemzeti Bank 2015-ben inditotta el a Budapest Ren-
minbi Kezdeményezést, hogy erGsitse a gazdasagi egylttmiikodést Kina és Magyar-
orszag kozott, hatarozottan névelje a renminbi (RMB) nemzetkozi befolyadsat, és Bu-
dapestet tegye az RMB offshore pénziigyi piac kdozép- és kelet-eurdpai kdzpontjava.
E kezdeményezés eredményeként 2016-ban Magyarorszag a Bank of China kézrem-
kodésével RMB-ben denominalt dim sum kotvényeket bocsatott ki Hongkongban. E
kotvénykibocsatast jegyzésekben megnyilvanuld lelkesedés Gvezte komoly azsiai és
eurdpai befektet6k korében, ezzel Magyarorszag lett az els6 kozép- és kelet-eurdpai
orszag, amely RMB-ben denominalt dllamkotvényeket bocsatott ki.®

1. tablazat
Magyarorszag kinai kotvénykibocsatasanak idérendi attekintése
Id6pont Esemény
Onshore piac | 2017. julius 26. Magyarorszag 1 millidrd RMB Osszértékben bocsat ki
pandakotvényeket

2018. december 17. | Magyarorszag 2 milliard RMB 6sszértékben bocsat ki
pandakotvényeket

2021. december 14. | Magyarorszag 1 milliard RMB 6sszértékben bocsat ki zold
pandakotvényeket

2022. november 16. | Magyarorszag 2 milliard RMB Osszértékben bocsat ki zold
pandakotvényeket

Offshore piac | 2016. aprilis 14. Magyarorszag 1 milliard RMB 6sszértékben bocsat ki dim sum
kotvényeket Hongkongban

Forrds: a szerzék gydjtése

Az elmult években Magyarorszag kihasznalta a vallalkozasbarat kérnyezetének,
alacsony adéterheinek és gépjarmiparanak klaszterhatasait, hogy a nemzetko-
zi piacokon terjeszkedni kivdno kinai Uj energetikai vallalatok figyelmét felkeltse,
beruhdzasaikat pedig bevonzza, ezéltal pedig megszilarditotta helyzetét az ,Egy
Ovezet, egy ut” kezdeményezés keretében folytatott egylittm(ikodés meghatarozo
csomoépontjaként (Zhao 2024:92-95).

Ezenkivil a kinai bankok nemzetkozi kotvénykibocsatds révén a magyar piacon

is terjeszkednek, ennek kapcsan pedig folyamatosan bdvitik és elmélyitik pénz-
Ggyi egylttmiikodésiket Magyarorszaggal és a kdzép- és kelet-eurdpai régidval,

8 Bank of China: Bank of China successfully assisted the Hungarian government in issuing the first sovereign
bond. https://www.bankofchina.com/aboutboc/bi1/201604/t20160415_6725739.html
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hozzdjarulva Kina és Magyarorszag gazdasagi és kereskedelmi kapcsolatainak fejl6-
déséhez. Tobbek kozott a Bank of China, a China Construction Bank és az Export-Im-
port Bank of China hozott |étre fidktelepet Magyarorszagon, hogy utdkovetési szol-
gdltatasokat nyujtson a magyar piacra lépé kinai vallalatoknak.®

2022-ben a Bank of China magyarorszagi fidktelepe sikeresen végrehajtotta 300
millié USD 6sszértékd zold kotvény nemzetkozi kibocsatasat. Ez a kibocsatas eld-
mozditotta a zold fejlesztés terén a befektetési egylittmiikodés elGsegitésérdl sz6ld
egyetértési megallapodas keretében folytatott kooperaciot Kina és Magyarorszag
kozott, és forrdsokat teremtett el olyan zold és fenntarthatd projektekhez, mint
a fotovoltaikus villamosenergia-termelés és a szennyviztisztitas.*

2024-ben a Bank of China magyarorszagi fioktelepe a vildgon els6ként bocsatott
ki az ,,Egy Ovezet, egy ut” kezdeményezés keretében fenntarthaté fejlédési kotvé-
nyeket. E kotvények a feltételeknek megfelel6 projekteket hivatottak tdmogatni
olyan kategdridkban, mint a megujulé energia, a fenntarthato vizkészlet- és szenny-
vizgazdalkodds, a megfizethet6 alapinfrastruktura- és alapveté szolgaltatasok.!
A Bank of China célja a zold kétvények magyarorszagi kibocsatasaval tevékenyen
elémozditani a zold atallast és fejlesztést a kdzép- és kelet-eurdpai régidban magas
szinvonalu pénzligyi szolgaltatasokat kindlva a regionalis lUgyfelek szdmara a z6ld
stratégiak megvaldsitasaban.

3. Stratégiai ajanlasok Kina és Magyarorszag egyiittmiikodésének foko-
zasara a zold kotvények terén

A z06ld fejlesztés és a gazdasagi novekedés nem ellentétes egymadssal, sokkal inkdabb
dialektikusan 6sszefonddik. A zold fejlesztés ,6koldgiai hatarvonalat” huz, amely
meghatarozza a gazdasagi haladas iranyat, elé6mozditva a gazdasagi és tarsadalmi
rendszerek atfogd atalakitasat és fejlesztését. Ez ugyanakkor kedvez a z6ld, alacsony
szén-dioxid-kibocsatdsu iparszerkezet kialakuldsanak, mivel el&segiti az emberek és
a természet kozotti 6sszhangot biztositd, szinvonalas fejlédést. Az iparszerkezetek
optimalizaldsa olyan z6ld termelési médszerek kialakuldsdhoz vezethet, amelyeket
nagymértéki technoldgiai tartalom, csekély eréforras-felhasznalas és minimalis kor-
nyezetszennyezés jellemez, ezaltal Uj novekedési pontokat hoz létre a gazdasagi és
tarsadalmi fejl6déshez (Shi et al. 2020).

Az ,Egy Ovezet, egy Ut” kezdeményezésrdl sziiletett javaslat 6ta Kina jelent6s mér-
tékben hozzajarult a zold fejlesztési erGfeszitéseket végz6 orszagok dsszehangolt

2 GuangMing Daily: Hungary builds the demonstration zone for high-quality BRI development. https://news.
gmw.cn/2024-05/11/content_37315860.htm

10 China Economic Net: Chinese institutions in Central and Eastern Europe successfully issue their first green
bond. http://intl.ce.cn/sjji/qy/202202/16/t20220216_37334046.shtml

1 Bank of China: Bank of China successfully issued the world’s first batch of “the Belt and Road” sustainable
development bonds. https://www.boc.cn/aboutboc/bi1/202406/t20240619_25094972.html
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gazdasdgi, tarsadalmi és kornyezeti fejlédéséhez. A zold finanszirozas élénkitette
az egylUttm(kodést olyan meghatarozo terileteken, mint a kornyezetbardt infra-
struktura és a zold energia, ezzel arra 6sztonozve a kinai vallalatokat, hogy kiilfoldi
t6kebefektetés és egylttmikodés révén tamogassak az , Egy Ovezet, egy ut” kezde-
ményezésben részt vevé orszagok zold fejl6dését. Ez a megkozelités nemcsak ezen
orszagok gazdasaganak alacsony szén-dioxid-kibocsatdsra vald atalldsat mozditja
el6, hanem a pénziigyi nehézségeik enyhitésében is segit, felgyorsitva a gazdasagi
fejlédésiiket (Wang — Chen 2021).

Az elmult években tovabb élénkiilt Kina és Magyarorszag befektetési egytuttma-
kodése a zold fejlesztési agazatokban, példaul az elektromos jarmdvek és a tiszta
energia terén, ami Uj lendiiletet adott a két orszag kozotti kdlcséndsen elényds
kooperacionak. Olyan cégek, mint példaul a CATL és a BYD, gyarakat épitettek Ma-
gyarorszagon, ezekkel a befektetésekkel az elektromos jarm(ivek fejlett gyartasi
technikait és nagymértékben automatizalt gyartdsorait honositottak meg a magyar
piacon. Ennek koszonhet6en Magyarorszag novelni tudta versenyelényét az alter-
nativ energiaforrasokkal mikédé jarmvek globalis piacdn (Du et al. 2024).

Ezenkivul tobbek kézott a China Machinery Engineering Corporation (CMEC) és
a Shanghai Electric is kozrem(kodott egy 100 megawatt teljesitmény( fotovoltaikus
er6m(i magyarorszagi létesitésére irdnyuld beruhazasban.'? Ezzel jelent6sen nétt
Magyarorszag tisztaenergia-hasznositdsa, egyuttal pedig béviilt a helyi foglalkozta-
tottsag, és fellendiilt a gazdasagi fejl6dés. Jelenleg Magyarorszag a kinai beruhaza-
sok legjelent6sebb célorszaga, és Kina egyik legfontosabb kereskedelmi partnere
a kozép- és kelet-eurdpai régidban.

2024. majus 10-én Kina és Magyarorszag kozos nyilatkozatot adott ki egy minden
id6ben szilard, atfogd stratégiai partnerség létrehozasardl az Uj korszakban. Mindkét
fél elismerte, hogy az , Egy Ovezet, egy ut” kezdeményezés kedvezéen hat a gazda-
sagi novekedés és a zold fejlesztés el6mozditdsara mindkét orszaghan. Kifejezték
tovdbba elkotelezettségliket amellett, hogy mindkét oldal pénziigyi intézményeit
Osztonzik a kereskedelmi és beruhazasi egylittmiikodés finanszirozdsanak tamo-
gatdsdara és pénzligyi szolgaltatasok nyujtasara, tovabbi kooperdcids lehetdségek
feltarasara olyan teriileteken, mint példaul a z6ld finanszirozas, és folytatjak egyutt-
mikodésiket a zold pandakotvények kibocsatasa terén.' Kina és Magyarorszag zold
kotvényekkel kapcsolatos egylittm(ikodésének szildrd alapjaira és jelentds eredmé-
nyeire tekintettel igéretesek az e téren folytatando jovébeli egylittm(ikodés kilatasai.

12 people’s Daily: Green development injects new impetus into China-Hungary mutually beneficial cooperation.
http://en.people.cn/n3/2024/0513/c90000-20168869.html|

3 China Economic Net: China-Hungary economic and trade cooperation is expanding day by day. http://www.
ce.cn/xwzx/gnsz/gdxw/202405/09/t20240509_38995850.shtml

* The State Council of the People’s Republic of China: Full text: China-Hungary Joint Statement on the
Establishment of an All-Weather Comprehensive Strategic Partnership for the New Era. https://english.
www.gov.cn/news/202405/10/content_WS663d3b83c6d0868f4e8e6eb0.html
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3.1. A kommunikacid és az egyeztetés fokozdsa a pénziigyi kockazatok csékken-
tése érdekében

2024 6ta az EU tobb vizsgalatot inditott a kiilfoldi tdmogatdsokroél sz6lé rendelet
alapjan kinai vallalatok ellen, emiatt pedig megszaporodtak az Eurépdaba iranyuld
kinai befektetések szabalyozasi akadalyai, és a kinai bankok EU-n beliili m(ikodésére
gyakorolt hatas is jelentds volt.® Mivel Magyarorszag hamarosan atveszi az EU soros
elnoki tisztségét, vezetd szerepet tolt majd be az EU és Kina kozotti egyuttmiko-
désben. A pénziigyi egylittm(kodési kornyezetben tapasztalhatd bizonytalansagok
ellenére Magyarorszag el6segitheti a parbeszédet és egylittmikodést Kina és az EU
kozott olyan donté fontossagu kérdésekben, mint a pénziigyi szabalyozasi politikak,
ezzel pozitiv és konstruktiv médon m(ikddhet kdzre a két oldal kozotti kiegyensulyo-
zott kapcsolattartds el6mozditasaban. Ezenkiviil az EU-ban m(ikédé kinai bankoknak
ki kellene hasznalniuk a foldrajzi elhelyezkedésiikbdl fakado elénydket a kotvényki-
bocsatassal jard lehetséges kockazatok eredményes feltdrdsdhoz és csokkentéséhez,
hogy magas szinvonalu finanszirozasi szolgaltatdsokat nyujthassanak.

3.2. A kinai és magyar z6ldkotvény-piac kélcs6nds megnyitasanak elé6mozditasa

a pénziigyi csatornak bévitése és z6ld projektek tamogatasa érdekében

Kina rendelkezik a vilag legnagyobb zoldkotvény-piacaval, és széles kor( tapasz-
talatra tett szert zold kotvények kibocsatasaban (CBI 2024), Magyarorszag pedig
erés pénzlgyi pozicidval és befolyassal bir Kozép- és Kelet-Eurdpaban. Koélcsénds
z6ldkotvény-piac kialakitdsdval mindkét orszag megoszthatja eréforrasait, hozza-
férhet egymads piacahoz, és Ujabb fejlédési lehetGségeket teremthet. A Kina ,Egy
Ovezet, egy Ut” kezdeményezése és Magyarorszag keleti nyitasi stratégiadja kozotti
egyre nagyobb Osszhangra tekintettel Kindnak és Magyarorszagnak fokoznia kellene
az egylttmdkodést olyan, egyre inkdbb el6térbe kerild terileteken, mint a tiszta
energia, ezzel ndvelve a pénzigyi szolgaltatasok szinvonalat és hatékonysagat egy uj,
produktiv fejl6dés érdekében (Wang — Wang 2023). Egyrészrél Kinanak és Magyar-
orszagnak folytatnia kellene az egyiittm(ikodést a z6ld pandakotvények kibocsatasa
terén, hogy kényelmesebb finanszirozast biztositsanak Magyarorszag fenntarthaté
fejlédési projektjeihez, és a z6ld célokhoz jobban igazodd zold kdtvényeket vezes-
senek be a belfoldi piacon. Mdsrészrél Kinanak meg kellene vizsgalnia kinai jellem-
z6kkel rendelkezd zold allamkotvény-kibocsatasi keret kialakitasanak lehet6ségét,
hogy adott esetben z6ld dllamkotvények magyarorszagi kibocsatasara 6sztonozzék
a belféldi pénziigyi intézményeket és vallalkozasokat. Kina ezzel megmutatna elko-
telezettségét az éghajlatvaltozas elleni kiizdelem irdnt, tébb nemzetkozi befektetst
vonzana, és a globalis standardokhoz igazitana a kinai zold kotvényeket.

Tovabba Kina és Magyarorszag tobboldald mechanizmus — példaul a ,16+1” egytt-
mikodés — keretében kiszélesitheti zold egylttmkodését. Ezenkiviil 2023. oktéber

5> Global Times: China launches probe into EU’s actions on Chinese firms under FSR. https://www.globaltimes.
cn/page/202407/1315812.shtml
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18-an az ,Egy Ovezet, egy ut” kezdeményezés nemzetkozi zold fejlédési koalicidja
(BRIGC) és egylittm(ikddé partnerei zold beruhdzasi és finanszirozasi partnerséget
(GIFP) inditottak azzal a céllal, hogy megfeleld, kiszamithatd és fenntarthatd finanszi-
rozast biztositsanak fejl6d6 orszagokban a zold fejlesztéshez.'® A GIFP kiaknazhatja
partnerei szakmai elényeit, aktivan tdmogatja a zold fejlesztési beruhdzast és az
egylttmkodés finanszirozasat, segit fejl6d6 orszagoknak rataldlni az éghajlatvalto-
zadshoz alkalmazkodd novekedési pdlyakra, és a kinai véllalatok szdmara is el6nyos.
Az elsé listan a BRIGC mellett 16 kinai, egyesilt kirdlysagi, egyesiilt allamokbeli és
indonéziai intézmény szerepel. A résztvevék kozott jelenleg nincs unids orszag vagy
régié.” Ha Magyarorszag csatlakozik a GIFP-hez a tagok kovetkez6 csoportjaban,
Kina és Magyarorszag kialakithatja a hitelek, a sajat t6ke, a beruhdzasok és a vissza
nem téritendd tdmogatdsok megfelelé kombinacidjat, Magyarorszag pedig gon-
doskodhat az energetikai és infrastrukturdlis agazatok produktiv finanszirozasarél.

3.3. Kolcsonos elismerési mechanizmus létrehozasa mindkét orszag z6ldkot-
vény-piacanak standardizalasa és egységesitése érdekében

Az er6forras-ellatottsdg, a gazdasagi fejlettségi szint és mas tényez6k tekintetében
Kina és Magyarorszag kozott fenndllé kilonbségek miatt még mindig jelentds elté-
rések vannak a zold finanszirozas tdmogatasara vonatkozo standardokban, tobbek
kozott a hatdlyt, a technikai azonositast és az informacidszolgaltatast illetéen (Han
2022). E kulonbségek novelik a zold finanszirozas 6sszehangolasanak koltségeit, és
informacids hézagokat okozhatnak a piacon. Kina z6ld standardjainak kdzéppont-
jadban az energiahatékonysag javitasa és az UHG-kibocsatas csokkentése all, mig az
EU az éghajlatvéltozas hatdsainak enyhitésére 6sszpontosit, megalapozva a 2050-re
kit(izott karbonsemlegességi célok elérését, és olyan szempontokat véve figyelembe,
mint a szén-dioxid-levalasztas és -tarolds. A kinai és az unids standardok kdzot-
ti korlatozott mértékd atfedés megnoveli a z6ld finanszirozas 6sszehangolasanak
koltségeit, és bizonytalanna teszi a zold kétvényekkel kapcsolatos egylittm(ikodést.
A zoldkotvény-standardok egységesitésével konnyebbé valna a zold kdtvények kibo-
csatasa kiilénbo6z6 piacokon, egyszer(ibben 6sszehasonlithaték lennének a kiilonféle
piacokon elérhet6 zold kotvények, és mérséklédnének a z6ld kdtvény azonositasaval
kapcsolatos akadalyok és koltségek (/IGF 2022). A jév6ben a z6ld kdtvények kibocsa-
tdinak Kindban és Magyarorszagon is proaktivan dssze kellene hangolniuk kotvénytik
paramétereit a fenntarthaté finanszirozasra vonatkozd koz6s taxondmiaval, hogy
tobb intézményi befektet6t vonzzanak (Wen — Fan 2022).

16 The State Council of the People’s Republic of China: Full text: Chair’s Statement of the Third Belt and
Road Forum for International Cooperation. https://english.www.gov.cn/news/202310/20/content_
WS6531d31cc6d0868f4e8e0769.html

7 Ministry of Ecology and Environment of the People’s Republic of China: The Green Investment and Finance
Partnership launched in Beijing. https://www.mee.gov.cn/ywgz/gjjlhz/Isydyl/202310/t20231029_1044244.
shtml
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Ugyanakkor Kinanak és Magyarorszagnak a kézos minGsitési szabvanyok alapjan
olyan standardokat kellene meghataroznia a zold finanszirozasi termékekre, amelyek
mindkét orszag kornyezetvédelmi céljainak megfelelnek, és azokat rendszeresen
frissitik is. Ennek keretében tobb, a zold célok eléréséhez ténylegesen hozzajaruld
projekt valésulhatna meg, és fokozatosan bdévithetnék a kinai-magyar zold koétvé-
nyek kolcsonods elismerését. Mindkét orszag e torekvés élére dllhatna pénzigyi
technolégia alkalmazasaval, igy innovativ médon haszndlhatnanak blokklancokat,
nagy adathalmazokat és mas technoldgiai eszkézoket a standardoknak megfeleld
z6ld kotvények pontosabb azonositasara, mingsitésére, cimkézésére és figyelemmel
kisérésére, ezzel csdokkentve a zold kdtvények mingsitési koltségeit.

3.4. Az informacidszolgaltatasi rendszer fejlesztése a z6ld kotvények atlathatobba
tétele érdekében

A z6ld kotvényekkel kapcsolatos informacidémegosztd platformok dontd szerepet
jatszanak az informacidk Osszesitésében és a piac hatékonysaganak novelésében,
mivel megkonnyitik a zold kotvények kozzétételének standardizaldsat, valamint
atlathatébba és kdnnyebben 6sszehasonlithatéva teszik az informacidkat. A zold-
kotvény-kibocsatok e felliletek igénybevételével nyilvdnossagra hozhatnak olyan
dokumentumokat, mint a zoldkotvény-keretek, forrasallokacids jelentések és kiilsé
fellilvizsgalati jelentések, amelyek segitségével a nemzetkozi befekteték hatéko-
nyabban juthatnak informacidkhoz (Kolozsi et al. 2022). Az informacidszolgaltatas
minGségének javitdsa és tobbek kozott a ,,zoldre festés” és a ,,z0ldnek dlcazas”
kockazatanak eredményes megel6zésére Kinanak és Magyarorszdgnak egységes
standardokat kellene kialakitania a zold kotvények kdrnyezeti elényeirél sz616 tajé-
koztatasra vonatkozdan. A zold kotvényekkel kapcsolatos informaciémegosztd feliilet
létrehozasaval standardizalt és mérheté modon adhaté tdjékoztatds a kornyezeti
elényokrdl, igy, 0sszességében atlathatdbba és megbizhatdbba valnak a zold kot-
vényekkel kapcsolatos informaciok.

4. Kovetkeztetések

Ezen szakmai cikk atfogd attekintést nyujt Kina és Magyarorszag zold kétvényekkel
kapcsolatos egyluttmikddésének hatterérdl és el6zményeirdl, illetve ajanlasokat
fogalmaz meg ezen egyilittm(ikodés elmélyitésére. A kdlcsonds bizalom erGsité-
sével és a zold kotvények terén folytatott, kdlcséndsen el6nyds egyittmikodés
elémozditasaval Kina és Magyarorszag kedvezs hatast gyakorol a globdlis z6ldkot-
vény-piacra. Egylttmkodésiik mar eddig is tobb jelentds mérféldkovet ért el, és
lefektette a jov6beli torekvések szilard alapjait. Az egylttmiikodés tovabbi erdsitése
érdekében Kindnak és Magyarorszagnak a kolcsénds piacnyitdsok tdmogatasara,
a z0ldkotvény-standardok kdlcsonos elismerésének elémozditdsara, az informacié-
szolgdltatas atlathatébba tételére, valamint a zoldkotvény-szektoron belili kommu-
nikacio és egyeztetés fokozasara kellene 6sszpontositania.
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